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Editorial 


Injusta amnistía que 
revive al separatismo 


a ley de amnistía para los responsables del procés, aproba- 
E da definitivamente ayer por el Congreso de los Diputados 
al enmendar el veto del Senado a la norma gracias a los vo- 
tos de los partidos que sostienen a Pedro Sánchez, certifica la in- 
justa concesión de privilegios a quienes intentaron subvertir la 
legalidad constitucional y estatutaria en Cataluña. Un obligado 
ejercicio de amnesia colectiva que sólo sirve a los intereses parti- 
culares del presidente del Gobierno, pues no ha logrado ningu- 
no de los objetivos para los que fue anunciada. Ni ha mejorado la 
convivencia en Cataluña, ni ha servido para pasar página, ni re- 
paralos daños alas víctimas del golpe secesionista: la mayoría de 
los ciudadanos catalanes, que no son independentistas. Los alia- 
dos de Sánchez dejaron patente durante sus intervenciones que 
no sólo no renuncian asu proyecto de ruptura con el resto de Es- 
paña, sino que pretenden retomarlo en el mismo punto que for- 
zó la aplicación del artículo 155 de la Constitución chantajeando 
a un Ejecutivo débil. Exigen un referéndum “legal” sobre la in- 
dependencia para mantener su respaldo toda la legislatura. 


Sánchez, silente. La amnistía 


para Puigdemontfuela llavepa- Sánchez evita dar 

ra que Sánchez consiguiera los explicaciones pese al 
apoyos parlamentarios que ne- rechazo mayoritario 
cesitaba para seguiren Moncloa ala ley que borra los 
tras las elecciones del 23 de julio delitos del ‘procés’ 


y también el proyecto legislativo 
sobre el que ha pivotado toda la 
acción política de la coalición entre PSOE y Sumar. Por eso re- 
sulta tan injustificable que el presidente del Ejecutivo no la haya 
defendido desde la tribuna de oradores en una sesión de tamaña 
trascendencia, en la que se activó el mecanismo constitucional 
para enmendar la votación de la misma en el Senado. La norma 
concebida para el borrado penal de los delitos cometidos por los 
líderes de la intentona golpista desde el año 2012 ha recibido du- 
rante el trámite en la Cámara Alta duros correctivos con los dic- 
támenes en contra del Consejo General del Poder Judicial, el 
Consejo Fiscal, los letrados del Senado que la tildaron de “refor- 
ma encubierta” de la Carta Magna, y, por más que Moncloa sos- 
tenga falazmente lo contrario, la Comisión de Venecia. Ante el 
rechazo mayoritario de los órganos consultivos independientes 
del ámbito jurídico, de la sociedad civil y de la ciudadanía, lo mi- 
nimo que debería haber hecho un gobernante respetuoso con la 
democracia es ofrecer todas las explicaciones requeridas ante la 
sede de la soberanía nacional en vez de permanecer silente en 
su escaño de la bancada azul como hizo Sánchez, que incluso se 
ausentó durante el debate hasta la votación final. 


Legislatura en suspenso. Pe- 
se a haber saldado el indigno pa- 
go al respaldo parlamentario de 
los partidos separatistas a su 
Gobierno, lo que el líder de la 
oposición, Alberto Núñez Fei- 
jóo, tildó como la peor de las co- 
rrupciones posibles, Sánchez 
seguirá siendo rehén del proceder veleidoso del fugado Puigde- 
mont. La aplicación de la norma que le otorga impunidad penal 
está en manos de los jueces y, con toda probabilidad, del Tribu- 
nal de Justicia de la UE si cualquiera de los magistrados queins- 
truyen las causas abiertas que aún tienen pendientes los líderes 
separatistas por delitos tan graves como actos terroristas o trai- 
ción acordara elevar una cuestión prejudicial ante la instancia 
comunitaria. También los gobiernos autonómicos de Andalu- 
cía, Aragón, Baleares, Cantabria, Castilla y León, Madrid, Mur- 
cia y Valencia anunciaron que presentarán recursos ante el Tri- 
bunal Constitucional. Por otro lado, la inestabilidad política en 
Cataluña generada primero por el adelanto de las elecciones al 
pasado 12 de mayo y, después, por el incierto resultado de las ur- 
nas amenaza con prolongar la parálisis legislativa que ya ha im- 
pedido aprobar los Presupuestos del Estado para este ejercicio. 
Las derrotas parlamentarias cosechadas por PSOE y Sumar en 
los últimos días muestran la incapacidad del actual Ejecutivo 
para sacar adelante ninguna iniciativa, salvo las que les imponen 
sus aliados separatistas. ¿Hasta cuándo piensa Sánchez alargar 
una agonía que ahonda la erosión de las instituciones públicas, 
provoca pérdida de confianza de empresas e inversores y agrava 
la dañina polarización de la sociedad? 


Los separatistas 
exigen al Gobierno 
ahora un referéndum 
de independencia 
para Cataluña 


La Llave 


Aena tiene otra oportunidad en Reino Unido 


La venta de los tres aeropuertos que 
Ferrovial y su socio Macquarie quie- 
ren cerrar en los próximos meses 
podría terminar ampliando el stock 
inversor de España en Reino Unido. 
El gestor aeroportuario español ana- 
liza con interés la compra de instala- 
ciones en Aberdeen, Glasgow y 
Southampton, que están agrupados 
en la sociedad AGS. La compañía se 
creó en 2014 para gestionar esas tres 
infraestructuras de las que se des- 
prendió Heathrow Airport Hol- 
dings, obligada a desinvertir por mo- 
tivos de competencia. El aeropuerto 
más grande de AGS es el de Glas- 
gow, que a su vez es el segundo por 
volumen de pasajeros de Escocia, 
tras Edimburgo; les siguen los de 
Aberdeen y Southampton, que re- 
cientemente ha ampliado su pista y 
en el futuro podría servir para ali- 
viar, aunque sea ligeramente, la con- 
gestionada red de cinco aeropuertos 
en Londres. La empresa registró un 
resultado bruto de explotación de 78 
millones de euros el año pasado y en 
2024 el crecimiento del 8,4% enla 
cifra de pasajeros entre enero y mar- 
zo se ha transformado en un resulta- 
do un 42% superior al deunaño 
atrás. Aena apuesta en su reformula- 
do plan estratégico hasta 2026 por 
elevar el ebitda que obtiene del exte- 
rior. Sólo gestionando las infraes- 
tructuras que tiene en el extranjero 
-básicamente Luton (Londres) y 18 
aeropuertos brasileños-, este seg- 


mento alcanzará el 10%, aunque el 
grupo controlado por el Gobierno en 
un 51% se ha trazado como objetivo 
genérico dar el salto al 15%. Reino 
Unido es un mercado estratégico pa- 
ra Aena, donde intentó hacerse con 
el aeropuerto de Edimburgo, que fi- 
nalmente se adjudicó Vinci (en este 
caso, un 50,01%). El grupo presidido 
por Lucena busca tomar participa- 
ciones mayoritarias, preferentemen- 
teen países donde ya está presente, 
con la intención de ejercer la gestión 
directa y aumentar las sinergias, de 
manera que esos tres aeropuertos de 
Gran Bretaña se adecúan inicial- 
mente a su estrategia, aunque Aena 
ha declarado queno compraráa 
cualquier precio. 


Antolin mejora en 
el primer trimestre 


El fabricante de componentes para 
el automóvil Antolin es líder mun- 
dial entechos y tiene un buen posi- 
cionamiento en puertas. Su Plan de 
Transformación 2023-26 busca me- 
jorar la rentabilidad con un objetivo 
de 6.000 millones eningresos y mar- 
gen ebitda del 10% en 2026. En 2023, 
tuvo ingresos de 4.617 millones de 
euros (+4%), ebitda ajustado de 373 
millones (+10%) y pérdida atribuida 
de 7 millones, un 97% menos. Este 
año el grupo anticipa ingresos de en- 


Telefónica se impone 
en el concurso del 5G rural 


El resultado del concurso para lle- 
var 5G real a poblaciones de me- 
nos de 10.000 habitantes se anun- 
ció ayer. Ahora, las telecos vana 
tener que correr, porque el plazo 
para desplegar 5G en los 7.330 
emplazamientos previstos acaba 
en febrero de 2026, y el plazo es ya 
ajustadísimo. Cuando acabe el 
despliegue, la población que vive 
en esos municipios -1,8 millones 
de ciudadanos- va anotar una 
mejoría enorme en la calidad de 
sus comunicaciones. Y una de las 
razones es que Movistar, Maso- 
range y Vodafone han pactado 
que el grupo que instale la red en 
cada pueblo podrá usar no sólo 
sus frecuencias de 700 MHz, sino 
también las de los otros dos ope- 
radores. Así, al usar más frecuen- 
cias a la vez, la velocidad que se 
puede ofrecer alos ciudadanos 
será muy superior. Pero la trami- 
tación del proyecto ha sido muy 
complicada hasta el final. No sólo 
por la resistencia de la CE a apro- 
barlo, quelo retrasó más de dos 
años. También el veto a Huawei y 
ZTE, los proveedores chinos, pro- 
vocó que Huawei y Vodafone im- 
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Expansión Fuente: Bloomberg 
pugnaran el concurso. El resulta- 
do de ese veto favoreció mucho a 
Telefónica -que se presentó alas 
50 provincias mientras que Oran- 
ge y Vodafone solamente lo hicie- 
ron al0 cada una-, quese haim- 
puesto en solitario en 21 provin- 
cias y además como primer ope- 
rador en otras 9. MásMóvil, que 
se presentó también alas 50 pro- 
vincias retiró sus ofertas de 40 de 
ellas, en un movimiento cuya mo- 
tivación no ha sido desvelada. 


tre 4.300 y 4.600 millones con un 
margen ebitda ajustado del 9% fren- 
te al 8,1% de 2023. El Plan incluye un 
programa de desinversiones de 150 
millones de euros y está aflorando 
ahorros de hasta 300 millones apar- 
tir de una estructura más simple, 
que ha implicado una reducción de 
plantilla del 6% en los últimos doce 
meses, hasta 25.300 efectivos. La 
nueva estructura separa el negocio 
en dos áreas: Sistemas de Producto, 
que incluye techos, puertas, paneles 
de instrumentos y consolas centra- 
les, aportando el 91% de los ingresos 
en 2023; y Soluciones Tecnológicas, 
que abarca iluminación y electróni- 
ca, y que se espera pase del 9% al 
15% de las ventas totales. Antolin es 
uno de los tres grandes del sector en 
España, junto con Cie Automotive y 
Gestamp, y su capital es 100% fami- 
liar. El grupo nació como un modes- 
to taller mecánico en Burgos en los 
años cincuenta y en la actualidad 
cuenta con cerca de 140 centros pro- 
ductivos en 26 países. En el primer 
trimestre logró una subida del ebitda 
del 20%, hasta 83 millones. 


Golden Goose 
quiere rizar el rizo 


Las zapatillas Golden Goose se ven- 
den a un precio prémium de entre 
450 y 1.900 euros y se caracterizan 
por parecer usadas (o gastadas). La 
marca nació en 2000 yen 2015 sus 
dos fundadores vendieron el 75% 
del capital ala gestora Apheon por 
100 millones de euros. En 2077, 
Apheon vendió la empresa a Carlyle 
por 400 millones y éste asu vez a 
Permira en 2020 por unos 1.300 mi- 
llones, equivalente a 14 veces el ebit- 
da. En 2023, el grupo tuvo ingresos 
de 587 millones de euros (+17%), be- 
neficio operativo de 132 millones 
(+22%) y atribuido de 49 millones 
(+6%). Son cifras relativamente mo- 
destas para una salida a Bolsa, pero 
su producto artesanal se ha hecho 
un hueco en el mercado del lujo. 
Golden Goose empezará a cotizar en 
Milán en junio, a partir de una valo- 
ración que rondará los 3.000 millo- 
nes de euros incluida deuda. La OPV 
asciende a 100 millones, la oferta se 
dirige a inversores institucionales 
cualificados y la deuda neta profor- 
ma post OPV se situará en unos 433 
millones incluidos alquileres, equi- 
valente a 2,1 veces el ebitda. Permira 
tiene el 83% del capital, el equipo 
gestor el 8% y Carlyle y otros inver- 
sores el 9%. En enero de 2021, Per- 
mira colocó en Bolsa la firma Dr. 
Martens, fabricante británico de las 
icónicas botas rebeldes, cuya cotiza- 
ción ha caído un 80%. No es buen 
precedente. Quizá por eso, el CEO 
de Golden Goose, Silvio Campara, 
ha advertido alos inversores que es- 
tén dispuestos a apoyar alacompa- 
ñíaenlos días buenos y malos. 


EM PRESAS 


ABERDEEN, GLASGOW Y SOUTHAMPTON/ El gestor aeroportuario español compite para acelerar en su 
expansión internacional con la compra de los tres aeropuertos británicos, valorados en 1.000 millones. 


Pepe Bravo/Artur Zanón. 
Madrid/Londres 

Aena está interesada en la ad- 
quisición de los aeropuertos 
en Reino Unido que tienen 
Ferrovial y el gigante finan- 
ciero australiano Macquarie, 
según coinciden varias fuen- 
tes del mercado consultadas 
por EXPANSION, que preci- 
san que la empresa gestora de 
las infraestructuras aeropor- 
tuarias de España todavía no 
ha formalizado una oferta. 

Se trata de los aeropuertos 
de Aberdeen y Glasgow (am- 
bos en Escocia) así como 
Southampton (al sur de Lon- 
dres), que están agrupados en 
la sociedad AGS, que Ferro- 
vial y Macquarie se reparten 
al 50%. Los dueños de los acti- 
vos buscan desprenderse del 
100% de sus intereses y quie- 
ren obtener por ellos alrede- 
dor de 1.000 millones de eu- 
ros. El banco de negocios 
francés Crédit Agricole es el 
asesor del proceso de venta, 
como avanzó EXPANSION 
el pasado 8 de mayo. 

La operación tiene encaje 
estratégico en los planes de 
internacionalización de Aena, 
que busca expandir su huella 
exterior. El grupo que preside 
Maurici Lucena, en cualquier 
caso, no estará solo en la su- 
basta y previsiblemente com- 
petirá contra tres o cuatro in- 
teresados más, a los que se les 
pedirá que planteen oferta. 

No obstante, fuentes con- 
sultadas no ven fácil que haya 
muchos más candidatos. Vin- 
ciha dicho que no participará. 
Aéroports de Paris -al menos, 
hasta el momento- no ha 
mostrado interés por Reino 
Unido. Fraport, por su parte, 
es una incógnita. 

La propuesta está sobre la 
mesa de la francesa Antin, que 
busca aeropuertos en creci- 
miento, de modo que, a priori, 
AGS no encajaría en ese per- 
fil. Queda por despejar el po- 
sible acercamiento de grupos 
de Asia o de Sudamérica con 
voluntad de entrar en Reino 
Unido. 


Un paso más 

La venta, para Ferrovial, su- 
pone un paso más en su estra- 
tegia para salir de Reino Uni- 
do. El grupo neerlandés que 
preside en Rafael del Pino ha- 
bía logrado un acuerdo para 
vender su 25% de Heathrow 


El presidente de Aena, Maurici Lucena. 


EN POSICIÓN COMPRADORA 

Aena incorporó siete aeropuertos brasileños justo en el 
inicio de la pandemia y en el último trimestre de 2023 
añadió a su perímetro otros once en el mismo país. La 
cotizada quiere crecer en el exterior y, tras intentarlo en 
Edimburgo -ganó Vinci—, ahora busca otra oportunidad. 


ROTACIÓN DE ACTIVOS 


El presidente de Ferrovial, Rafael del Pino. 


La apuesta de Ferrovial por Estados Unidos se ha traducido 
en desinversiones en países como Gran Bretaña, donde 
tiene pactada la venta del 25% de Heathrow a Ardian y a PIF 
y espera desprenderse del 50% de AGS en una operación 
en la que le acompaña su socio Macquarie, con el otro 50%. 


a Ardian y PIF, el fondo sobe- 
rano de Arabia Saudí, por 
2.740 millones, si bien el inte- 
rés de más inversores por sa- 
lir del activo ha obligado a re- 
diseñar la operación y, entre 
las últimas opciones que se 
analizan, figura que los ven- 
dedores se desprendan solo 
parcialmente de sus partici- 
paciones. 

La valoración de AGS po- 
dría situarse en torno a 15 ve- 
ces el ebitda, por debajo del 
múltiplo de veinte veces que 
el grupo francés Vinci pagó el 


Los vendedores 
buscan ofertas de un 
puñado de empresas, 
aunque algunas se 
han descartado ya 


pasado abril por el 50,01% del 
aeropuerto de Edimburgo 
(1490 millones de euros), en 
el que también estaba intere- 
sada Aena, que ayer aseguró 
que, como principal operador 
aeroportuario mundial, estu- 
dia todas las ofertas que exis- 


oportunidades en 
Gran Bretaña 


ten en el mercado, si bien no 
confirmó que sea el caso de 
AGS. 

En 2023, AGS obtuvo un re- 
sultado bruto de explotación 
ajustado de 67 millones de li- 
bras (78 millones de euros), 
un 42% más que en 2022. Con 


los datos del año pasado, el 
importe de la compra del 
100% de AGS podría irse a los 
1.000 millones de libras (1.175 
millones de euros), aunque 
Crédit Agricole ha puesto el 
listón más arriba. 
Probablemente AGS mejo- 
rará sus números respecto de 
2023, dado que la previsión es 
elevar la cifra de pasajeros un 
15% en todo el año, hasta los 
12,1 millones de usuarios en- 
tre las tres instalaciones. El 
primer trimestre ha sido posi- 
tivo (ver apoyo inferior). Pese 


Alza del 42% del beneficio hasta marzo 


A.Z./P.B. Londres/Madrid 

La sociedad que gestiona 
los aeropuertos de Aber- 
deen, Southampton y Glas- 
gow disparó un 41,7% su re- 
sultado bruto de explota- 
ción en el primer trimestre 
respecto del mismo periodo 
de 2023, hasta los 10 millo- 
nes de libras (11,7 millones 
de euros). Glasgow, con 8 
millones de libras, fue el 
más rentable; el otro aero- 


puerto escocés se anotó tres 
millones; y el situado al sur 
de Inglaterra todavía per- 
dió un millón. 

Glasgow es la infraes- 
tructura más jugosa de AGS 
por ser la que presenta un 
margen mayor (del 31,2%) y 
por ser, con diferencia, la 
que concentra más activi- 
dad, con 1,5 millones de los 
2,1 millones de pasajeros 
que gestionó AGS entre 


enero y marzo, un 8,4% más 
queelaño pasado. 

Los ingresos de la socie- 
dad se dispararon un 14,4%, 
hasta los 42 millones de li- 
bras (49 millones de euros), 
de los que un 62% corres- 
pondieron a Glasgow. 

AGS tiene una deuda ne- 
ta de 616 millones de libras 
(724 millones de euros), un 
11% menos que al cierre de 
2023. 


La principal operación 
de la sociedad hasta marzo 
fue la refinanciación de la 
deuda, que consistió en un 
préstamo a largo plazo de 
646,4 millones de libras, 
una línea de gasto de capital 
de 50 millones y otra de cré- 
dito renovable de 15 millo- 
nes, a los que se añadió una 
aportación de capital de los 
dos socios por 80 millones 
de libras. 
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Los mercados 
prioritarios para 
Maurici Lucena 


El presidente de Aena, 
Maurici Lucena, ha sido 
muy claro en su estrategia 
de internacionalización. La 
cotizada confía en que 
ganará nuevos 
aeropuertos, pero solo 
entrará en aquellos donde 
lo haga a buen precio y se 
cumplan las “exigentes” 
condiciones que se ha 
marcado el grupo, lo que, 
llevado al extremo, podría 
implicar no adjudicarse 
nuevas infraestructuras. El 
6,7% del ebitda de Aena 
procedió del exterior en 
2023, una cifra que la 
cotizada aspira a elevar al 
10% con los contratos 
actuales y al 15% con 
posibles nuevas 
incorporaciones. Aunque 
no ha descartado ningún 
país, la prioridad para 
Lucena son los mercados 
donde ya está presente, 
dado que así obtendría 
fácilmente más sinergias. 
Uno es Reino Unido, donde 
ya cuenta con el 51% de 
Luton y está interesada en 
la prórroga de la concesión 
y su posible ampliación. El 
otro es Brasil, donde ya 
gestiona 18 aeropuertos 
tras ganar dos rondas de 
privatizaciones. 


a ello, los dos aeropuertos es- 
coceses y el situado en el sur 
de Inglaterra se quedarán, de 
media, un 11% por debajo de 
la actividad pre-Covid. 


Recuperación 

En el sector se descuenta una 
recuperación total de lostráfi- 
cos a medio plazo, aunque el 
ritmo difiere. En España en 
2023 ya hubo más pasajeros 
que en 2019 y en el principal 
aeropuerto de Reino Unido, 
Heathrow, esto se espera pa- 
ra 2024, y no será antes de 
2025 en AGS. 

Ferrovial parece ir cum- 
pliendo un calendario pauta- 
do en la venta de Aberdeen, 
Glasgow y Southampton. En 
marzo cerró la refinanciación 
de AGS, una operación en la 
que el grupo de la familia Del 
Pino y Macquarie inyectaron 
94 millones de euros y alarga- 
ron en cinco ejercicios el ven- 
cimiento de 894 millones de 
euros, que expiraban el próxi- 
mo junio. Con el activo orde- 
nado, el siguiente paso es la 
venta, con la vista puesta en 
potenciar el negocio en 
EEUU. 
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Telefónica gana la puja del 5G rural 
al desistir MásMóvil en 40 provincias 


EL MAYOR PLAN DE AYUDAS A LAS “TELECOS'/ Movistar logra 298 millones de euros, el 53,6% de los fondos 
totales, mientras que Masorange logra 143 millones, el 23,1%. Vodafone se hace con 66 millones, el 13%. 


Ignacio del Castillo. Madrid 
Telefónica se ha impuesto 
-como estaba previsto- a sus 
rivales en el plan de 5G rural 
lanzado por el Gobierno de- 
nominado UNICO Redes Ac- 
tivas. La operadora ha logra- 
do 298 millones de euros de 
subvenciones totales y des- 
plegará redes de 5G en 4.123 
emplazamientos, según la re- 
solución provisional anuncia- 
da por el Ministerio de Trans- 
formación Digital que lidera 
el ministro José Luis Escrivá. 

El segundo grupo por volu- 
men de ayudas obtenido es 
Masorange, la firma resultan- 
te de la fusión de MásMoóvil y 
Orange, que ha logrado 143 
millones de euros en total por 
dos vías: de una parte, la anti- 
gua Orange ha logrado 115 mi- 
llones de euros con 1.505 em- 
plazamientos, mientras que la 
UTE entre MásMóvil y Ava- 
tel ha logrado otros 28 millo- 
nes de euros y desplegará 5G 
en 482 sitios. Evidentemente, 
los 28 millones de la UTE se 
repartirán entre MásMoóvil y 
Avatel, que aportará las aco- 
metidas de fibra óptica a las 
torres, por lo que los 28 millo- 
nes no se destinarán íntegros 
a Masorange. 

Por último, el grupo Voda- 
fone, que va a pasar a estar en 
manos de Zegona en los pró- 
ximos días, ha logrado 66 mi- 
llones de euros y 1.220 empla- 
zamientos. Del importe total 
inicial de 544 millones, sólo se 
han adjudicado 508,6 millo- 
nes, ya que las operadoras no 


Emilio Gayo, presidente de Telefónica España. 


han apurado toda la inversión 
disponible. 

Ahora, el Ministerio tendrá 
que decidir si los más de 35 
millones que han quedado sin 
adjudicar se destinarán a 
otros programas o a una se- 
gunda ronda del proyecto, 
aunque el calendario de eje- 
cución -los despliegues aso- 
ciados a los fondos deben es- 
tar concluidos en febrero de 
2026- es ya tan ajustado que 
no es sencillo que se pudiera 
cumplir con los plazos de una 
segunda convocatoria. 

De esta forma, Telefónica 
se lleva el 58,6% de los fondos 


adjudicados, mientras que el 
grupo Masorange (tanto me- 
diante la oferta de Orange co- 
mo la de MásMóvil en alianza 
con Avatel) se hace con el 
28,1% y el grupo Vodafone 
con el13%. 

A través de esta inversión se 
va a proveer del equipamien- 
to activo, pasivo e infraestruc- 
turas necesarios para desarro- 
llar esta tecnología a zonas ru- 
rales en municipios de menos 
de 10.000 habitantes en los 
que no existe -y no está pre- 
visto en los próximos tres 
años- cobertura móvil 4G de 
al menos 50 Megabits por se- 


gundo (Mbps) en sentido des- 
cendente. Según un comuni- 
cado del Ministerio de Trans- 
formación Digital, el proyecto 
vaabeneficiar a más de 1,8 mi- 
llones de habitantes de pobla- 
ciones pequeñas, que verán 
como 7.330 emplazamientos 
de toda España (174 de ellos 
de nueva creación) acceden a 
cobertura 5G, además de do- 
tar de cobertura a 30.000 kiló- 
metros de la red de carreteras. 

El programa UNICO Redes 
Activas está financiado con 
los fondos europeos Next Ge- 
neration EU en el marco del 
Plan de Recuperación, Trans- 


El plan prevé poner 
5G real en 7.330 
emplazamientos 

en pueblos, con 100 
Mbps de velocidad 


formación y Resiliencia y la 
convocatoria ha sido resuelta 
en concurrencia competitiva 
dirigida a los operadores que 
dan servicio de 5G. 

Esta convocatoria es la ma- 
yor inversión de la historia 
lanzada en España para des- 
plegar tecnología. El progra- 
ma es pionero en Europa al 
destinar fondos europeos a fi- 
nanciar equipamientos acti- 
vos que amplien el despliegue 
territorial del 5G con funcio- 
nalidad plena (standalone) en 
municipios pequeños. 

La posición vencedora de 
Telefónica en el concurso se 
ha visto favorecida por el he- 
cho de que MásMóvil, que se 
había presentado alas 50 pro- 
vincias, acabó retirando su 
oferta de la mayoría de pro- 
vincias, como adelantó EX- 
PANSIÓN el pasado 3 de ma- 
yo. Finalmente, Masorange 
retiró sus ofertas de 40 de las 
provincias y sólo las mantuvo 
en diez. Se trata de Cáceres (la 
única en la que logró el primer 
puesto y se llevó el 75% del 
presupuesto provincial), Al- 
meria, Badajoz, Cádiz, Córdo- 
ba, Granada, Huelva, Jaén, 
Málaga y Sevilla. 
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Un buen plan, 
pero marcado 
por la polémica 


El plan de 5G rural es el de 
más presupuesto de la 
historia para ayudas a 
redes de telecos, pero ha 
tenido un parto tortuoso. 
La Comisión Europea no lo 
quería, ya que creía que no 
hacia falta destinar dinero 
público europeo —fondos 
Next Generation- para la 
cobertura de 5G rural. 
Consideraba que, al igual 
que ha pasado con el 4G, 
que ya tiene una cobertura 
del 99% de la población 
en España, las telecos 
también lograrían la 
misma cobertura sin 
subsidios. Tras dos años 
de tiras y aflojas, el 
Gobierno logró la 
autorización de la CE. Pero 
la Comisión impuso a 
España una condición: no 
quería invertir dinero 
público europeo en 
proveedores chinos, que 
para la CE son “de alto 
riesgo”. Por eso, el 
Gobierno impuso un veto 
indirecto que obligaba a 
las telecos a cambiar, a su 
costa, los equipos de 
proveedores chinos y en 
sólo dos años si en el 
futuro Huawei o ZTE eran 
declarados “de riesgo”. Esa 
amenaza perjudicó mucho 
a Vodafone y Orange, que 
tienen gran parte de su red 
con Huawei. Vodafone y la 
china han recurrido el 
concurso ante la justicia. 
Pero mientras, Orange y 
Vodafone sólo pudieron 
presentar ofertas donde 
tenían Ericsson, o sea, en 
solo diez provincias cada 
uno, mientras que 
Telefónica se presentó a 
las cincuenta. 


Sateliot lanzará sus primeros cuatro satélites 
comerciales con SpaceX en el mes de julio 


E. Galián. Barcelona 

Sateliot, la empresa española 
de satélites participada por 
Indra y Cellnex, lanzará sus 
primeros cuatro equipos co- 
merciales en la misión Trans- 
porter-11 de SpaceX, prevista 
para el mes dejulio. 

El vuelo lo protagonizará 
un vehículo Falcon 9 de la 
compañía de cohetes de Elon 
Musk, que despegará desde la 
base aérea de Vandenberg, en 
California (EEUU). La com- 
pañía, fundada en 2018 por el 
empresario Jaume Sanpera, 
ex consejero delegado de Eu- 


rona, quiere desplegar una 
constelación de satélites de 
órbita baja dedicados a pro- 
porcionar tecnología 5G para 
el Internet de las Cosas (IoT, 
en inglés). No obstante, sus 
plazos de desarrollo se han 
retrasado sustancialmente. 
En abril del año pasado, la fir- 
ma lanzó un primer satélite 
experimental, que también 
salió desde la base de Van- 
denberg; 

Sateliot tiene articulado un 
plan de despliegue de más sa- 
télitesen2025 y con este obje- 
tivo está inmersa en conver- 


saciones con empresarios e 
inversores del sector espacial 
para cerrar una ronda de fi- 
nanciación de serie B valora- 
da en 30 millones de euros. 
Desde su creación, la em- 
presa ha levantado un total de 
25 millones de euros, de los 
que seis millones correspon- 
den a recursos procedentes 


La compañía, 
participada por Indra 
y Cellnex, negocia 
una ronda de serie B 
de 30 millones 


del Banco Santander. 

Según la compañía, ya tiene 
amarrados 200 millones de 
euros en contratos para los 
primeros satélites comercia- 
les e ingresos recurrentes con 
400 clientes de 50 países. 

Cada uno de los cuatro dis- 
positivos que se lanzarán en 
julio han supuesto una inver- 
sión de medio millón de eu- 
ros. Se trata de satélites de pe- 
queñas dimensiones, del ta- 
maño de un microondas y con 
diez kilos de peso, que están 
diseñados para tener una vida 
útil superior a los cinco años. 


Su tecnología dará servicio 
a ocho millones de dispositi- 
vos conectados de pymes, ad- 
ministraciones y grandes em- 
presas que han contratado los 
servicios de Sateliot. 

Hace dos años, la empresa 
recibió un fuerte espaldarazo 
con la entrada en su acciona- 
riado de Indra y Cellnex a tra- 
vés de una ronda de serie A de 
10 millones de euros. La com- 
pañía de tecnología y defensa 
tomó el 10,76% del capital, 
mientras que la operadora de 
torres de telecomunicacio- 
nes, un 3,5%, aproximada- 
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Jaume Sanpera, consejero 
delegado de Sateliot. 


mente. Jaume Sanpera, a tra- 
vés de la sociedad Mount- 
calm Investments, controla 
un 21,76% de la compañía. 


Healthcare Activos 
invertirá 650 millones 
con un nuevo fondo 


Rut Font. Barcelona 

Healthcare Activos lanza un 
nuevo fondo para invertir 650 
millones de euros y expandir- 
se por Europa. La gestora de 
activos dedicada a la adquisi- 
ción y desarrollo de equipa- 
mientos sociosanitarios firma 
un acuerdo con un grupo de 
inversores para crear su se- 
gundo vehículo llamado 
Healthcare Activos Yield 2. 

El fondo tendrá una capaci- 
dad inversora de 650 millones 
de euros, divididos entre 350 
millones de capital y 300 mi- 
llones más de deuda bancaria. 

La firma ha logrado el apo- 
yo de distintos inversores ins- 
titucionales globales a largo 
plazo, entre los que destaca el 
fondo soberano de Abu Dabi, 
gestionados por CBRE In- 
vestment Management. Co- 
mo ya hizo la compañía con 
su primer vehículo, Healthca- 
re Activos Yield 2 cotizará en 
el Euronext Access de París. 

Con el lanzamiento de este 
fondo, Healthcare quiere for- 
talecer fuera de España su es- 
trategia basada en apoyar a los 
operadores del sector sanita- 
rio, asociándose con ellos a 
través de su infraestructura 
inmobiliaria. La gestora se en- 
carga de poner a punto hospi- 
tales, residencias y clínicas, 
que después alquila a gestoras 
líderes como Quirónsalud, 
DomusVio Orpea. 

De media, prevé invertir 20 
millones de euros en cada in- 
mueble que adquiera a través 
del nuevo vehículo, aunque la 
cifra variará según el tipo de 
activo y su mercado. 


Europa 
La empresa ya tiene en Espa- 
ñauna importante red de cen- 
tros sanitarios, con 52 edifi- 
cios, de modo que ahora pone 
el foco en su crecimiento in- 
ternacional. La gestora funda- 
da y presidida por Jorge 
Guarner quiere entrar en Ale- 
mania, Francia, Italia e Irlan- 
da, además de consolidar su 
huella en Portugal y Bélgica. 
En el país vecino, la compa- 
ñía tiene tres hospitales y una 
clínica. En Bélgica, ya suma 
ocho activos. La firma anun- 
ció en septiembre la compra 


Jorge Guarner, presidente 
ejecutivo de Healthcare Activos. 


La firma quiere 
adquirir activos en 
Alemania, Francia, 
Portugal, Bélgica, 
Irlanda e Italia 


de dos residencias para perso- 
nas mayores a la plataforma 
inmobiliaria Cofinimmo en el 
país centroeuropeo. 

Healthcare lidera la inver- 
sión inmobiliaria en el sector 
sanitario en Europa, habien- 
do invertido desde su crea- 
ción en 2016 más de 1.000 mi- 
llones de euros -700 millones 
en España-, que se traducen 
en una superficie de 450.000 
metros cuadrados. 

La plataforma que codiri- 
gen Albert Fernández y An- 
dreu Huguet tiene 64 activos, 
53 operativos y 11 más en 
construcción. Alrededor del 
80% son residencias de ancia- 
nos y el 20% restantes hospi- 
tales y clínicas. Estos centros 
alcanzan las 7.000 camas y la 
compañía tiene la ambición 
de sumar entre 3.000 o 4.000 
más en los próximos años. 

Las inversiones de la com- 
pañía se centran en el impacto 
ESG a largo plazo, ya que su 
objetivo es modernizar insta- 
laciones sanitarias con un 
fuerte impacto social. Para 
decidir en qué suelos o in- 
muebles invertir, la gestora se 
fija en la edad media de la po- 
blación y en su poder adquisi- 
tivo y renta per cápita. 


Potencial de 26.000 millones 


6 Con una población cada 
vez más envejecida, 
Europa necesitará más de 
1,5 millones de camas 
sociosanitarias en 2030. 


O Healthcare Activos 
calcula que el sector 
requerirá una inversión 
anual de 26.000 millones 
para cubrir la demanda. 
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Portobello lanza un fondo de 
capital riesgo de 750 millones 


EL MAYOR FONDO VIVO DE ESPAÑA/ El Fondo V’ de la gestora ha sido seleccionado por 
el Gobierno en la última convocatoria del ICO, junto a los de Miura, Nazca y Queka. 


Pepe Bravo. Madrid 

Portobello Capital está prepa- 
rándose para volver ala carre- 
tera de la recaudación y le- 
vantar su quinto fondo de ca- 
pital riesgo. La gestora espa- 
ñola de private equity está ul- 
timando el registro en la 
CNMV del Portobello Fondo 
V, con el quetratará de recau- 
dar una cuantía que se sitúa 
en el entorno de los 750 millo- 
nes de euros, según fuentes fi- 
nancieras. 

Si consigue captar este im- 
porte levantaría el mayor fon- 
do vivo de España en la actua- 
lidad en el segmento de buy 
out (compras apalancadas), 
superando los 600 millones 
de euros que acaba de recau- 
dar ProA Capital con su cuar- 
to fondo. El récord del capital 
riesgo en España, eso sí, sigue 
en manos de Magnum Indus- 
trial Partners, que consiguió 
900 millones en 2007 con su 
primer vehículo. 

En un momento complica- 
do para el fundraising por los 
tipos de interés y las bajas dis- 
tribuciones de vehículos an- 
teriores, Portobello acaba de 
recibir un importante espal- 
darazo por parte del Gobier- 
no, que ha seleccionado el 
nuevo fondo de Portobello en 
la decimosexta convocatoria 
de Fond-ICO Global. 

En su petición al organismo 
público, la gestora que dirigen 
Iñigo Sánchez-Asiaín, Juan 
Luis Ramírez, Luis Peñarro- 
cha, Carlos Dolz, Ramón Cer- 


Íñigo Sánchez-Asiaín, de Portobello Capital. 


deiras, Norberto Arrate y Víc- 
tor Virós apuntó que su vehí- 
culo captaría entre 300 y 
1.000 millones de euros. 

Según las fuentes consulta- 
das, se prevé que el tamaño 
del Fondo V se sitúe en el en- 
torno de los 750 millones de 
euros, aunque la cantidad fi- 
nal podría variar. Está previs- 
to que el ICO comprometa el 
20% de los recursos el nuevo 
vehículo de la firma. 

En la convocatoria de 
Fond-ICO, Miura Partners, 
Nazca Capital y Queka tam- 
bién han sido elegidas en la 
principal categoría, dotada 
con un total de 600 millones. 


En la convocatoria específi- 
ca para Venture Capital, que 
reparte 200 millones de eu- 
ros, las gestoras Actyus, Asa- 
bys, Cardumen Capitaly JME 
Venture Capital recibirán 50 
millones cadauna. 

Por su parte, en la categoría 
de Incubación/Transferencia 
de Tecnologia, dotada con 
100 millones de euros, las ges- 
toras seleccionadas han sido 
Abac Capital, Business Boos- 
ter, Lanai Capital y Sabang In- 
vestments. Cada una recibirá 
25 millones de euros. 

Esta iniciativa pública en 
favor del private equity y del 
venture capital surgió en 2013. 


Los fondos de las 
cuatro gestoras 
elegidas pueden 
recibir hasta 150 
millones cada uno 


Entonces, el sector agonizaba 
ante la falta de recursos por la 
crisis de deuda y el Gobierno 
de Mariano Rajoy atendió a 
las presiones y salió al rescate 
con un fondo de fondos que 
fue inversor ancla de los vehí- 
culos de estas gestoras, que 
buscan rentabilidad en la 
compraventa de empresas. El 
principal alegato para la exis- 
tencia de este instrumento 
era que potenciaba la finan- 
ciación alternativa de las 
compañías españolas, en las 
que la dependencia de los 
bancos se había revelado co- 
moun grave problema. 

Pese al periodo de bonanza 
que vino después, el Fond- 
ICO siguió participando en la 
fiesta durante una etapa en la 
que el capital riesgo alcanzó 
su máxima popularidad en 
España. 

Pedro Sánchez relevó a Ra- 
joy en el Gobierno y este ins- 
trumento fue validado por la 
nueva Administración, que 
no dudó en reforzarlo todavía 
más. En 2020, ya con el Go- 
bierno actual, recibió una 
nueva inyección de 2.500 mi- 
llones hasta 2027, que incre- 
mentó el potencial del pro- 
grama hasta 4.500 millones. 


Tubos Reunidos busca más presencia 
en Sudeste Asiático y Oriente Medio 


Marián Fuentes. Bilbao 

Tras un 2023 de crecimiento 
en ventas y de impulso de la 
rentabilidad, Tubos Reuni- 
dos (TR) está viviendo un 
2024 de baja cartera de pedi- 
dos debido a los stocks que 
han acumulado sus clientes 
durante dos años de deman- 
da aprecios altos. 

Pese atodo, su nuevo presi- 
dente, Josu Calvo, y el direc- 
tor general, Carlos de las He- 
ras, dan por hecho que en la 
segunda mitad del año el ne- 
gocio se reactivará, la contra- 
tación crecerá y los pedidos 
aumentarán del 30% al 40%. 


Ahora, la cartera está en 100 
millones, lejos de los 300 mi- 
llones de hace dos años. 

El grupo alavés celebró 
ayer su junta general en el 
Museo Guggenheim de Bil- 
bao. Los accionistas dieron 
luz verde al nombramiento 
de Calvo como consejero in- 
dependiente. El también 
CEO de Gonvarri fue desig- 
nado presidente hace 5 meses 
para cubrir la vacante que de- 
jó Francisco Irazusta, aunque 
sin tareas ejecutivas. 

Los responsables de TR 
explicaron que la estrategia 
de la empresa pone el foco en 


nuevos sectores como el hi- 
drógeno y la captura de car- 
bono; la mejora de la posición 
en la industria de petróleo y 
gas en Estados Unidos, que 
seguirá siendo importante en 
los próximos lustros; y los 
productos de más valor aña- 
dido, con altas aleaciones. Es- 
tos tubos de alta gama debe- 
rían suponer el 60% del total 


Los pedidos están 
en niveles bajos (100 
millones) y espera 
aumentarlos hasta 
un 40% este año 


de ventas en dos años, según 
los planes de Tubos. 
Además, intensificará su 
actividad comercial en nue- 
vos mercados, en especial en 
el Sudeste Asiático y Oriente 
Medio, sin descuidar EEUU, 
en el que ya está presente. 
Aunque “este año no será 
como otros” en resultados, 
Tubos Reunidos es hoy un 
grupo “más sólido y eficien- 
te”, aseguraron Calvo y De las 
Heras. El grupo ha reducido 
sensiblemente su deuda 
(ahora de 175 millones de eu- 
ros) y espera seguir ganando 
autonomía financiera. 
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Fainé, Isla, Pallete, Murtra y Estapé, 
cerebros del mayor hólding privado 


ASÍ ES FUNDACIÓN LA CAIXA/ El dueño de Criteria se rige por un sofisticado sistema legal y de gobierno que 
le convierten en algo único y genuino en España y en una de las tres mayores fundaciones del mundo. 


Miguel Á. Patiño/Salvador Aran- 
cibia. Madrid 

Telefónica, Puig, Colonial, 
ACS, Naturgy... En apenas 
una semanas, el nombre de 
CriteriaCaixa aparece en to- 
dos los grandes movimientos 
corporativos queseestán pro- 
duciendo en España. Con ac- 
tivos por un valor neto (sin 
deuda) de 22.100 millones de 
euros, se ha consolidado co- 
mo el mayor hólding empre- 
sarial privado español. 

Presidido por Isidro Fainé, 
y con Angel Simón como nue- 
vo consejero delegado, es so- 
bradamente conocido que el 
hólding Criteria está contro- 
lado al100% por la Fundación 
La Caixa. Pero ¿quién contro- 
la la Fundación? ¿Cómo fun- 
cionan ambas entidades? 
¿Qué sistemajurídico y de go- 
bierno corporativo les rige? 

Fundación La Caixa y Cri- 
teriaCaixa, como el cerebro y 
el cuerpo de un mismo orga- 
nismo, configuran por tama- 
ño y eficacia un tándem ge- 
nuino y único en España. 

A1100% de Criteria, la Fun- 
dación suma otros activos, 
hasta contar con un patrimo- 
nio neto aún mayor que el 
hólding que controla. En to- 
tal, 28.458 millones a finales 
de 2023. Es la primera gran 
sorpresa de un complejo sis- 
tema económico-empresarial 
sobre el que se sustenta la ma- 
yor obra social en España y 
una de las mayores del mun- 
do. 

En el ránking mundial de 
Fundaciones sin ánimo de lu- 
cro por volumen de activos, a 
la Fundación La Caixa solo le 
superan la Gates Foundation, 
dependiente de Bill Gates, 
con más de 69.000 millones 
de dólares de patrimonio 
(63.500 millones de euros) y 
la Wellcome Trust, legado del 
farmacéutico Sir Henry 
Wellcome, con 34.000 millo- 
nes de libras en activos 
(40.000 millones de euros). 


120 aniversario 

En 2023, la Fundación La 
Caixa contó con un presu- 
puesto de 538 millones de eu- 
ros destinados, entre otras ac- 
tividades, a programas para 
combatir la pobreza infantil 
(65.700 niños atendidos) y 
promover el acceso al empleo 
a colectivos vulnerables 
(46.600 inserciones labora- 
les). Si fuera una empresa, la 
Fundación sería una de las 


E 
Isidro Fainé es presidente 
de la Fundación La Caixa. 


ISIDRO FAINÉ 

Isidro Fainé es presidente 
de la Fundación La Caixa. 
Renovó como miembro 
del Patronato por cuatro 
años en 2022. 


Pablo Isla fue presidente de 
Inditex. 


PABLO ISLA 

Pablo Isla fue nombrado 
por primera vez como 
miembro del Patronato 
de la Fundación La Caixa 
en 2022. 


José María Álvarez-Pallete 
preside Telefónica. 


J.M. ÁLVAREZ-PALLETE 
José María Álvarez- 
Pallete, presidente de 
Telefónica, se incorporó 
al Patronato de La Caixa 
en febrero del año 2022. 


Marc Murtra es presidente 
de Indra. 


MARC MURTRA 

Marc Murtra se incorporó 
como miembro del 
Patronato de La Caixa en 
febrero de 2021, antes de 
ser presidente de Indra. 


Isabel Estapé es consejera 
en Naturgy. 


ISABEL ESTAPÉ 

Isabel Estapé está en el 
Patronato de Fundación 
La Caixa desde 2018. Es 


Artur Santos Silva fue presi- 
dente de BPI. 


ARTUR SANTOS SILVA 
Artur Santos Silva fue 
presidente del banco luso 
BPI. Forma parte de la 


Shlomo Ben Ami fue emba- 
jador de Israel en España. 


SHLOMO BEN AMI 

El diplomático Shlomo 
Ben Ami es vocal del 
Patronato de la Fundación 


Francesc Homs, exconsejero 
en la Generalitat. 


FRANCESC HOMS 
Francesc Homs Ferret fue 
consejero de Economía 
de la Generalitat. Desde 


miembro del consejo Fundación La Caixa desde La Caixa desde mayo de 2014 ha estado en el 

de Naturgy. mayo de 2021. 2021. Patronato de La Caixa. 
más antiguas que siguen en F ervisión del Banco de Espa- 
a en España El Patronato, con Además de ae. Con todo, el corazón E la 
con solvencia absoluta. hasta 15 miembros, directivos relevantes, fundación essu Patronato. 

Este año se cumple el 120. es el máximo órgano en el Patronato hay 

aniversario de los orígenes de de gobierno de La representantes de Máximo órgano 
la Fundación (heredera dela Caixa Cruz Roja y Cáritas Por estatutos, el Patronato es 


obra social de la Caixa s'Estal- 
vis i Pensions de Barcelona). 
El presupuesto alcanzará los 
600 millones de euros. 


Dos leyes 

¿De dónde sale el dinero? 
¿Quién decide donde va? 
¿Cómo se regula? Aunque los 
orígenes son centenarios, ju- 
rídicamente la Fundación ac- 


tual es relativamente joven. 
Quedó constituida en 2014, a 
raíz de la reconversión de las 
cajas en bancos y, en el caso 
La Caixa, en Fundación Ban- 
caria La Caixa, que es su au- 
téntico nombre. Como funda- 
ción, está regida por la Ley 
50/2002, de 26 de diciembre, 


de fundaciones, que contem- 
pla competencias estatales y 
autonómicas de supervisión 
en ese sector. Y como funda- 
ción bancaria, La Caixa está 
sometida a la Ley 26/2013, de 
27 de diciembre, de cajas de 
ahorros y fundaciones banca- 
rias, y por tanto sujeta a la su- 


el “máximo” órgano de go- 
bierno de la Fundación, aun- 
que esta puede delegar fun- 
ciones en la dirección general 
y la comisión ejecutiva, figu- 
ras que existen en la institu- 
ción. El Patronato está inte- 
grado por un mínimo de diez 
miembros y un máximo de 
quince, con categorías muy 
concretas. Entre ellas, se in- 


600 MILLONES 


El presupuesto de 
Fundación La Caixa 
para 2024 se eleva a 
600 millones. Los 
dividendos de 
Criteria son su mayor 
fuente de recursos. 


cluyen “personas con conoci- 
mientos y experiencia en ma- 
teria financiera”. En muchos 
casos, el hilo conductor es 
CaixaBank, Telefónica y Na- 
turgy, las mayores inversio- 
nes de Criteria y las que le 
aportan más dividendo (prin- 
cipal fuente de recursos de la 
Fundación). 

Bajo esa categoría se en- 
cuadra a Isidro Fainé, presi- 
dente de la Fundación y de su 
comisión ejecutiva; Juan José 
López Burniol, vicepresiden- 
te; y los vocales José María Al- 
varez-Pallete (presidente de 
Telefónica); Isabel Estapé 
(consejera en Naturgy); Ja- 
vier Godó (exconsejero en 
CaixaBank); Francesc Homs 
Ferret (exconsejero de eco- 
nomía de la Generalitat); y Pa- 
blo Isla (expresidente de In- 
ditex, exconsejero de Telefó- 
nica y ahora vicepresidente 
de Nestlé). En el Patronato 
también está Marc Murtra 
desde febrero de 2021, justo 
antes de que este directivo, 
considerado uno de los hom- 
bres próximos al Gobierno en 
el Ibex, fuera nombrado pre- 
sidente de Indra. También es- 
tán Asunción Ortega, que ha 
ocupado altos puestos directi- 
vos en CaixaBank, y Artur 
Santos Silva, expresidente de 
BPL banco portugués contro- 
lado por CaixaBank. 


Del Ateneo a Fomento 

El Patronato se completa con 
un miembro que “debe repre- 
sentar, de forma rotatoria, a 
las entidades fundadoras 
(Ateneo Barcelonés, Instituto 
Agrícola Catalán de San Isi- 
dro, Sociedad Económica 
Barcelonesa de Amigos del 
País, Cámara de Comercio, 
Industria y Navegación de 
Barcelona, y Fomento del 
Trabajo Nacional)”. En estos 
momentos es Xavier Brossa 
Galofré, de Sociedad Econó- 
mica Barcelonesa de Amigos 
del País. 

Además, hay miembros de 
“entidades representativas de 
intereses colectivos en el ám- 
bito de actuación de la Funda- 
ción”. En concreto, Luis Ca- 
rreras, por Cruz Roja, y Euge- 
nio Gay, por Cáritas. También 
hay “independientes de reco- 
cido prestigio profesional”: 
Isabel Gabarró, exconsejera 
de Repsol cuando participaba 
La Caixa, y Shlomo Ben Ami, 
exembajador de Israel en Es- 
paña. 
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Le acaban de llamar 
“SENORA” por primera vez. 


Que pasen los años, 
ahora es bueno. 


AÑOI AÑO2 AÑO3 AÑO4 AÑO 5 
Pn Más 25% 30% 
10% 15% 20% 
Ahorro I 


Los descuentos van creciendo cada año 
y ahorras cada vez más. 


Du esas ((Ó Iberdrola 


Puntos de Atención Por ti. Por el planeta. 


Consulta condiciones en lberdrola.es 
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Antolin recorta un 
76% sus pérdidas en 
el primer trimestre 


MEJORA DE MÁRGENES/ Cierra una planta en Alemania y vende 
una instalación en España, aunque seguirá como inquilino. 


Carlos Drake. Madrid 

El fabricante español de com- 
ponentes para vehículos An- 
tolin está enfocado en la me- 
jora de rentabilidad y márge- 
nes dentro de su plan de opti- 
mización que le debe llevar a 
un ebitda de 600 millones y 
unos ingresos de hasta 6.000 
millones para el año 2026. 

En el primer trimestre, la 
empresa avanzó en este senti- 
do, con un recorte del 76% en 
sus pérdidas netas, hasta 3,3 
millones, y una mejora del 
20% del ebitda, hasta 83 mi- 
llones. El margen de ebitda 
también aumentó en dos pun- 
tos porcentuales, hasta el 8%. 

Sin embargo, la compañía 
burgalesa no pudo elevar su 
cifra de negocio durante los 
tres primeros meses del año, 
ya que finalizó el periodo con 
1.039 millones de ingresos, lo 
que se traduce en una dismi- 
nución del 10,1% respecto a 
los 1.156 millones contabiliza- 
dosen 2023. 

Antolin justifica este retro- 
ceso de su volumen de nego- 
cio interanual por la finaliza- 
ción de algunos programas de 
producción, así como por pa- 
radas de actividad de algunos 
clientes y por una huelga en 
una de sus plantas en EEUU. 
No obstante, el grupo prevé 
suavizar en lo que resta de 
año el descenso de los ingre- 
sos del primer trimestre, 
manteniendo su estimación 
de cierre de año de entre 
4.300 y 4.600 millones de fac- 
turación, lo que supondría 


Ernesto Antolín, presidente de Antolin. 


igualar el dato de 2023 o una 
leve caídainteranual. 


Repliegue industrial 
Uno de los puntos clave de la 
estrategia de mejora delaren- 
tabilidad pasa por una reorga- 
nización de su huella indus- 
trial, con lo que busca ahorros 
de entre el 10% y el 15%. 
Antolin ya ha dado los pri- 
meros pasos en esta direc- 
ción, ya que a finales del año 
pasado vendió a Fidelium 
Partners su planta de Eber- 
gassing (Austria) y también 
ha transferido la actividad de 
tres de sus centros en Estados 
Unidos (Chattanooga, Illinois 
y St. Clair) a las factorías de 
Kentucky y Nashville. 


La compañía se ha puesto 
el objetivo de seguir haciendo 
desinversiones por 150 millo- 
nes entre 2024 y 2025. Por 
ello, este mayo ha cerrado una 
factoría de ensamblaje en 
Emden (Alemania), mientras 
que en abril acordó una ope- 
ración de venta de una insta- 
lación en España por 6,2 mi- 
llones bajo el formato sale and 
lease back, mediante la cual la 
empresa vende el activo pero 
continúa como inquilino. 

Antolin, que hará próxima- 
mente un proceso de refinan- 
ciación, recortó un 6% su 
plantilla mundial en el trimes- 
tre, hasta 25.286 empleados. 
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Ford amplía el ERTE 
de Almussafes hasta el 31 de julio 


J.B. Valencia 

La dirección de Ford España 
anunció ayer a los trabajado- 
res que se amplía un mes la vi- 
gencia del ERTE que se aplica 
actualmente en la planta de 
Almussafes (Valencia). 

Tras una reunión con el co- 
mité de empresa, desde UGT 
-el sindicato mayoritario- re- 
velaron que el expediente 
temporal se seguirá aplicando 
hasta el 31 de julio, con un to- 
tal de 19 días previstos de pa- 
radas en la producción. 


La decisión se toma mien- 
tras se espera la concreción de 
un expediente de regulación 
de empleo (ERE) anunciado 
hace dos semanas, y del que el 
lunes se celebró la primera re- 
unión del periodo de consul- 
tas, aunque no se especificó el 


La planta valenciana 
está pendiente 

de que se concrete 
el alcance del ERE 
anunciado 


alcance de las salidas de per- 
sonal previstas. 

La actividad en Ford Al- 
mussafes ya disminuyó el mes 
pasado al cesar la producción 
de la Transit, por eso se está 
aplicando el ERTE. En la 
planta de Almussafes trabajan 
4.600 personas después del 
ERE del año pasado. 

El ERE que se negocia res- 
ponde a que Ford está replan- 
teando la fabricación de los 
eléctricos que se iban a pro- 
ducir en la planta española. 


El proveedor de frutos 
secos de Mercadona 
septuplica su beneficio 


J.Brines. Valencia 

Importaco, grupo especiali- 
zado en frutos secos y agua 
mineral y uno de los grandes 
proveedores de Mercadona, 
cerró el ejercicio 2023 multi- 
plicando por más de siete su 
beneficio neto, al situarlo en 
26 millones de euros, frente a 
los 3,5 millones que ganó en el 
año 2022, cuando el aumento 
de costes generales y la dismi- 
nución del consumo lastraron 
sus cuentas. 

La empresa ya había anun- 
ciado en febrero que su ebitda 
alcanzó los 60 millones de eu- 
ros durante el año pasado, 
más del triple un ejercicio an- 
tes, cuando fue de 16 millones. 

Importaco, que pertenece a 
la familia Pons, señala que 
“esta evolución demuestra la 
solidez de la estrategia de la 
compañía, así como el au- 
mento de su rentabilidad gra- 
cias a las mejoras de competi- 
tividad implantadas en los úl- 
timos años”. 

El grupo terminó 2023 con 
una facturación consolidada 
de 810 millones de euros, lo 
que representa un incremen- 
to del 9% respecto al año an- 
terior. La compañía atribuye 
el crecimiento “al fuerte de- 
sempeño en el mercado de re- 
tail en España y a la continua 
expansión en los mercados 
internacionales, donde la in- 
novación es un factor clave”, 
añade. 

“En un entorno marcado 
por la inflación y la incerti- 
dumbre, hemos logrado au- 
mentar tanto nuestra factura- 
ción como nuestra rentabili- 
dad. En los últimos años, he- 
mos realizado grandes cam- 
bios para consolidar nuestro 


Toño Pons, presidente de Importaco. 


Invirtió 15 millones 
de euros en 2023 
y este año tiene 
planificados 

33 millones 


modelo de liderazgo y ahora 
estamos viendo los resulta- 
dos. Estamos convencidos de 
que nuestra apuesta por el de- 
sarrollo sostenible y a largo 
plazo nos va a permitir conti- 
nuar liderando el mercado”, 
destaca Toño Pons, presiden- 
te de Importaco. 


Resultados por negocios 

En la actividad de frutos se- 
cos, Importaco generó una 
facturación de 706 millones 
de euros, un 7% más que en 
2022. El volumen de frutos 
secos superó los 110 millones 


de kilos -frente a105 millones 
del año anterior-, lo que le si- 
túa como líder en el mercado 
europeo. 

En agua mineral, la factura- 
ción fue de 109 millones de 
euros, un 28% más que en el 
año anterior, con un volumen 
de 954 millones de litros -fue- 
ron 880 millones en 2022-, lo 
que le posiciona como el pri- 
mer operador en España. 

La compañía invirtió el año 
pasado 15 millones de euros 
para ampliar su capacidad 
productiva, así como en soste- 
nibilidad y mejorar la calidad. 

Para 2024, ha aprobado un 
plan especial de inversiones 
de 33 millones de euros, un 
55% más. Destaca la inversión 
en el centro de frutos secos 
ubicado en Beniparrell (Va- 
lencia) que alcanzarálos 8 mi- 
llones de euros. 


OK Mobility entra en el capital 
de la “start up’ Mundimoto 


E. Galián. Barcelona 

OK Group, hólding empresa- 
rial al que pertenece la com- 
pañía de alquiler y venta de 
coches OK Mobility, ha entra- 
do en el accionariado de la 
empresa de compraventa de 
motocicletas Mundimoto, 
una de las más destacadas 
start up del ecosistema em- 
prendedor español. La opera- 
ción se ha llevado a cabo atra- 
vés de OK Ventures, la divi- 
sión de capital riesgo de OK 
Group, y marca “un aconteci- 


miento significativo en la tra- 
yectoria de ambos socios”, se- 
gún valoraron ayer las com- 
pañías. Mundimoto suma así 
otro accionista de prestigio a 
su ya abultado cap table, en el 
que figuran Pablo Isla (ex- 
CEO de Inditex), Francisco 
Riberas (Gestamp), Pablo 
Fernández (Clicars.com) y 
Mutua Madrileña. 

La inyección de capital, cu- 
yo importe no se ha desvela- 
do, está lejos de ser una sim- 
ple inversión financiera, sino 


que inaugura una etapa de co- 
laboración entre las dos fir- 
mas. El primer movimiento 
en este sentido ha sido la crea- 
ción de una empresa conjunta 
para incorporar motos de 
gran cilindrada ala flota de al- 
quiler de OK Mobility. Por el 
momento, se han introducido 
la Kawasaki Z500, la Kawasa- 
ki Vulcan S Tourer y la Ya- 
maha Teneré 700 Explore. 
En 2023, OK Mobility fac- 
turó 310 millones de euros y 
Mundimoto, 70 millones. 


Te ayudamos a ahorrar, 
sea cual sea tu energética. 


No te pierdas HOjoAlVatio. Trucos y consejos 
para empezar a ahorrar desde hoy mismo. 


Encuéntralos en nuestras redes sociales. 
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David Hurtado, director general 
Quetta Data Centers. 


Azora ficha 
a un socio de 
KPMG para 
sus centros 
de datos 


R.A. Madrid 

Azora ha fichado a David 
Hurtado, hasta ahora respon- 
sable de Corporate Finance 
Real Estate en KPMG, como 
director general de Quetta 
Data Centers, compañía crea- 
da por la gestora española en 
febrero para abordar la cons- 
trucción de una red de seis 
centros de datos en España y 
Portugal. 

La empresa ha señalado 
que el nuevo director general 
de Quetta, con más de quince 
años de experiencia en fusio- 
nes y adquisiciones (M&A), 
aportará a la compañía “me- 
todología, rigor y conoci- 
miento” del mercado inmobi- 
liario y de los centros de datos. 

“La alianza entre Azora, 
firma líder en inversión, y Co- 
re Capital, con más de 20 años 
de experiencia en gestión de 
data centers, es garantía de 
éxito y convierten a Quetta 
Data Centers en uno de los 
players más sólidos del sec- 
tor”, explica el nuevo director 
general de Quetta. 

Paco González, consejero 
delegado de Quetta Data Cen- 
ters, indica que Hurtado 
aportará su gran experiencia 
al proyecto y participará en su 
desarrollo de “forma directa 
liderando un consolidado 
equipo con amplia experien- 
ciaen el sector”. 

Quetta prevé invertir más 
de 500 millones de euros en la 
construcción y gestión de seis 
centros de datos en España y 
Portugal. 

Con el asesoramiento de 
Core Capital, la compañía ha 
comenzado ya la construc- 
ción del primer centro de da- 
tos en Madrid, ubicado en 
Tres Cantos, y está en fase 
avanzada de negociación para 
completar la adquisición de 
los terrenos y la contratación 
dela construcción de los otros 
centros. 


Exxacon acelera con un plan 
de inversión de 500 millones 


HASTA 2027/ La promotora marbellí invertirá 420 millones en el desarrollo de 
1.100 viviendas y destinará otros 90 millones a la compra de nuevos suelos. 


Rebeca Arroyo. Madrid 
Exxacon, la promotora mar- 
bellí con más de dos décadas 
de trayectoria, aprieta el ace- 
lerador con su plan de nego- 
cio 2023-2027, que implica 
una inversión de 420 millo- 
nes en el desarrollo de 1.100 
viviendas a entregar en este 
periodo y con unas ventas es- 
timadas de 500 millones. 

A esto se sumarían otros 90 
millones destinados a la com- 
pra de suelos parala puesta en 
marcha de casi otro millar de 
unidades adicionales. Estas 
viviendas se prevén lanzar 
entre los años 2024 y 2026 y 
estarían listas para entregarse 
entre 2027 y 2029. 

La compañía pretende así 
afianzar su posición en los 
cuatro destinos en los que 
opera actualmente —-Madrid, 
Sevilla, Costa del Sol y Comu- 
nidad Valenciana- mediante 
una estrategia de coinversión 
junto con grupos industriales 
y family office, algunos de los 
cuales apoyan a la firma in- 
mobiliaria desde los inicios de 
su andadura. 

Gastón Aigneren Ríos, fun- 
dador y consejero delegado 
de Exxacon, explica a EX- 
PANSION que desde su naci- 
miento en el año 2000 la em- 
presa ha desarrollado 41 pro- 
mociones con 2.600 vivien- 
das extendiendo su huella a 
algunos de los mercados con 
más demanda potencial en 
España. “Vamos a insistir en 
aquellos destinos en los que 
ya estamos presentes, tanto 
en primera vivienda como en 
segunda residencia”, añade. 


Proyectos 

Elena Cuberos, directora ge- 
neral de Exxacon, asegura 
que los proyectos del grupo 
seguirán poniendo el foco en 
la sostenibilidad. “Adoptamos 
el claim “Smart Living’ en 
2010, cuando todavía la soste- 
nibilidad era muy incipiente, 
y lo hemos mantenido desde 
entonces como una prioridad. 
Por ejemplo, hemos imple- 
mentado geotermia en nues- 
tra promoción de Colmenar, 
en Madrid, y hemos desarro- 
llado el primer edificio resi- 
dencial con compromiso de 
certificación Passivhaus de 
Andalucía”, añade. 

Con tickets de venta que 
van desde 240.000 euros a los 
1,5 millones de euros, la com- 
pañía cuenta con un impor- 
tante peso del clientes nacio- 


Mauricio Skrycky 


> 


Elena Cuberos, directora general de Exxacon Smart Living, junto a Gastón Aigneren, CEO de la compañía. 


“Somos una promotora prét-a-porter” 


La promotora no 
contempla de momento 
entrar en promociones de 
alto standing. “Somos una 
promotora prét-a-porter 
que cuida mucho el 
producto, mientras que el 
lujo se asemeja más a los 
trajes a medida. Son 
proyectos asumibles, pero 
no es nuestro nicho”: 
Controlada por Gastón 
Aigneren Ríos, Elena 


nal en primera vivienda y del 
internacional en segunda re- 
sidencia, con compradores de 
distintos países de Europa y 
Norteamérica. 

“Todos nuestros proyectos 
cuentan con una buena ubica- 
ción, con excelentes calida- 
des, el máximo de amenities y 
jardinería. Nos imponemos 
esta fuerte exigencia estética 
y no aceptamos cualquier tipo 
de suelo, ni de proyecto”, ase- 
vera Aigneren. 

Exxacon, que cerró el pasa- 
do año con 95 millones de eu- 
ros de facturación tras entre- 
gas unas 210 viviendas, espera 
alcanzar los 105 millones de 
ingresos con otras 200 unida- 
des entregadas este año. Un 
ritmo, además, que espera in- 
crementar en los próximos 
ejercicios con 350 viviendas 
entregadas en 2025 y 400 vi- 
viendas en 2026. 


Cuberos e Ignacio 
Hernández, como 
principales inversores, y con 
Óscar Gil y José María 
Gutiérrez, como socios 
minoritarios, es una de las 
pocas promotoras que 
lograron hacer frente al 
pinchazo de la burbuja 
inmobiliaria y sobrevivir a la 
crisis sin naufragar. Muy 
centrada en Málaga en sus 
primeros años de vida 


Prevé ingresar 105 
millones en 2024 
con 200 viviendas 
entregadas y subir el 
ritmo en 2025 y 2026 


Decaraal futuro los directi- 
vos son optimistas y advierten 
de que en España sigue au- 
mentando la brecha entre de- 
manda y oferta en el negocio 
promotor. 

“El sector inmobiliario ha 
sido tradicionalmente muy cí- 
clico, marcado por periodos 
de grandes subidas y seguido 
por otro de bajadas. Ahora es- 
tamos en un momento más 
estable. Los márgenes se van 
recortando, pero, al mismo 
tiempo, contamos con una 
mayor estabilidad y la posibi- 
lidad de trabajar con planes a 
futuro”, avanza Cuberos. 


expandió su radio de acción 
aotros destinos de la Costa 
del Sol en 2014, para dar el 
salto en 2019 con 
promociones en Madrid y, 
posteriormente, en la 
Comunidad Valenciana y en 
Sevilla. La compañía 
cuenta con un equipo 
interno de 48 profesionales 
directos y colabora, de 
forma indirecta, con más de 
200 profesionales 


Pese al entorno actual, 
marcado por una mayor res- 
tricción crediticia, el grupo 
descarta acudir a financiación 
alternativa, señalando que las 
entidades financieras “siem- 
pre” les han acompañado. 
“Preferimos un crecimiento 
más lento que nos genere ma- 
yor seguridad”, resalta. 

A corto plazo, descarta in- 
vertir en residencial en alqui- 
ler, aunque considera que, 
una vez que el entorno se es- 
tabilice y bajen los tipos de in- 
terés, los “números empeza- 
rán a salir”. “En su momento 
analizamos con fondos de 
pensiones del norte de Euro- 
pa proyectos de build to rent, 
pero, entre lo que cuesta fi- 
nanciarse y los precios esti- 
mados, había poco recorrido 
para la rentabilidad”, recono- 
ce el consejero delegado de 
Exxacon. 


La cooperativa 
Eroski cubre 
pérdidas con 
70 millones 

de beneficio 


Marián Fuentes. Bilbao 
Los socios de Eroski acorda- 
ron ayer en la asamblea gene- 
ral de la cooperativa, matriz 
del grupo de distribución, 
destinar el grueso del benefi- 
cio de 2023 a cubrir la pérdi- 
das de ejercicios pasados. Así, 
destinarán 70,44 millones de 
los 78,5 que ganó Eroski Coop 
acompensar números rojos, y 
otros 8 millones al pago de in- 
tereses de las aportaciones fi- 
nancieras subordinadas 
(AFS), conocidas como deuda 
perpetua. La compañía abona 
anualmente “de manera pun- 
tual” estos pagos desde hace 
22 años, con independencia 
de sus resultados económi- 
cos, insisten sus responsables. 
Las ganancias de la coope- 
rativa aumentaron un 145% 
frente a los resultados de 
2022. Al igual que su matriz, 
el grupo de distribución dis- 
paró su beneficio en 2023, con 
109 millones, un 70% más. 


Cien millones en pagarés 

Los cooperativistas dieron 
también luz verde a la pro- 
puesta de registrar un progra- 
ma de pagarés por unimporte 
máximo de 100 millones de 
euros en el Mercado Alterna- 
tivo de Renta Fija (MARF), 
enel marco del proceso de re- 
ducción del endeudamiento 
del grupo. “Con este instru- 
mento financiero de corto 
plazo nos dotaremos de fi- 
nanciación complementaria a 
la bancaria para desarrollar el 
negocio”, indicó la directora 
general de Eroski, Rosa Cara- 
bel, quien destacó que la com- 
pañía puede acceder a esta 
emisión -que será por un pe- 
riodo de 4 años- gracias a la 
confianza de los mercados. 

Eroski se plantea el recurso 
a los pagarés tras la emisión 
de bonos por 500 millones a 
finales de 2023, aun interés fi- 
jo del 10,625% y con venci- 
miento en 2029. Entonces, 
firmó también dos préstamos 
por un total de 148 millones. 
Con el dinero de estas opera- 
ciones, el grupo de distribu- 
ción aprovechó para amorti- 
zar deuda y pagar intereses 
acumulados, así como comi- 
siones y gastos. 

Tras reducir su endeuda- 
miento y dar por cerrado el 
proceso de desinversiones, 
Eroski aspira a crecer un 4% 
anual hasta 2026, cuando pre- 
vé alcanzar ventas de 6.700 
millones, 1.000 más que en 
2023, según sus previsiones 
estratégicas. En estos tres 
años invertirá 450 millones. 


Google renueva su contrato 


con Ortega en Torre Picasso FS 


OCUPA CINCO PLANTAS DEL EDIFICIO/ El gigante tecnológico renueva el contrato de 
arrendamiento que mantiene con Pontegadea y que vencía a finales de 2024. 


Rebeca Arroyo/ 

Miriam Prieto. Madrid 

Google Spain, filial de Alpha- 
bet en España, renueva su 
contrato millonario como in- 
quilino de Pontegadea, vehí- 
culo inversor de Amancio Or- 
tega, en la icónica Torre Pi- 
casso de Madrid. El gigante 
tecnológico aterrizó en este 
edificio ubicado en el com- 
plejo de Azca, en el corazón 
del distrito de negocios de la 
capital, en 2006 y, desde en- 
tonces, mantiene en este acti- 
vo el cuartel general de su fi- 
lial en España. 

Este nuevo acuerdo supo- 
ne ya la tercera renovación 
del contrato que rubrican la 
compañía tecnológica y Pon- 
tegadea en la última década. 
La primera tuvo lugar en 
2014 y tenía fecha de venci- 
miento el 30 de noviembre de 
2019. La segunda se rubricó 
en julio de 2019, con fecha de 


SEDE EN ESPAÑA 


Google Spain, consti- 
tuida en septiembre 
de 2003 como 

filial de Alphabet en 
España, eligió Torre 
Picasso como cuartel 
general. Firmó su pri- 
mer contrato el 15 de 
julio de 2006 y desde 
entonces es uno de 
los principales inquili- 
nos del rascacielos. 


resolución el 31 de diciembre 
de 2024. 

En el ejercicio 2022, últi- 
mas cuentas disponibles, el 
gigante tecnológico se apun- 
tó unos gastos por concepto 
de alquiler de sus oficinas en 
la torre de 3,9 millones de eu- 
ros. El alquiler se calcula en 


base a un precio de 28 euros 
el metro cuadrado al mes e 
IVA aplicable del 21%. 
Google ocupa cinco plan- 
tas del edificio, que comparte 
con otras grandes multina- 
cionales como la firma de ser- 
vicios profesionales Deloitte, 
principal inquilino de la to- 
rre, PayPal, BlackRock, So- 
ciéte Générale y Volkswagen, 
entre otras. La compañía ate- 
rrizó en el edificio cuando es- 
té estaba en manos de FCC. 


En el corazón de Azca 

Torre Piccasso es, junto con 
Torre Foster (también cono- 
cida como Torre Cepsa), uno 
de los inmuebles más rele- 
vantes de la cartera de Ponte- 
gadea en Madrid. La compa- 
ñía cuenta con otros edificios 
relevantes en la capital como 
el que se levanta en el núme- 
ro 79 de la Castellana, que al- 
berga una de las mayores 


tiendas de Zara en el mundo. 
También, con uso comercial, 
destaca Gran Vía 32, alquila- 
daa Primark. 

La patrimonial de Aman- 
cio Ortega compró Torre Pi- 
casso a finales de 2011 a FCC 
por 400 millones de euros. El 
edificio, ubicado en el núme- 
ro 1 de la plaza Pablo Ruiz Pi- 
casso, cuenta con un total de 
45 plantas en sus 157 metros 
de altura. 

Además de Google, Aman- 
cio Ortega es casero de otras 
grandes tecnológicas en Es- 
paña como Amazon o Apple. 
Estas empresas reflejan el 
perfil de los inquilinos que 
ocupan los activos de Ponte- 
gadea, repartidos por España, 
Reino Unido, Estados Uni- 
dos, México, Canadá, Italia, 
Portugal, Francia y Corea del 
Sur y que suman una valora- 
ción actual de unos 20.000 
millones. 


Renfe reflota la checa Leo Express 
tras la vuelta al beneficio en 2023 


C. Morán. Madrid 

Leo Express, el operador pri- 
vado checo controlado por 
Renfe (50%), ha recuperado 
la senda del beneficio el año 
pasado, lo que supone dejar 
atrás el impacto de la pande- 
mia y emprender una carrera 
de crecimiento junto a su ac- 
cionista español. 

La empresa checa, que 
presta servicios de movilidad 
en el Este y Centro de Europa 
(República Checa, Eslova- 
quia, Polonia y Ucrania, entre 
otros) alcanzó una cifra de 
negocio de 24,4 millones de 
euros en 2023, lo que significa 
más que doblar la del año an- 
terior. El grupo presidido por 
el español Manuel Villalante 
cerró el año con más de 1,7 
millones de viajeros trans- 
portados y prevé alcanzar in- 
gresos de 40 millones de eu- 
ros este año con un aumento 
de la demanda hasta 3,5 mi- 
llones de clientes. 

El resultado bruto de ex- 
plotación (ebitda) fue de algo 
más de 5,7 millones, un au- 
mento del 175%. El beneficio 
se situó en 165.000 euros 
frente a pérdidas de 124.000 
euros un año antes. Según 


Tren de Leo Express en la República Checa. 


Renfe, el operador checo 
también ha logrado amorti- 
zar toda la deuda bancaria, 
aunque sigue recurriendo al 
arrendamiento financiero y 
operativo. “El inicio de opera- 
ciones en la región del Danu- 
bio representa un hito para 
nuestra empresa. El año pa- 
sado ha sido clave para Leo 
Express, ya que marca un 
punto de inflexión en el cami- 
no hacia el crecimiento”, re- 
marca Villalante. 

Frente al resultado positivo 
de Leo Express, las cuentas 


provisionales de Renfe en 
2023 arrojan números rojos. 
Según su presidente Raiil 
Blanco, el grupo estatal cerró 
2023 en pérdidas a pesar de 
obtener ingresos récord de 
4.042 millones de euros. 

Las sinergias entre las dos 
compañías se han traducido 
en operaciones conjuntas. 
Renfe y Leo Express se hicie- 
ron con el contrato para ope- 
rar la línea Bratislava-Ko- 
márno en Eslovaquia, que se 
inauguró en diciembre. Tam- 
bién colaboran en el desplie- 


El operador europeo 
prevé doblar su 
crecimiento este año 
con ingresos de 40 
millones de euros 


gue 21 nuevas unidades auto- 
propulsadas diésel, en el mar- 
co de un contrato de OSP fir- 
mado con el Ministerio de 
Transporte eslovaco. 

Renfe ve en el transporte 
regional europeo una oportu- 
nidad de extender su huella 
en el exterior, gracias a la ex- 
periencia adquirida en Espa- 
ña. La empresa estatal opera 
en régimen de monopolio las 
cercanías y los tráficos de me- 
dia distancia a través de OSP, 
que está financiada a través 
de un contrato programa has- 
ta 2027 por valor de 10.000 
millones de euros. 

Además impulsar Leo Ex- 
press, la compañía española 
ya se ha presentado a licita- 
ciones en Francia. Esta mis- 
ma semana el consejo del 
operador estatal aprobó ini- 
ciar el proceso para la crea- 
ción de una filial francesa con 
sede en París. 


ANA 
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Torre Picasso, en el corazón de Azca, cuenta con 45 plantas. 


Otros inquilinos en 
la torre son Deloitte, 
PayPal, BlackRock, 
Société Générale 

y Volkswagen 


El gigante 
tecnológico pagó 
3,9 millones de 
euros por gastos 
de alquiler en 2022 


Iryo anticipa una 
subida de las tarifas 


David Casals. Barcelona 
La operadora ferroviaria his- 
pano-italiana Iryo augura que 
las tarifas de la alta velocidad 
“subirán seguro”. “Hay que 
dar su justo valor” al servicio, 
proclamó su consejero dele- 
gado, Simone Gorini, en un al- 
muerzo con los socios del Cír- 
culo Ecuestre de Barcelona. 

La alta velocidad vive en la 
actualidad una guerra de pre- 
cios que ha contribuido a dis- 
parar la demanda. En 2023, 
viajaron 31 millones de pasa- 
jeros, 10 millones más que en 
2019, y los nuevos operadores 
-Iryo y la francesa Ouigo- ya 
tienen una cuota de mercado 
del26%. Iryo ha transportado 
diez millones de pasajeros 
desde el inicio de sus opera- 
ciones en otoño de 2022. 

Gorini pronosticó que la al- 
ta demanda acabará elevando 
los precios y que, por tanto, 
los operadores tendrán más 
ingresos. Sin embargo, recor- 
dó que en el sector ferrovia- 
rio, las barreras de entrada 
son muy altas. Iryo lleva in- 
vertidos más de 1.000 millo- 
nes de euros. 

La rentabilidad sigue sien- 
do todo un reto para los ope- 
radores, que además deben 


“Hay que dar su 
justo valor” al 
servicio de alta 
velocidad, señala su 
consejero delegado 


ofrecer nuevas mejoras a su 
servicio. En el caso de Iryo, en 
2026 pondrá en circulación 
tres nuevos trenes. 

Por todo ello, Gorini exigió 
a Adif, la entidad estatal que 
gestiona la infraestructura, 
unarebaja de los cánones, con 
el objetivo de “dar sostenibili- 
dad al negocio”. El directivo 
citó el caso de Italia, que reba- 
jó en un 40% el importe que 
exigía a las operadoras, lo que 
“no sólo provocó una bajada 
de los precios”, sino “también 
un aumento de las frecuen- 
cias”. 

En 2027, arrancará de for- 
ma muy limitada la liberaliza- 
ción de las líneas que ahora 
son Obligación de Servicio 
Público (OSP) como Cerca- 
nías y Regionales. 

En esta primera fase, Gori- 
ni descartó presentarse, ya 
que la vocación de la compa- 
ñía participada por la pública 
Trenitalia es centrarse ahora 
en la alta velocidad. 
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Los jefes de IA de Microsoft, Google 
y Anthropic se reúnen en Madrid 


LÍDERES/ Demis Hassabis, Mustafa Suleyman y Dario Amodei discutirán esta semana en la capital 
sobre los retos de la inteligencia artificial en un encuentro confidencial auspiciado por el club Bilderberg. 


Javier G. Fernández. Madrid 
Durante unas horas, Madrid 
acogerá esta semana a las 
mentes más brillantes de la 
inteligencia artificial. Demis 
Hassabis, cofundador y direc- 
tor ejecutivo de Google 
DeepMind; Dario Amodei, 
consejero delegado de la start 
up de IA Anthropic; y Musta- 
fa Suleyman, recién nombra- 
do CEO de Microsoft Al, figu- 
ran entre el grupo de políticos 
y líderes empresariales que 
esta semana se reunirán en el 
70 encuentro anual organiza- 
do por el club Bilderberg, se- 
gún avanzó ayer el medio 
norteamericano CNBC. 

Estos tres ejecutivos, junto 
a Sam Altman, cofundador y 
CEO de OpenaAlL, la firma de- 
trás de ChatGPT, sonlas caras 
más reconocibles de la indus- 
tria de la inteligencia artificial. 
Además de rivales, son tam- 
bién viejos conocidos. 

Hassabis y Suleyman fun- 
daron juntos el laboratorio 
DeepMind, adquirido por 
Google en 2014. Mientras que 
Hassabis permaneció al fren- 
te y hoy es el máximo respon- 
sable en IA de Google, el otro 
decidió bajarse del barco para 
fundar la start up, Inflection. 
En marzo, Suleyman aceptó 
la oferta de Microsoft para di- 
rigir la unidad de negocio en- 
focada a desarrollos de IA pa- 
raconsumidores. 


Bloomberg News 


Demis Hassabis, cofundador y director ejecutivo de Google DeepMind. 


Por su parte, Amodei fundó 
en 2021 Anthropic junto a su 
hermana después de que am- 
bos abandonaran OpenAl. La 
start up, participada por 
Amazon y Google, está valo- 
rada en más de 18.000 millo- 
nes de dólares. Trabajan en su 
propio modelo de lenguaje, 
Claude 3, cuya última versión 
presentaron en marzo. 


Grandes nombres 

Al evento acudirán otros pri- 
meros espadas del mundo de 
los negocios como Jane Fra- 
ser, directora ejecutiva de Ci- 


Este mes OpenAl y 
Google han lanzado 
las últimas versiones 
de sus modelos de 
IA generativa 


tigroup; el expresidente de 
Google, Eric Schmidt; el di- 
rector ejecutivo de Pfizer, Al- 
bert Bourla; el CEO de Shell, 
Wael Sawan; y el inversor tec- 
nológico Peter Thiel. En lo 
que respecta a los empresa- 
rios españoles, figuran la pre- 
sidenta de Banco Santander, 


Ana Botin; el presidente del 
Grupo Planeta y de Atresme- 
dia, José Creuheras; Sol Dau- 
rella, la presidenta de Coca- 
Cola Europacific Partners; y 
el presidente y consejero de- 
legado de Acciona, José Ma- 
nuel Entrecanales. 

Entre los más de 130 parti- 
cipantes que se prevé asistan 
ala cita, que tiene lugar desde 
ayer hasta el domingo en el 
hotel Eurostars Mirasierra, se 
encuentran también impor- 
tantes politicos como el sub- 
secretario del Tesoro de Esta- 
dos Unidos, Wally Adeyemo; 


el ministro de Asuntos Exte- 
riores de Ucrania, Dmytro 
Kuleba, y el secretario general 
de la OTAN, Jens Stolten- 
berg. 

En estas reuniones, que se 
celebran desde 1954, la dis- 
creción es máxima, hasta el 
punto de que no se divulga 
ninguna agenda oficial ni se 
publican las conclusiones. De 
hecho, los asistentes partici- 
pan a título individual y sus 
intervenciones están sujetas a 
las reglas de Chatham House, 
lo que significa que la identi- 
dad y afiliación de los orado- 
res no deben ser reveladas ni 
filtradas en los medios. 

De la edición de este año se 
conocen pocos detalles más 
allá de los participantes y los 
temas que figuran en la agen- 
da, entre los que se encuentra 
marcada en rojo la inteligen- 
cia artificial. Y el momento no 
puede ser más propicio. 

En las últimas semanas, las 
dos firmas que lideran esta re- 
volución tecnológica, OpenAI 
y Google, han lanzado las últi- 
mas versiones de sus modelos 
de lenguaje, GPT-40 y Gemi- 
ni Pro, respectivamente. Las 
actualizaciones llegan en un 
momento de feroz competen- 
cia, con las empresas centra- 
das en desarrollar sistemas 
capaces de interactuar con los 
humanos a través de la voz, el 
texto y laimagen. 


eDreams lanza una opa sobre el 3,57% de su 
capital por 31,4 millones y vuelve a beneficios 


M. L. Verbo/ D. Bravo/E. Galián. 
Madrid/Barcelona 
eDreams Odigeo ha lanzado 
una opa “voluntaria y parcial” 
sobre un 3,57% de su propio 
capital tras suspender su pro- 
grama de recompra de accio- 
nes, según informo ayer a la 
CNMV. La agencia de viajes 
online ha decidido cesar este 
programa, puesto en marcha 
el pasado mes de febrero, de- 
bido al reducido volumen dia- 
rio de negociación. El objetivo 
era hacerse con 5,537 millo- 
nes de acciones de la empresa 
por un importe máximo de 50 
millones de euros. 

La nueva fórmula prevé ad- 
quirir un máximo de 4,55 mi- 
llones de acciones a 6,9 euros 


por título, por lo que elimpor- 
te máximo de la operación as- 
cendería a 31,4 millones. La 
prima ofrecida es del 1,47% 
respecto a los 6,8 euros a los 
que la compañía cerró en Bol- 
sa este miércoles. eDreams 
subió ayer un 1,62% en el par- 
qué en consonancia con la 
opa y sus acciones rebasaron 
por poco el precio establecido 
enla oferta, hasta 6,91 euros. 
El objetivo de la opa, que se 
formulará solo en el mercado 
español, es “agilizar la adqui- 
sición de las acciones para do- 
tar los planes de incentivos 
existentes y, al mismo tiempo, 
permitir a los accionistas de 
eDreams disponer de un me- 
canismo específico y puntual 


Gana 32 millones 

en el ejercicio 23-24, 
frente a las pérdidas 
de 43 millones del 
año previo 


de liquidez para la eventual 
transmisión de sus acciones 
en condiciones adecuadas de 
transparencia y paridad de 
trato”, señaló la empresa. 

La opa no se dirige al 2,95% 
de autocartera que posee 
eDreams. La agencia informó, 
además, que durante los 12 
meses previos al anuncio de 
ayer adquirió un 0,77% del ca- 
pital a un precio máximo de 
7,12 euros por acción. 


La compañía que dirige 
Dana Dunne prevé presentar 
la solicitud de autorización de 
la opa “durante la primera mi- 
tad del plazo máximo de un 
mes” siguiente a la fecha de 
anuncio de la operación. La 
compañía asegura que tiene 
los fondos necesarios para cu- 
brir por los 31,4 millones que 
tendrá que desembolsar co- 
mo máximo. Su intención es 
que las acciones sigan coti- 
zando y aclaró que la efectivi- 
dad dela opa “no está sujeta al 
cumplimiento de ninguna 
condición”, ni siquiera a la 
“obtención de un número mí- 
nimo de aceptaciones”. 

El mayor accionista de 
eDreams es el fondo británico 


Polus Capital, que cuenta con 
un paquete accionarial del 
28,87%, seguido de Permira, 
que posee un 26,95%. 

Junto al anuncio de la opa, 
la compañía publicó sus re- 
sultados del ejercicio fiscal fi- 
nalizado el pasado 31 de mar- 
zo, que arrojaron un beneficio 
neto de 32,4 millones, frente a 
los números rojos de 43,3 mi- 
llones de un año antes. 

Por su parte, el margen so- 
bre ingresos creció un 9% y se 
situó en 676 millones. 

El servicio de suscripción 
Prime de la agencia, uno de 
sus grandes motores de creci- 
miento, aumentó un 34% in- 
teranual, superando los 5,8 
millones de suscriptores. 


La cerveza El 
Aguila dispara 
un 38% su 
presencia en 
España 


Carlos Drake. Madrid 
El grupo cervecero neerlan- 
dés Heineken sigue reforzan- 
do su apuesta por su enseña 
del segmento prémium El 
Águila, que regresó al merca- 
do en 2019 con nueva receta. 
Tras su retorno a la batalla 
comercial, El Águila está ex- 
perimentando un significati- 
vo incremento de sus ventas y 
de sus volúmenes. Solo en 
2023, la marca disparó un 
38% su presencia en España, 
ya que tiene representación 
en más de 1,8 millones de ho- 
gares españoles, mientras que 
su volumen en Europa se im- 
pulsó un 30% el año pasado. 
Heineken España destacó 
ayer que El Águila está conso- 
lidando su posicionamiento 
en el mercado global y tam- 
bién en España, ya que es la 
enseña que más está empu- 
jando al crecimiento de la ga- 
ma prémium de la compañía. 
“No podemos estar más or- 
gullosos delos resultados a ni- 
vel global de El Aguila, que 
destacan a Heineken España 
como contribuidor clave en la 
estrategia de premiumización 
del grupo gracias al fuerte 
crecimiento de la marca, que 
alcanzó un 30% más de volu- 
men”, señaló ayer la respon- 
sable de la enseña en el mer- 
cado español, Elena Marcos. 


Innovación 

Con el objetivo de continuar 
con este crecimiento y en lí- 
nea con su estrategia de inno- 
vación, El Águila ha decidido 
apostar por el canal de cerve- 
zas sin alcohol, que está au- 
mentando su demanda en el 
mercado y que ya representa 
el 13% del consumo de cerve- 
za per cápita en España. 

De esta forma, El Águila ha 
desarrollado una nueva refe- 
rencia sin alcohol, denomina- 
da El Águila Sin Filtrar 0,0, 
que llega al mercado español, 
que es un referente europeo 
en el consumo de cerveza, 
con una producción de más 
de 41 millones de hectolitros. 

Este nuevo producto viene 
a ampliar al extenso porfolio 
de Heineken en España, que 
comercializa 30 marcas dife- 
rentes y 80 variedades de ci- 
der, cerveza y tinto de verano. 

“Es una cerveza 0,0% con 
un gran carácter gracias a ser 
sin filtrar. Tras un proceso 
tecnológico muy complejo 
hemos logrado un sabor muy 
balanceado”, aseguró Paco 
Ruiz, director de la fábrica de 
Heineken España en Madrid 
y maestro cervecero. 
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SEGUNDA EDICIÓN DEL GRAN EVENTO DE LA INDUSTRIA DEPORTIVA 


Expansión & Marca 


Business Sport Forum 


Expansión & Marca Business Sport Forum reúne el 6 de junio a los líderes del deporte y de la empresa 
para analizar las tendencias del mercado, las claves de los grandes eventos y las disrupciones tecnológicas. 


Expansión. Madrid 

La industria del deporte 
afianza su crecimiento en 
2024. Genera ya cerca del 
1,7% del PIB mundial, el 2% 
de la economía europea y el 
3,3% de la española, unas ci- 
fras que se verán impulsadas 
este verano por los JJOO y 
la Eurocopa. Eventos que a 
largo plazo miran en el esce- 
nario nacional al aterrizaje 
de la F1 en Madrid a partir 
de 2026 y al Mundial que 
España organizará con Por- 
tugal y Marruecos en 2030 y 
que, en conjunto, tendrán 
un impacto global de 15.000 
millones para el país. 

El potencial de estas 
competiciones con reper- 
cusión en múltiples secto- 
res como infraestructuras, 
transporte, energía u hoste- 
lería será uno de los temas 
protagonistas de la segunda 
edición de Expansión & 
Marca Business Sport Fo- 
rum organizado por los 
medios de Unidad Edito- 
rial, líderes de información 
económica y deportiva, res- 
pectivamente. 

Este foro pionero, patro- 
cinado por Telefónica, la 
Comunidad de Madrid, Ibe- 
ria, PwC y DAZN y que se 
ha revelado como la gran ci- 
ta anual de la industria de- 
portiva, analizará las ten- 
dencias, las operaciones em- 
presariales, las oportunida- 
des de inversión y los nue- 
vos desarrollos tecnológicos 
de la mano de sus protago- 
nistas, como Pau Gasol, pre- 
sidente de Gasol 16 Ventu- 
res y de la Gasol Foundation; 
Juan Antonio Samarach, vi- 
cepresidente del COI; Fer- 
nando Sanz, miembro del 
Comité Organizador del 
Mundial 2030, o Iris Córdo- 
ba, CEO del Global Sports 
Innovation Center by Mi- 
crosoft. 

El evento contará tam- 
bién con la participación de 
José Manuel Rodríguez 
Uribes, presidente del CSD, 
y de Alberto Tomé, director 
general de Deportes de la 
Comunidad de Madrid. 

La cita es en Madrid, en el 
Meeting Place de Orense 34, 
de 9 a 14:30 horas, con espa- 


Pau Gasol 
Presidente de Gasol 16 Ventures 
y de Gasol Foundation 


Fernando Sanz 
Miembro del Comité Organizador 
del Mundial 2030 


Juan Antonio Samaranch 
Vicepresidente del Comité Olímpico 
Internacional (COI) 


Tatxo Benet 
Consejero delegado de Mediapro 


Alberto Tomé 
Director general de Deportes 
de la Comunidad de Madrid 


Carmelo Sanz de Barros 
Presidente del Senado de la FIA 
y presidente del RACE 


José Manuel Rodríguez 
Uribes 
Presidente del CSD 


Alicia Richart 
Directora general de España y 
Portugal de Afiniti 


Iris Córdoba 
CEO de Global Sports Innovation 
Center (GSIC) by Microsoft 


Esteve Calzada 
Consjero delegado de Al Hilal 


Rubén Granados 
Responsable de Analítica de Datos 
de Telefónica Tech para el deporte 


Juan Cierco 
Director corporativo de Iberia 


La cita es el 6 de 
junio en Madrid, en 
el Meeting Place de 
la calle Orense 34 a 
las 9 de la mañana 


cios para el networking entre 
las ponencias. Junto a una 
entrevista con Gasol, el foro 
está estructurado en mesas 
donde deportistas y empre- 
sarios relacionados con la in- 
dustria deportiva tratarán 


El evento analizará 
también la irrupción 
de Arabia Saudí y 

el nuevo escenario 
audiovisual 


los grandes temas del sector 
con Rubén Granados, res- 
ponsable de Analítica de Da- 
tos de Telefónica Tech para 
el deporte; Juan Cierco, di- 
rector corporativo de Iberia; 
Tatxo Benet, consejero dele- 


Lorena Torres 
Directora de Rendimiento en 
YouFirst 


gado de Mediapro; Bosco 
Aranguren, CEO de DAZN 
España; Carmelo Sanz de 
Barros, presidente del Sena- 
do de la FIA y presidente del 
RACE; Esteve Calzada, CEO 
de Al Hilal; Jorge Betancor, 
director general de Popu- 
lous España; Alicia Richart, 
directora general de España 
y Portugal de Afiniti; Miguel 
Angel Leal Góngora, direc- 
tor de Tecnología e Innova- 
ción de LaLiga, o Lorena 
Torres, directora de Rendi- 
miento de You First. 


id 
Miguel Ángel Leal Góngora 


Director de Tecnología e Innovación 
de LaLiga 


Jorge Betancor 
Director general de Populous 
España 


Bosco Aranguren 
Consejero delegado 
de DAZN España 


Más información 
y registro 


https://www.businessand 
sportforum.com/ 


14 Expansión Viernes 31 mayo 2024 


EMPRESAS 


Toma una participación minoritaria 
en el club de fútbol Leeds United 


RED BULL La empresa austriaca de bebidas energéticas ha ad- 
quirido una participación minoritaria en el Leeds United, la primera 
incursión en el fútbol británico de una compañía entre cuyos activos 
se incluyen inversiones en varios equipos de fútbol de Europa y 
EEUU, entre otros, además de una escudería de Fórmula 1 y patroci- 
nios en otras disciplinas deportivas. El acuerdo del grupo austriaco, 
cuyo importe y porcentaje de participación no se han especificado, 
incluye que Red Bull se convertirá en el patrocinador que lucirán las 


camisetas del Leeds United. 


Inversión para llegar a los 4.000 puntos 
de recarga de vehículo eléctrico en 2025 


ACCIONA ENERGÍA La filial de renovables de Acciona ha llegado 
a acuerdos con diversos establecimientos (restaurantes, centros 
comerciales y hoteles) para instalar 1.000 nuevos puntos de recarga 
públicos distribuidos por toda la geografía española. Esta red de car- 
gadores estará operativa en 2025 y se integrará en la actual oferta 
de la compañía que sumará más de 4.000 puntos de recarga en ví- 
as urbanas e interurbanas. Entre los acuerdos firmados figuran 
ayuntamientos como Collado-Villalba (Madrid), Campdevánol (Ge- 
rona) y empresas como IKEA o Unibail-Rodamco-Westfield, 


Repartirá 4.500 millones en dividendos 
a cuenta del ejercicio 2023 


VOLKSWAGEN El grupo automovilístico alemán repartirá un total 
de 4.500 millones de euros en dividendos a cuenta del ejercicio 
2023, lo que supone un pay out del 28%, según lo acordado en la 
junta anual de la compañía, en la que los accionistas aprobaron la 
propuesta del comité ejecutivo y del consejo de administración por 
una mayoría del 99,99%. VW pagará un dividendo de 9 euros por 
acción ordinaria y de 9,06 euros por acción preferente. El grupo ha 
abonado más de 22.000 millones de euros a sus accionistas entre 
2021 y 2023, incluido uno especial por la OPV de Porsche. 


Brookfield negocia 
la compra de Neoen 
por 6.100 millones 


A.Fernández. Madrid 

La gestora canadiense de fon- 
dos Brookfield mantiene con- 
versaciones avanzadas para 
comprar el grupo francés de 
energías renovables Neoen 
en un acuerdo que valora la 
compañía en 6.100 millones 
de euros. 

Brookfield, destacado in- 
versor en el sector mundial de 
renovables, mantiene nego- 
ciaciones en exclusiva para 
adquirir una participación del 
53% en Neoen a varios inver- 
sores entre los que se encuen- 
tran el fondo Impala y varias 
aseguradoras francesas. Si las 
conversaciones fructifican, 
Brookfield, que se ha aliado 
con Temasek, dijo que lanza- 
rán una oferta de compra en 
efectivo por el resto de las ac- 
ciones y bonos convertibles 
de la empresa gala de renova- 
bles y almacenamiento ener- 
gético. Neoen tiene proyectos 
operativos o en construcción 
de 8 gigavatios de eólica y so- 
lar en Portugal y Australia, y 
otros 20 GW en proyecto. 

La gestora canadiense ex- 
plicó que su objetivo es acele- 
rar e impulsar el desarrollo de 
Neoen en el sector de renova- 
bles. El consejo de adminis- 
tración de Neoen, que sería 
excluida de Bolsa, ha dado la 


Xavier Barbaro, CEO del grupo 
galo de renovables Neoen. 


Brookfield, 
destacado inversor 
global en renovables, 
quiere relanzar la 
compañía francesa 


bienvenida a la opa de Broo- 
kfield, que ofrece 39,85 euros 
por título, lo que supone una 
prima del 27% respecto al cie- 
rre del miércoles. 

El empresario Jacques 
Veyrat, dueño de Impala, que 
posee el 42% de Neoen, po- 
dría ingresar unos 2.560 mi- 
llones de euros si acepta la 
oferta de Brookfield. 


Luz verde a la venta de 
la red fija de TIM a KKR 


Expansión. Madrid 
La Comisión Europea aprobó 
ayer sin objeciones la venta de 
NetCo, la filial de Telecom 
Italia (TIM) que agrupa sus 
activos de red fija, al fondo es- 
tadounidense KKR, una ope- 
ración valorada entre 18.800 y 
22.000 millones de euros. 
Bruselas ha concluido que 
la operación no plantea pro- 
blemas de competencia en 
Europa tras investigar su po- 
sible impacto en el mercado 


de servicios mayoristas de ac- 
ceso de banda ancha en Italia. 
La CE señaló que KKR no 
tendrá capacidad para res- 
tringir el acceso a infraestruc- 
turas y que el número de re- 
des y proveedores disponi- 
bles seguirá siendo el mismo, 
mientras que el poder de mer- 
cado de NetCo no aumentará. 

Por otro lado, Telecom Ita- 
lia tuvo unas pérdidas netas 
atribuidas de 400 millones 
hasta marzo, un 42% menos. 


El 


grupo italiano 


de lujo Golden Goose 
anuncia su OPV 


ZAPATILLAS/ El grupo controlado por Permira, que se lo compró 
a Carlyle en 2020, podría valer unos 3.000 millones de euros. 


S. Sciorilli Borrelli/l. Levingston 
Financial Times 

La marca italiana de artículos 
deportivos de lujo Golden 
Goose ha anunciado su inten- 
ción de cotizar en la Bolsa de 
Milán. La operación supone 
la última prueba de la recupe- 
ración de la actividad en el 
mercado europeo de OPV. 

La empresa de ropay calza- 
do deportivo, cuyos produc- 
tos consumen artistas de la ta- 
lla de Taylor Swift y Selena 
Gómez, es propiedad del gru- 
po británico de capital riesgo 
Permira. El objetivo de la 
OPV es reforzar su estructura 
de capital y reducir deuda. 

La salida a Bolsa es una de 
las más esperadas en Europa 
y se produce en un momento 
en que el sector mundial del 
lujo se enfrenta a una ralenti- 
zación. Conocida por su gama 
Superstar de zapatillas, que 
cuestan unos 500 euros, la 
empresa facturó 587 millones 
de euros en 2023, con un mar- 
gen operativo del 25,4%. 

En declaraciones a Finan- 
cial Times, el director finan- 
ciero, Paolo Dal Ferro, asegu- 
ró que el grupo tiene previsto 
“crecer orgánicamente y re- 
ducir la deuda de la empresa, 
manteniendo estable su mar- 
gen operativo”. Golden Goose 
prevé que sus ingresos au- 
menten hasta 1.000 millones 
de euros en 2029, al tiempo 
que disminuye significativa- 
mentesu deuda. 


Paso natural y valoración 

Silvio Campara, consejero de- 
legado, declaró que la OPV 
era un “paso natural” para el 
grupo fundado en 2000 cerca 
de Venecia. Campara declaró 
aFT que, a pesar de las turbu- 
lencias del mercado, los posi- 
bles inversores estaban “muy 
entusiasmados y dispuestos a 


Dreamstime 
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Modelo de zapatillas Superstar del grupo Golden Goose. 


Sus zapatillas 
Superstar, que usan 
Taylor Swift o Selena 
Gómez, rondan 

los 500 euros 


apoyar al grupo en este viaje 
en los días buenos y malos”. 

A finales del año pasado, 
Permira seleccionó a los ban- 
cos que prepararianla salida a 
Bolsa, que se espera valore la 
empresa en unos 3.000 millo- 
nes de euros, incluida deuda. 
Dal Ferro explicó que “el 
mercado decidirá el precio y 
la valoración dependerá de la 
demanda y la oferta”. 

Permira, que seguirá sien- 
do el mayor inversor de la em- 
presa tras la salida a Bolsa, 
compró la marca en 2020 por 
unos 1.300 millones de euros 
asu rival Carlyle, que la había 
introducido en los mercados 
de Estados Unidos y China. 

Carlyle compró la empresa 


en 2017 a Ergon Capital Part- 
ners y conserva una participa- 
ción minoritaria. El director 
de Permira en Italia, Frances- 
co Pascalizi, atribuyó al “lide- 
razgo visionario” de Golden 
Goose su nivel de crecimiento 
en los últimos años. 

Campara, exejecutivo de 
Armani en Asia y segundo 
mayor accionista de la empre- 
sa, lleva más de una década 
trabajando en la marca y seis 
años al mando. Él está detrás 
del crecimiento de su red de 
distribución y venta al por 
menor, que ha contribuido a 
impulsar la facturación. 

En opinión de los analistas, 
el estilo desgastado de las za- 
patillas de Golden Goose las 
diferencia de otros productos 
fabricados en Italia. La marca 
se ha expandido últimamente 
al sector de la ropa y los acce- 
sorios. 
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Foot Locker 
se dispara un 
15% en Bolsa 
tras batir las 
previsiones 


A.F. Madrid 

Foot Locker, cadena estadou- 
nidense de ropa y calzado de- 
portivo, se disparó ayer en 
Bolsa al presentar unos resul- 
tados de su primer trimestre 
fiscal mejor de lo esperado 
por los analistas, aunque los 
ingresos y beneficios cayeron 
respecto al mismo periodo 
del año anterior. 

La compañía, que se dispa- 
ró más del 30% al comienzo 
de la sesión de Wall Street y 
que cerró con una subida del 
15%, obtuvo un beneficio neto 
de 8 millones de dólares (7,4 
millones de euros) en su pri- 
mer trimestre, cerrado el 4 de 
mayo, lo que supone un des- 
censo del 78% respecto al año 
anterior. 

Foot Locker, que está in- 
mersa en un plan de reestruc- 
turación y de cambios estraté- 
gicos para intentar impulsar 
el negocio, se anotó unos in- 
gresos netos de 1.874 millones 
de dólares (1.730 millones de 
euros), lo que supone una caí- 
da del 2,7%. En términos 
comparables, que excluyen el 
cambio de divisa y la compra- 
venta de activos, la factura- 
ción de la compañía de ropa y 
calzado deportivo bajó un 
1,8%. El consenso de analistas 
esperaban un descenso de las 
ventas comparables superior 
al 3%, lo que dio alas al grupo 
enel parqué. 


Ratifica objetivos 
“Tuvimos un comienzo de 
año sólido, lo que demuestra 
que nuestro plan Lace Up está 
funcionando”, afirmó la con- 
sejera delegada de Foot 
Locker, Mary Dillon, quien 
añadió que el plan estratégico 
“está posicionando a la com- 
pañía para un crecimiento 
sostenible y de creación de va- 
lor para los accionistas”. 

Para todo el ejercicio, el 
grupo norteamericano con- 
firmó sus expectativas de 
ventas con un beneficio por 
acción ajustado que oscilará 
entre 1,50 y 1,70 dólares. 


FINANZAS €: MERCADOS 


Santander acapara la oleada de bonos 
en euros de los gigantes de EEUU 


IMPULSO EN BANCA DE INVERSIÓN/ La entidad participa en más de la mitad de los 'reverse yankee' de 2024. 
Verizon, Booking, T-Mobile o Warner Bros han llamado a sus puertas en un año histórico. 


Inés Abril. Madrid 

Las grandes empresas esta- 
dounidenses cruzan el océa- 
no más que nunca en busca de 
deuda en euros y Santander 
se está haciendo con buena 
parte de los mandatos para 
colocar estos bonos. 

Logra más de la mitad de 
los que ha habido en lo que va 
de año, un ejercicio que pue- 
de marcar una cifra récord de 
emisiones reverse yankee. Asi 
es como se llama esta modali- 
dad de financiación. 

Lo normal es que Estados 
Unidos sea el polo de atrac- 
ción y que las empresas euro- 
peas se peleen por vender su 
deuda en dólares entre los 
grandes inversores del país. 
Esos bonos son los yankee. 

El camino contrario es mu- 
cho menos habitual y por eso 
la jerga financiera se ha limi- 
tado a componerle el nombre, 
pero en 2024 las tornas han 
cambiado. 

Santander se está aprove- 
chando de ello. Verizon, Boo- 
king, T-Mobile, Johnson & 
Johnson, Linde o Warner 
Bros han llamado a sus puer- 
tas este año para que sea uno 
de los colocadores de su viaje 
europeo. 

El banco ha participado en 
colocaciones estadouniden- 
ses en la moneda única por al 
menos 16.500 millones de eu- 
ros y Bank of America calcula 
que se han emitido 30.000 
millones de euros, lo que sig- 
nifica que por sus manos ha 
pasado más de uno de cada 
dos euros emitidos en esta 
modalidad en 2024. 


Pleno de las más grandes 
La entidad española se ha lle- 
vado las cuatro emisiones 
más grandes, como es el caso 
de Booking, con 2.750 millo- 
nes de euros; Johnson & 
Johnson, con 2.500 millones; 
Linde, con 2.250 millones, y 
Verizon, con 2.000 millones; 
y con otras seis operaciones 
también multimillonarias. 

No es una casualidad. San- 
tander lleva meses disparan- 
do los fichajes en Estados 
Unidos para construir un ne- 
gocio de banca de inversión 
con el que dar servicio a las 
principales corporaciones del 
país. 

Ha incidido especialmente 
en el área de mercados y de 
fusiones y adquisiciones, con 


Sede de Santander en Estados Unidos. 


la intención de reducir su de- 
pendencia de los préstamos y 
lograr mandatos en las activi- 
dades que más comisiones 
dejan en los bolsillos. 

Lleva más de 100.000 mi- 
llones de dólares (92.000 mi- 
llones de euros) en colocacio- 
nes de las grandes de EEUU 
en la moneda del país en lo 
que va de año. 

Boeing ha confiado en el 
banco para la macroemisión 
de 10.000 millones de dólares 
con la que quiere paliar la fuga 
de caja que está teniendo por 
sus problemas de seguridad y 
Coca-Cola, BlackRock, Moto- 
rola, IBM y Citi también están 
entre sus clientes de 2024. 

Esas mismas compañías es- 
tán poniendo en manos de 
Santander sus colocaciones 
cuando quieren cruzar el 
Atlántico, porque una de las 
fortalezas que busca explotar 
el banco es su presencia inter- 
nacional y su capacidad para 
conectar continentes y regio- 
nes, según señalan fuentes fi- 
nancieras. 

“Nuestra experiencia a am- 
bos lados del Atlántico nos 
permite ayudar a nuestros 


Santander ha 
disparado los 
fichajes en EEUU 
para crecer en banca 
de inversión 


El banco ha colocado 
16.500 millones de 
euros de empresas 
estadounidenses 

en cinco meses 


clientes a acceder al mejor ca- 
pital, esté donde esté, en eu- 
ros y en dólares”, explica Co- 
nor Hennebry, responsable 
global de Deuda Corporativa 
de Santander Corporate & In- 
vestment Banking. 


Referente 
El objetivo de Santander du- 
rante los últimos años ha sido 
convertirse en el banco de in- 
versión de las empresas euro- 
peas y latinoamericanas para 
cualquier operación que quie- 
ran hacer en Estados Unidos. 
Ahora su intención es ser 
también la entidad de refe- 


rencia cuando los gigantes de 
Estados Unidos quieran salir 
fuera, añaden estas fuentes. 

El apetito disparado por la 
deuda en euros ha puesto a 
prueba esta estrategia y una 
decena de gigantes del país 
norteamericano ha respondi- 
do a los esfuerzos de Santan- 
der. Dos de ellos, T-Mobile y 
Fortive, han elegido al banco 
español en su estreno, ya que 
nunca antes habían emitido 
bonos en la moneda europea. 

Jerome Powell y Christine 
Lagarde han puesto su grano 
de arena. La divergencia de 
las políticas monetarias entre 
la Reserva Federal y el Banco 
Central Europeo ha azuzado 
el atractivo de las colocacio- 
nes transatlánticas. 

La rentabilidad de la deuda 
en euros es inferior a la de Es- 
tados Unidos porque se espe- 
ran recortes de tipos de inte- 
rés antes y más profundos a 
estelado del Atlántico. 

Las rentabilidades más ba- 
jas permiten a las empresas 
pagar cupones más baratos, lo 
que reduce sus costes de fi- 
nanciación. 

“Creemos que este es uno 


de los principales motivos del 
resurgimiento de la oferta de 
reverse yankee este año”, 
apunta Bank of America. 


Refinanciación 

El otro acicate es la refinan- 
ciación. Los años previos al 
Covid fueron intensos en 
emisiones estadounidenses 
en euros y muchas de ellas lle- 
gan ahora a su vencimiento, 
añade el banco de inversión 
de Wall Street. 

Esos impulsos han llevado 
los reverse yankee a superar 
en lo que va de año el volu- 
men de 2018 o 2022 al com- 
pleto y acercarse mucho al de 
2023. 

Bank of America pronosti- 
ca que el desembarco de las 
compañías estadounidenses 
en el mercado de deuda de la 
moneda única puede ser ré- 
cord. 

Ya van 30.000 millones de 
euros en lo que va de ejercicio 
y eso llevaría el total por enci- 
ma de los 85.000 millones, 
muy cerca de los 89.000 mi- 
llones del histórico 2019, que 
tiene la marca más alta hasta 
ahora. 
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El BCE 
multará a 
cuatro bancos 
por su riesgo 
climático 


Expansión. Madrid 

El Banco Central Europeo 
(BCE) multará próximamen- 
te por primera vez a cuatro 
entidades por la exposición 
en su actividad a los riesgos 
climáticos, según informa 
Bloomberg. 

La sanción se debe a que no 
han evaluado sus riesgos cli- 
máticos debidamente. 

Los bancos europeos están 
sometidos a la vigilancia de su 
actividad por el BCE, que 
considera los riesgos climáti- 
cos como uno de los “riesgos 
sistémicos” para el sistema fi- 
nanciero. El BCE rechazó ha- 
cer comentarios sobre esas 
posibles sanciones a las enti- 
dades, cuyo nombre no ha 
trascendido. 

De acuerdo con estas infor- 
maciones, las multas por alta 
exposición a los riesgos cli- 
máticos pueden equivaler al 
5% de los ingresos medios de 
un banco al día. Así, para un 
banco con un volumen de ne- 
gocio anual de 20.000 millo- 
nes de euros, una multa de es- 
tas características podría as- 
cender hasta los 2,8 millones. 

Según explicó a principios 
de mes Frank Elderson, vice- 
presidente del Consejo de Su- 
pervisión del BCE, 2024 es un 
año crucial para los bancos 
para avanzar de forma decidi- 
da en ser más resilientes a los 
riesgos relacionados con el 
clima y el medioambiente. 

Elderson apuntó que para 
finales de este año los bancos 
deberán “hacer frente a estos 
riesgos en plena consonancia 
con nuestras expectativas”. 

“Utilizaremos todas las he- 
rramientas a nuestra disposi- 
ción para hacer cumplir estos 
plazos en el momento en que 
los bancos deban haber abor- 
dado adecuadamente los ries- 
gos climáticos”, indicó Elder- 
son. 


vty 


Torrejón de Ardoz 
AYUNTAMIENTO 
Por la Junta de Gobierno Local en sesión 
celebrada en fecha 20 de mayo de 2024, 
se ha adoptado acuerdo de aprobación 
inicial del Proyecto de Urbanización del 
Plan Especial de las Parcelas Delimitadas 
por las calles Plata, Zarza, Pino y Paseo 
de la Convivencia de Torrejón de Ardoz. 
Lo que se hace público para general 
conocimiento, por plazo de 20 días al 
objeto de oír reclamaciones, quedan- 
do el expediente de manifiesto en el 
Departamento de Urbanismo y en la 
página web municipal para que pueda 
ser examinado por cualquier interesa- 
do y formularse las alegaciones que 
procedan. 
Torrejón de Ardoz. Documento 
firmado electrónicamente con Código 
Seguro de Verificación (CSV). 
24 de Mayo de 2024 
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FINANZAS 8: MERCADOS 


OPA HOSTIL EN LA BANCA 


BBVA y Sabadell superan el 


examen del mercado de deuda 


DOS OPERACIONES EN 24 HORAS/ Sabadell logra 1.000 millones, con peticiones por el 
triple de la oferta, y BBVA coloca 1.750 millones con una demanda de dos veces. 


sa por Inés Abril 


BBVA y Sabadell han supera- 
do la prueba. Los dos bancos 
tenían que enfrentarse antes o 
después a un mercado de 
deuda en plena digestión de la 
opa hostil en la que están in- 
mersos y han diseñado sus 
operaciones al milímetro para 
esquivar laincertidumbre. 

Las colocaciones se han lan- 
zado con apenas 24 horas de 
diferencia y tienen tres carac- 
terísticas en común: la seguri- 
dad para los bonistas de los 
instrumentos elegidos, el vien- 
to a favor del Banco Central 
Europeo (BCE) yel precio. 

No es que el mercado de 
renta fija dude de ninguno de 
los dos bancos. Tampoco de 
su unión. Varios analistas ase- 
guran que son nombres que 
gustan entre los inversores 
por separado y que eso no 
cambiará si se juntan. 

“Una potencial integración 
conducirá a una generación 
creíble de ahorros de costes 
que será vista positivamente 
por todas las partes”, señala la 
firma de análisis CreditSights, 
que recomienda especial- 
mente comprar la deuda su- 
bordinada de Sabadell y todos 
los tipos de bonos de BBVA. 


Prudencia 

El problema para el mercado 
de bonos es poner precio a los 
dos bancos sin saber si la emi- 
sión que se está adquiriendo 
será respaldada dentro de un 
año por un nuevo grupo con 
un ráting distinto o si todo se- 
guirá igual porque la opa no 
prospera. De ahí la necesidad 
de primar la prudencia en es- 
te primer test. 

Sabadell se ha llevado la 
palma en la categoría de la se- 
guridad. Las cédulas hipote- 
carias por las que ha optado 
son la elección más conserva- 
dora dentro del catálogo. 

Es la fuente más barata de 
liquidez porque los bonos es- 
tán garantizados por la carte- 
ra de préstamos para vivien- 
das y fue el recurso estrella 
cuando el sector bancario es- 
pañol tenía vetado el mercado 
durante la crisis financiera. 

BBVA ha dado solo un paso 
más. Su emisión ha tomado la 
forma de bonos sénior prefe- 
rentes, los más seguros y bara- 


y e 


Carlos Torres, presidente de BBVA. 


Para el mercado es 
difícil poner precio a 
los bonos sin saber 
si la emisión será de 
un nuevo banco 


tos después de las cédulas. 
Las potenciales emisiones de 
duda sénior no preferente o 
de CoCos (bonos ATI) que- 
dan paraotra ocasión. 

El momento elegido tam- 
poco es una casualidad. La es- 
pera desde que se inició la ba- 
talla ha sido de cuatro sema- 
nas y ahora coinciden casi a la 
vez en el mercado. 

La explicación es que am- 
bos bancos han buscado el 
amparo del BCE, que bajará 
los tipos de interés el próxi- 
mo jueves y ha provocado en 
los últimos días una avalan- 
cha de colocaciones de emi- 
sores europeos a la caza del 
viento a favor. 


Apetito 
La situación que se ha vivido 
esta semana ha sido incluso 
mejor de lo que ya lo viene 
siendo desde final del año pa- 
sado, cuando el mercado co- 
menzó a abrirse de par en par 
con un fuerte apetito de losin- 
versores, según reconocen 
fuentes financieras. 

Las dos estrategias hanfun- 
cionado. Sabadell ha logrado 


Josep Oliu, presidente de Sabadell. 


1.000 millones de euros y 
BBVA, 1.750 millones. El pri- 
mero, con una demanda muy 
holgada de casi tres veces la 
oferta y el segundo, con una 
más justa que se ha quedado 
enel doble. 

Es lo que corresponde a las 
dos situaciones en las que es- 
tán, según fuentes del merca- 
do. Sabadell puede ver mejo- 
rado su ráting si termina en 
manos de BBVA, mientras 
que para este último hay más 
dudas. Si triunfa la opa, su 
mejor escenario sería quedar- 
se como está, pero no se sabrá 
hasta que termine la batalla, 
porque las agencias de califi- 
cación han emplazado su ve- 
redicto a ese momento. 

El precio ofrecido ha tenido 
mucho que ver también con la 
demanda conseguida. Ambos 
bancos han sido generosos con 
las rentabilidades de salida de 
las colocaciones y eso les ha 
permitido rebajarlas según lle- 
gaban las ofertas de compra. 

Pese a eso, Sabadell pagará 
por sus cédulas una prima so- 
bre el tipo de interés de refe- 
rencia de 48 puntos básicos, 
cuando en su última emisión 
en euros del año pasado le 
bastaron 25 puntos básicos. 

BBVA ha jugado con los 
plazos cortos y con los cupo- 
nes para adaptarse al máximo 
a la demanda y sortear la in- 
certidumbre. 


Ambos bancos han 
sido generosos con 
las rentabilidades 
de salida de las 
colocaciones 


Su colocación se ha dividi- 
do en dos tramos y el más 
grande, de 1.000 millones, es 
solo a tres años, lo que reduce 
el coste. A eso se suma que el 
tipoes flotante. El otro, de 750 
millones, tiene un interés fijo 
y el vencimiento es aseis años. 

“Nos hemos posicionado 
en estos plazos y en la combi- 
nación de formato flotante en 
el corto y fijo en el medio pla- 
zo para afrontar el grueso de 
la demanda inversora ante la 
confirmación del escenario 
high for longer [alto durante 
más tiempo]”, explican fuen- 
tes del banco. 

“Ese escenario aumenta el 
interés inversor por los tra- 
mos flotantes, y en tramos fi- 
jos el riesgo máximo a asumir 
se centra en la parte media de 
la curva (5-6 años)”, añaden. 

Eso ha limitado el precio fi- 
nal. Las mismas fuentes seña- 
lan que el sobrecoste de la 
emisión sobre el nivel al que 
cotizan los bonos de BBVA en 
el mercado secundario es nu- 
lo para el tramo flotante y de 
un máximo de cinco puntos 
básicos para el fijo. 


Bank of America 
dice que BBVA 
puede subir su oferta 


Expansión. Madrid 

Bank of America sostiene que 
BBVA tiene espacio para me- 
jorar el precio de la opa hostil 
lanzada el 9 de mayo sobre 
Sabadell. 

“Creemos que BBVA tiene 
margen para mejorar poten- 
cialmente su actual oferta”, 
explica el banco de inversión 
en un informe enviado ayer a 
clientes. 

Buena parte delos analistas 
considera que, para que el 
precio sea más atractivo para 
el accionista de Sabadell, es 
necesario hacer una parte de 
pago en efectivo. 

La oferta lanzada el 9 de 
mayo se instrumenta a través 
de un canje de acciones: 1 ac- 
ción de BBVA por 4,83 de Sa- 
badell. 

Tras el rally de Sabadell en 
Bolsa, la prima para el inver- 
sor, que cuando se dio a cono- 
cer la propuesta era del 30%, 
seha quedado en el 6,4%. 

Bank of America considera 
que la opa tiene sentido, tanto 
desde el punto de vista estra- 
tégico como financiero. “El 
acuerdo es ganador para am- 
bos bancos”, sostiene. 

Sus analistas creen que 
BBVA está en condiciones de 
obtener un 20% de retorno 
con esta inversión, tal y como 
anunció el día de la presenta- 
ción de la opa. 

La firma advierte de que la 


Para muchos 
analistas, una mejora 
pasa necesariamente 
por incluir un pago 
en efectivo 


Bank of America ve 
factible que BBVA 
consiga un retorno 
con esta inversión 
del 20% 


cotización de BBVA puede 
estar sometida a un compor- 
tamiento lateral durante los 
meses que dure la opa. 


Recomendaciones 

En su análisis de la banca es- 
pañola, Bank of America re- 
comienda comprar las accio- 
nes de Santander, CaixaBank 
y Unicaja. Y considera que las 
acciones de Bankinter están 
sobrevaloradas. Su posición 
es neutral respecto a BBVA y 
Sabadell. 

El banco de inversión ha 
mejorado los precios objeti- 
vos de Santander (de 5,3 a 6 
euros), de CaixaBank (de 5,9 a 
6,3 euros) y de Sabadell (de 1,8 
a 2,1 euros). Lo ha dejado sin 
cambios en BBVA (11,7 eu- 
ros), Bankinter (7,3 euros) y 
Unicaja (1,5 euros). 

BBVA cerró ayer en 9,97 
euros y Sabadell a 1,94 euros. 


Empresas gallegas, 
contrarias a la opa 


Expansión. Madrid 

La Confederación de Empre- 
sarios de Galicia (CEG) consi- 
dera que la opa hostil de 
BBVA sobre Sabadell “no es 
adecuada, ni en la forma ni en 
el fondo”. Esta patronal seña- 
la quela operación es “motivo 
de profunda preocupación”, 
por el efecto que pueda tener 
“de manera muy especial pa- 
ra las pymes, micropymes y 
autónomos, que representan 
la base de la economía galle- 
ga” la disminución de entida- 
des financieras. 

La CEG pide que ambas 
entidades realicen sus labores 
por separado. 

“Desde el pleno respeto ala 
libertad de empresa, la fusión 
supondría, con toda probabi- 
lidad, menos acceso al crédito 


de las pymes y empresas y 
menor posibilidad de diversi- 
ficar su pool bancario”, señala 
el presidente de la asociación, 
Juan Manuel Vieites. 

Según sus cifras, en los últi- 
mos años se han perdido más 
de un 30% de oficinas banca- 
rias en Galicia. “Se trata de 
una comunidad autónoma 
con mayoría de autónomos y 
microempresas, y conunapo- 
blación envejecida, a los que 
una fusión les supondría una 
nueva reducción de oficinas y 
de personal”, explica. 

Sabadell se convirtió en un 
jugadorimportante en Galicia 
hace diez años, cuando se ad- 
judicó Banco Gallego. A nivel 
nacional, Sabadell asegura 
que trabaja con el 50% de las 
pymes. 


El coste de la fusión podría 
superar los 2.400 millones 


SEGÚN FUENTES CERCANAS DE SABADELL/ En el entorno del banco que preside Oliu 
señalan que la factura de la operación superará en un 65% la cifra que calcula BBVA. 


R. Lander/S. Arancibia. Madrid 
Una de las incógnitas que ro- 
dea la fusión BBVA/Sabadell 
es a cuánto se elevarán los 
costes totales de la operación. 
Carlos Torres aseguró el día 
de la presentación de la opa 
hostil que ascenderán a 1.450 
millones. Días después, cuan- 
do César González-Bueno, 
CEO de Sabadell, cuestionó 
esta cifra, fuentes oficiales de 
BBVA se ratificaron en ella. 

Fuentes del entorno de Sa- 
badell sostienen que la factura 
final puede alcanzarlos 2.400 
millones. Es decir, un 65% 
más que el cálculo de BBVA. 

Uno delos problemas de las 
fusiones no amistosas es pre- 
cisamente que no hay due dili- 
gence cruzadas (revisión de 
números por parte de una de 
las grandes auditoras). Eso 
obliga al comprador a basarse 
exclusivamente en la infor- 
mación pública disponible so- 
bre el objeto de compra a la 
hora de hacer sus estimacio- 
nes, lo que dificulta hacer una 
previsión certera de las posi- 
bles penalizaciones en acuer- 
dos comerciales de larga du- 
ración con terceras empresas 
sin tener acceso aesos contra- 
tos. 


Qué incluyen los cálculos 

BBVA recoge en los costes de 
reestructuración aquellos que 
se articulan societariamente a 
través de una empresa con- 
junta, en la que Sabadell tiene 
una participación en el capi- 
tal. Es decir, el precio ofrecido 
sí incluye la penalización de- 
rivada de disolver el acuerdo 


—_ ad ESA! 


Sede de Banco Sabadell en Alicante. 


de bancaseguros que tiene Sa- 
badell con Zurich. 

Sin embargo, deja fuera los 
impactos negativos derivados 
de romper las joint ventures 
de Sabadell con la gestora de 
fondos Amundi y con BNP 
Paribas en el negocio de cus- 
todia. 

Tampoco están computa- 
das las minusvalías latentes 
derivadas de contabilizar a 
precios de mercado la cartera 
de deuda pública a venci- 
miento, tal y como obliga la 
normativa bancaria en caso 
de operaciones corporativas. 
Según los analistas, estos nú- 
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Hacer números finos 
en una opa hostil 

es complicado por 

la imposibilidad de 
hacer ‘due diligence’ 


meros rojos oscilarán entre 
los 500 y los 600 millones. 
Según fuentes financieras, 
lo lógico es que todas estas va- 
riables y su impacto económi- 
co correspondiente estén in- 
cluidas en el folleto de la opa 
que la CNMV ya tiene en sus 
manos y que será aprobado 
dentro de unos meses, una 


vez obtenida la autorización 
del BCE. 

Ese folleto también debe 
recoger qué sinergias tendrá 
la compra si triunfa la opa pe- 
ro el Gobierno veta la fusión. 

Los costes totales de la 
operación también se eleva- 
rán si BBVA decide incre- 
mentar el precio de 2,12 euros 
implícitos en el canje de ac- 
ciones ofrecido y calculado 
con las cotizaciones del 8 de 
mayo, vispera del anuncio de 
opa hostil. Algunos bancos de 
inversión, como Bank of 
America, no lo descartan (ver 


página 16). 


Plan de Sabadell para ganar clientes internacionales 


Expansión. Madrid 
Sabadell acaba de abrir en 
Madrid un nuevo concepto 
de oficina enfocada en clien- 
tes internacionales. El objeti- 
vo es ganar cuota en este seg- 
mento y reforzar su compro- 
miso con la especialización y 
el asesoramiento exclusivo. 
La sucursal, denominada 
Madrid Welcome Hub, ubica- 
da en la calle Alberto Alcocer, 
muy cerca del estadio Santia- 
go Bernabéu, es de un espacio 
multidisciplinar de 225 me- 
tros cuadrados que contará 


con una plantilla de cinco em- 
pleados especializados en este 
segmento y preparados para 
atender a sus clientes en dife- 
rentes idiomas. Según la enti- 
dad, las empresas internacio- 
nales, de embajadas y el nú- 
mero de visados especiales de 
residencia para extranjeros 
con inversiones significativas 
(golden visa) suponen una im- 
portante oportunidad de cre- 
cimiento. 

Toda la cartera de clientes 
internacionales de las 20 ofi- 
cinas de Sabadell ubicadas en 


la zona centro de Madrid se 
gestionará desde el nuevo es- 
pacio remodelado de Alberto 
Alcocer, que atenderá en total 
a11.000 clientes. 

“Con esta apertura, Banco 
Sabadell crea una oficina de 
referencia dedicada 100% a 
las necesidades específicas de 
no residentes y expatriados 
en Madrid, así como empre- 
sas o colaboradores interna- 
cionales, convirtiéndose ade- 
más en punto de encuentro 
que dispondrá de un paquete 
específico de productos para 


este colectivo”, explica José 
Manuel Candela, director te- 
rritorial de la zona centro. 


Barcelona 

La entidad aspira a emular el 
éxito del Welcome Hub de 
Barcelona, inaugurado hace 
dos años. 

Por otra parte, Sabadell 
anunció ayer que la consejera 
independiente Ana Colon- 
ques se ha incorporado como 
vocal a la Comisión de Audi- 
toría y ala Comisión de Retri- 
buciones. 
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Sede de Mastercard en Estados Unidos. 


Mastercard lanza un 
servicio que simplifica 
las transferencias “cripto' 


A. Stumpf. Madrid 

El mundo de las criptomone- 
das da un salto en términos de 
usabilidad a escala global. 
Mastercard anunció ayer el 
lanzamiento de Mastercard 
Crypto Credential, un nuevo 
servicio que permitirá reali- 
zar transacciones nacionales 
e internacionales con cripto- 
monedas entre diferentes pla- 
taformas de negociación de 
forma segura y verificada. 

De forma práctica, los 
usuarios se registrarán en este 
servicio y, una vez realizadas 
las comprobaciones pertinen- 
tes, sele asignará un alias. Con 
él, podrán enviar y recibir 
criptomonedas de forma sen- 
cilla sin tener que utilizar las 
complejas direcciones de los 
monederos que hacen tan fa- 
rragosa la operación y con los 
estándares de seguridad tra- 
dicionales de la compañía de 
pagos estadounidense. 

Entre otras funcionalida- 
des, Mastercard bloqueará la 
transferencia si el monedero 
receptor no admite el activo o 
blockchain del emisor, algo 
que sin estos servicios podría 
derivar en la pérdida de fon- 
dos para alguna de las partes. 

En este proyecto podrán 
participar los usuarios de las 
plataformas de negociación 
de activos digitales Bit2Me, 
Lirium, Mercado Bitcoin y 
Foxbit. Los usuarios de Lulu- 
bit también tendrán acceso a 
través de su integración con 
Lirium. Se espera que en el fu- 
turo se puedan incorporar 
plataformas adicionales, se- 
gún indicó Mastercard en su 
comunicado. 

A través de estas platafor- 
mas se da acceso a los servi- 
cios de transacciones eficien- 
tes de criptomonedas a una 
amplia red internacional que 
se extiende por Argentina, 


El criptobanco 
español Bit2Me 
participa en el 
proyecto abierto a 
usuarios de 13 países 


Brasil, Chile, España, Francia, 
Guatemala, México, Panamá, 
Paraguay, Perú, Portugal, Sui- 
za y Uruguay. Además, no só- 
lo afectará a los intercambios 
de bitcoin sino “a múltiples 
criptomonedas” que, eso sí, la 
firma estadounidense todavía 
no ha definido. 

“Nos enorgullece conti- 
nuar profundizando nuestra 
alianza con Mastercard, con 
quien compartimos el com- 
promiso con la innovación y 
con el desarrollo de solucio- 
nes que promuevan la usabili- 
dad de soluciones que impul- 
sen alternativas de pago me- 
diante el uso de criptoacti- 
vos”, indica Leif Ferreira, 
consejero delegado y cofun- 
dador del criptobanco espa- 
ñol Bit2Me, que participa en 
el proyecto. 


Siete millones de usuarios 
Por el momento, en la fase pi- 
loto se dará acceso a este ser- 
vicio a un grupo selecto de 
usuarios de criptocartera por 
orden de llegada. Sin embar- 
go, en los próximos meses el 
gigante estadounidense am- 
pliará la disponibilidad a más 
de 7 millones de usuarios de 
las plataformas de intercam- 
bio participantes. 

“Las transacciones entre 
usuarios en tiempo real de 
Mastercard Crypto Creden- 
tial representan el potencial 
para ampliar y apoyar aún 
más el mercado de remesas 
nacionales y transfronteri- 
zas”, asegura Mastercard so- 
bre su servicio. 
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Anna Canela, nueva consejera delegada de Imagin. 


CaixaBank nombra 
CEO de Imagin 
a Anna Canela 


Expansión. Madrid 

El consejo de administración 
de Imagin, el banco móvil de 
CaixaBank para clientes jóve- 
nes, ha nombrado consejera 
delegada a Anna Canela, has- 
ta ahora directora de Creci- 
miento y Compromiso. 

Antes de este cargo, que ha 
ocupado durante casi cinco 
años, Canela fue responsable 
de ventas digitales y segmen- 
tos en CaixaBank Digital Bu- 
siness, formando parte de la 
puesta en marcha de Imagin- 
Bank en 2016 y del equipo que 
dirigió su relanzamiento co- 
mo plataforma digital en 
2020 bajo la marca Imagin. 

La nueva CEO de Imagin es 
ingeniera superior de Cami- 
nos, Canales y Puertos por la 
Universitat Politécnica de Ca- 
talunya (UPC), asícomo Mas- 
ter of Science in Business Ad- 
ministration por la RWTH 
Aachen University - Business 
School, informa Servimedia. 

Anna Canela asume el nue- 
vo cargo en sustitución de 
Benjamí Puigdevall, que deja 
la entidad por decisión propia 
para emprender proyectos 
personales. Puigdevall se in- 
corporó en 2001 a CaixaBank 
Digital Business, fue el artífice 
del lanzamiento de Imagin, y 
hace cuatro años fue nombra- 
do consejero delegado de 


Canela sustituye a 
Benjamí Puigdevall 
y era responsable 
de ventas digitales 
en CaixaBank 


Imagin, donde ha contribuido 
desde su lanzamiento a refor- 
zar el liderazgo de la platafor- 
ma digital. 

CaixaBank lanzó Imagin- 
Bank en 2016 y nació como la 
primera banca en España 
creada para poder realizar to- 
da la operativa exclusivamen- 
te a través de una app de mó- 
vil y con un claro enfoque ha- 
cia el público joven. 

Imagin tiene como estrate- 
gia impulsar la fidelización de 
sus usuarios a través de la 
creación de servicios y conte- 
nidos digitales que van más 
allá de lo financiero. Esta es- 
trategia se impulsó en 2020, 
cuando la entidad, que ya 
contaba con una base de más 
2,6 millones de clientes desde 
su creación, se transformó en 
lo que actualmente es Imagin: 
una plataforma digital de ser- 
vicios financieros y estilo de 
vida. Desde entonces Imagin 
ha alcanzado los 4,2 millones 
de usuarios. 

Imagine no tiene ficha ban- 
caria propia, sino que opera 
con la de CaixaBank. 


Acacia nombra consejero a Vitorero 


COMITÉ INVERSOR La gestora Acacia Inversión ha nombrado a 
Álvaro Vitorero consejero ejecutivo y presidente del comité inversor 
con el objetivo de impulsar el crecimiento de la compañía. Se encar- 
gará de supervisar los procesos de inversión, analizar el posiciona- 
miento estratégico y buscar oportunidades de crecimiento interna- 
cional. Vitorero cuenta con más de 25 años de experiencia. 


La AEB ofrece una mejora salarial 


CONVENIO BANCA La Asociación Española de Banca (AEB) ha 
planteado ante los sindicatos una cláusula de garantía de una subi- 
da, sin aplicar compensación ni absorción, del 60% del incremento 
salarial por nivel que se acuerde en el convenio colectivo. 


UBS reorganiza su 
cúpula para preparar 
la sucesión de Ermotti 


ESTRATEGIA/ El banco divide la responsabilidad de la gestión 
patrimonial entre Iqbal Khan y Rob Karofsky. 


O. Walker. FT 

UBS ha sacudido su junta eje- 
cutiva y ha dividido la respon- 
sabilidad de su importante 
negocio de gestión de patri- 
monios entre dos de los gesto- 
res con más probabilidades 
de suceder al presidente eje- 
cutivo, Sergio Ermotti. 

Según los cambios anun- 
ciados ayer, el jefe de gestión 
de patrimonios, Iqbal Khan, 
se convertirá en jefe de Asia- 
Pacífico, mientras que el jefe 
de la banca de inversión, Rob 
Karofsky, será jefe de las 
Américas. 

Ambos ejecutivos compar- 
tirán la responsabilidad de la 
unidad de gestión patrimo- 
nial como copresidentes. 

Financial Times informó 
esta semana que UBS planea 
cambiar los roles y responsa- 
bilidades de los ejecutivos con 
más posiblilidades de suceder 
a Ermotti en los próximos 
años para darles una expe- 
riencia más amplia. 

El consejo de administra- 
ción del banco elaborará una 
lista de tres candidatos inter- 
nos para el próximo año que 
puedan tomar el relevo de Er- 
motti cuando se retire, lo que 
no se espera antes de 2027. 

“Los nombramientos [de la 
junta ejecutiva del grupo] que 
anunciamos hoy nos permiti- 
rán seguir progresando en 
nuestro viaje de integración y 
lograr las sinergias y eficien- 
cias esperadas, al tiempo que 
ponemos aún más énfasis en 
nuestras prioridades a largo 
plazo y perspectivas de creci- 
miento, particularmente en 
América y Asia-Pacífico”, dijo 
Ermotti en un memorando al 
personal. 

La reorganización también 
implica la jubilación del presi- 
dente ejecutivo de Credit 
Suisse, Ulrich Kórner, y de la 
jefa de UBS Americas, Nau- 
reen Hassan. 

Körner ha sido el último 
presidente ejecutivo en los 
168 años de historia de Credit 
Suisse. Ha permanecido en el 
cargo desde que fue rescatado 
por UBS, pero con la fusión le- 
gal de as entidades, que se 
completará esta semana, sal- 
drá del grupo. 

El nuevo papel de Karofsky 
como jefe de América va a ser 
importante en los próximos 


Bloomberg News 


Sergio Ermotti, consejero delegado de UBS. 


Se jubilan el 
presidente ejecutivo 
de Credit Suisse, 
Ulrich Kórner, y la 
Jefa de UBS Americas 


años, ya que UBS quiere ex- 
pandir su negocio en la re- 
gión, donde está detrás de sus 
rivales de Wall Street, espe- 
cialmente Morgan Stanley. 
Khan, a quien se ve como 
sucesor más probable de Er- 
motti, tiene laresponsabilidad 
exclusiva del negocio de altos 
patrimonios hace dos años. 


Como en Morgan Stanley 
La restauración de una es- 
tructura de copresidentes asi- 
mila a UBS al marco de Mor- 
gan Stanley, cuyo propio pro- 
ceso de sucesión, que llevó ala 
contratación del presidente 
ejecutivo Ted Pick el año pa- 
sado, se ve como un modelo 
dentro del banco suizo. 
Beatriz Martín, otra de las 
principales candidatas inter- 
nas para el puesto más alto de 
UBS, ha sido nombrada re- 
cientemente responsable de 
sostenibilidad, además de ser 
la máxima responsable de la 


unidad encargada de liquidar 
y deshacerse de partes no de- 
seadas de Credit Suisse. 

Sabine Keller-Busse, quien 
dirige el negocio suizo de 
UBS, también está en las qui- 
nielas de sucesores. 

George Athanasopoulos y 
Marco Valla, quienes com- 
parten el papel de copresi- 
dentes del banco de inversión, 
Athanasopoulos ha ocupado 
varios cargos en el banco de 
inversión de UBS, mientras 
que Valla se unió el año pasa- 
doprocedente de Barclays. 

Damian Vogel ha asumido 
el cargo de director de riesgos, 
reemplazando a Christian 
Bluhm, quien había intentado 
retirarse para convertirse en 
fotógrafo el año pasado. Pero 
se le pidió que permaneciera 
en el cargo después de la ad- 
quisición de Credit Suisse. 

Stefan Seiler, director de 
recursos humanos y servicios 
corporativos, asumirá la res- 
ponsabilidad de las comuni- 
caciones y la marca del grupo, 
mientras que Edmund Koh, 
que fue presidente de Asia- 
Pacífico, dejará la junta ejecu- 
tiva y asumirá el cargo de pre- 
sidente regional de Asia-Pací- 
fico. 


El Banco de 
España alerta 
del riesgo de 
contestar “¿sí? 
al teléfono 


Expansión. Madrid 

Contestar al teléfono con un 
inofensivo ¿sí? es una costum- 
bre habitual, pero nos puede 
meter en un lío, ya que los ci- 
berdelincuentes pueden 
aprovechar para grabar nues- 
tra voz y utilizarla para su- 
plantar nuestra identidad en 
actividades fraudulentas. 

Así lo explica el Banco de 
España en una nueva publica- 
ción de su serie Protégete con- 
tra el fraude, en el Portal del 
Cliente Financiero, donde 
analiza esta variante de las es- 
tafas telefónicas o vishing, co- 
nocida como el fraude del sí. 

Actualmente no existen sis- 
temas que permitan autorizar 
Operaciones o contratar servi- 
cios bancarios solo con la voz, 
siempre se requieren otros 
datos personales, por lo que 
los delincuentes utilizarán to- 
do tipo de artimañas para ga- 
narse nuestra confianza y 
sonsacarnos más datos, según 
el supervisor. 


Cautela 

Por ejemplo, pueden suplan- 
tar al personal de un banco o 
de otra empresa y hacer di- 
versas preguntas aparente- 
mente inofensivas como 
“has autorizado una transac- 
ción ahora?” o “¿estás de 
acuerdo en recibir actualiza- 
ciones de nuestros servi- 
cios?”, 

En otras ocasiones, seinicia 
una locución automática que 
nos advierte de que hemos 
contratado una suscripción 
“prémium” en algún produc- 
to o servicio por un determi- 
nado importe y luego se inte- 
rrumpe la comunicación, con 
objeto de que devolvamos la 
llamada para cancelar el ser- 
vicio, para lo que nos pedirán 
datos como el número de 
cuenta, la dirección o el docu- 
mento nacional de identidad 
(DND. 

El Banco de España acon- 
seja que en caso de recibir una 
llamada sospechosa de un nú- 
mero desconocido, lo mejor 
es desconfiar y colgar el telé- 
fono, pero si se contesta, es 
mejor decir un “buenos días” 
o un “hola” y en ningún caso 
facilitar datos personales ni 
bancarios, explica la entidad. 

También es aconsejable vi- 
gilar los movimientos de las 
cuentas bancarias para verifi- 
car que no haya nada inusual, 
y buscar en Internet el núme- 
ro de teléfono que nos ha lla- 
mado para ver si se trata de 
una llamada sospechosa de 
ser fraudulenta. 


Munich Re ficha 
en Allianz al jefe de 


su negocio en España 


PROYECTO/ La reaseguradora alemana ficha a Gianluca Piscopo 
para pilotar su desembarco en los seguros de grandes empresas 


E. del Pozo. Madrid 

La reaseguradora alemana 
Munich Re, la mayor del 
mundo, ha designado ya a 
quien será el responsable de 
su nuevo negocio de seguros 
para grandes empresas en Es- 
paña. 

Es Gianluca Piscopo que 
fue director general de 
Allianz Global Corporate €: 
Specialty (AGCS) para Ibero- 
Latam y después responsable 
de distribución de Allianz 
Commercial para Iberia. 

Piscopo fue antes consejero 
delegado de Berkley España y 
Portugal y desempeño diver- 
sas funciones en Zurich. 

El fichaje de un responsa- 
ble era el paso que Munich Re 
tenía pendiente de dar para 
desplegar su proyecto de de- 
sembarco en el mercado ase- 
gurador español de grandes 
riesgos. 

La designación de este res- 
ponsable se ha pilotado desde 
Londres a través de Global 
Specialty Insurance (GST), la 
división de Munich Re que se 
instala en España como su- 
cursal. 

Con este paso adelante, 
Munich Re competirá en un 
mercado de grandes riesgos 
corporativos que cada vez tie- 
ne mayor atractivo para los 
grande grupos aseguradores 
internadionales. 

Berkshire Hathaway, la 


Gianluca Piscopo, nuevo directivo de Munich Re en España. 


aseguradora de Warren 
Buffett, dio este paso hace 
cinco años y después entra- 
ron otros grupos, como las 
también estadounidenses 
Starr y Everest. 

Compiten en grandes ries- 
go con aseguradoras ya insta- 
ladas, como Mapfre, Allianz, 
Zurich, Generali, AIG y QBE. 

En estos movimientos con- 
fluyen el interés despertado 
por el tejido empresarial es- 
pañol en el seguro internacio- 
nalyelobjetivo de diversifica- 
ción de negocio de los gran- 


des grupos. 
Munich Re trabaja en Es- 


paña como reaseguradora de 
grandes riesgos y colabora 
también con Línea Directa 
Aseguradora (LDA) en el de- 
sarrollo de su seguro de salud 
que comparten al 50%. 

Lasociedad alemana trabaja 
también en España a través de 
su filial Ergo, presente en segu- 
ros de asistencia sanitaria con 
su compañía DKV Seguros. 

Con Mapfre, comparte ne- 
gocios en inversiones inmobi- 
liarias.Ambos grupos han lan- 
zado un vehículo con activos 
repartidos las principales ciu- 
dades de varios países euro- 
peos. 


Zurich ficha en Aon para 
su nueva estrategia en flotas 


E. del Pozo. Madrid 

Zurich Seguros ha fichado a 
Bosco Urrutia como respon- 
sable de la división de Flotas 
de Motor. La aseguradora di- 
ce que cuenta con un amplio 
conocimiento del mercado 
“para liderar el nuevo ciclo es- 
tratégico que Zurich quiere 
impulsar en el segmento de 
las flotas”. 

Urrutia, procede del bróker 
de seguros Aon, donde ha 
ejercido su labor como direc- 
tor de flotas de la zona norte. 
Antes comenzó su trayectoria 
en el ámbito de la banca y el 
sector inmobiliario, antes de 
unirse a Seguros Bilbao. En 


esta empresa del Grupo Cata- 
lana Occidente participó en el 
desarrollo de la red comercial 
de agentes exclusivos en el 
País Vasco y posteriormente 
fue director de la red comer- 
cial en Valencia. Más adelan- 
te, seespecializó en lasuscrip- 
ción para flotas de vehículos, 
centrado en los concursos de 
administraciones públicas y 
los operadores de renting. 
También ha sido responsable 
de flotas conectadas en una 
insurtech de seguros en Lon- 
dres. 

Urrutia liderará la suscrip- 
ción para flotas en todos los 
segmentos de empresas 


(pymes, medio mercado y 
grandes corporaciones), así 
como los programas interna- 
cionales. 


Siniestros 

Como parte de sus responsa- 
bilidades, desarrollará la es- 
trategia de suscripción de este 
segmento de negocio, inclu- 
yendo la búsqueda de opcio- 
nes para la reducción de la 
frecuencia de los siniestros 
con el apoyo de las nuevas 
tecnologías, así como el lanza- 
miento al mercado del nuevo 
producto de flotas que Zurich 
afirma que presentará próxi- 
mamente. 
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Singapur entra 
en el seguro español con la 
compra del bróker Bruzon 


E. del Pozo. Madrd 

El bróker de seguros británi- 
co, controlado por GIC, el 
fondo soberano de Singapur, 
ha comprado la correduría 
española Bruzon, que trabaja 
en seguros y reaseguros y tie- 
ne su sede en Madrid. 

GIC y el fondo de capital 
riesgo Cinven adquirieron 
Miller a WIW en 2021, aun- 
que lo anunciaron en 2020 en 
pleno despliegue de la fusión 
entre Willis y Aon, que des- 
pués nose produjo. 

A finales del año pasado, 
Singapur se hizo con la parti- 
cipación de Cinven en Miller. 
Tras esta operación, la parti- 
cipación de GIC en Miller es 
mayoritaria, pero no se ha he- 
cho público el porcentaje 
concreto de este paquete. 

Es la segunda adquisición 
de Miller en Europa, “dentro 
de su proceso de expansión 
internacional, centrado en su 
modelo de boutiques especia- 
lizadas, que combina solucio- 
nes a necesidades complejas 
de transferencia de riesgos 
con un excelente servicio al 
cliente”, señalan desde la enti- 
dad. 

La operación está pendien- 
te de las autorizaciones nece- 
sarias, que podrían llegar a fi- 
nales de este año. 


John Bruzon, presidente y con- 
sejero delegado de Bruzon. 


Bruzon ingresó por comi- 
siones de 7,6 millones en 
2022, últimos datos facilita- 
dos por la entidad. Su plan es- 
tratégico es alcanzar 15 millo- 
nes de euros en 2027. Trabaja 
en seguros de accidentes, sa- 
lud, deportes, lineas financie- 
ras y crédito y caución. 

Entre sus clientes, afirman 
en Bruzon, figuran entidades 
financieras, aseguradoras, y 
grandes empresas que coti- 


zan en el Ibex. La compra in- 
cluye la filial Bruzon Services, 
consultora boutique, que con- 
centra sus principales activi- 
dades en el asesoramiento y la 
estructuración financiera. 

Al frente del equipo de Bru- 
zon seguirá su fundador, pre- 
sidente y consejero delegado, 
John Bruzon. 

La entidad pasará a llamar- 
se Bruzon Miller y “colabora- 
rá estrechamente con los más 
de 900 empleados de Miller 
en Reino Unido, Asia, Bermu- 
das y un número creciente de 
mercados de seguros euro- 
peos, como Francia, Bélgica y 
Suiza”. La firma británica lan- 
zó el año pasado un seguro 
marítimo para las exportacio- 
nes degrano a Ucrania. 

Miller fue accionista mino- 
ritario de Bruzon entre 1999 y 
2015 y además “siempre ha 
existido una estrecha relación 
comercial entre ambas com- 
pañías”, apuntan. 

Este movimiento es el últi- 
mo registrado en la cada vez 
más larga lista de firmas ex- 
tranjera, principalmente fon- 
dos de capital riesgo, que 
comprar corredurías de segu- 
ros medianas y pequeñas con 
el objetivo de ganar peso en el 
mercado de laintermediación 
deseguros. 


RCS Luxemburgo B 47 779 
(la «Sociedad») 


siguiente orden del día (la «Junta»): 


RESOLUCIÓN ÚNICA 


cesará su existencia. 


Voto 


acción tendrá derecho a un voto. 


Ejercicio del derecho de voto 


la Sociedad. 


Atentamente, 
El Consejo de Administración 


Robeco QI Global Dynamic Duration 
Société d'Investissement à Capital Variable 
Domicilio social: 6 route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo 


Notificación de Junta General Extraordinaria de Accionistas 
Por la presente, se convoca a los Accionistas de la Sociedad a asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
la Sociedad, que tendrá lugar en el domicilio social el 19 de junio de 2024 a las 14:00 horas. (hora de Luxemburgo) con el 


Aprobar, en virtud de la propuesta de fusión común y de conformidad con el artículo 5 de los estatutos de la Sociedad, la 
fusión de la Sociedad en «Robeco Capital Growth Funds - Robeco QI Global Dynamic Duration» (el «Subfondo receptor»), que 
supondrá la fusión de la Sociedad con «Robeco Capital Growth Funds», una société anonyme, que tiene su domicilio social 
en 6, route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo y está calificada como société d'investissement à capital variable 
organizada como un fondo paraguas sujeto a la Parte | de la Ley luxemburguesa modificada de 17 de diciembre de 2010 
sobre organismos de inversión colectiva, con efecto a partir del 20 de septiembre de 2024, a raíz de lo cual la Sociedad 


Las copias de la propuesta de fusión común, así como la notificación a los Accionistas que ofrece más información sobre la 
fusión propuesta, están disponibles en el domicilio social de la Sociedad y en www.robeco.com/riam. 


La única resolución que se votará en la Junta no precisará de quórum y se adoptará por mayoría simple de los votos 
emitidos. Los votos emitidos no incluirán los relativos a las acciones representadas en la Junta, pero respecto de las cuales 
los accionistas no hayan participado en la votación, se hayan abstenido o hayan emitido un voto en blanco o nulo. Cada 


En caso de que no pueda asistir personalmente a la Junta, puede autorizar al Presidente de la Junta a ejercer sus derechos 
de voto de conformidad con sus indicaciones mediante el formulario de representación disponible en el domicilio social de 


ROBECO 


The Investment Engineers 


Luxemburgo, 31 de mayo de 2024 


20 Expansión Viernes 31 mayo 2024 


FINANZAS & MERCADOS 


LA SESIÓN DE AYER 


El Ibex firma su mejor jornada desde noviembre 


SUBE EL 1,73%, HASTA 11.338 PUNTOS/ El índice se queda a las puertas del máximo del año de 11.362 puntos el 15 de mayo 
y se consolida en niveles de agosto de 2015 gracias al apoyo de los valores cíclicos y de energía renovable. 


R.PM. Madrid 

El Ibex 35 cerró ayer con un alza 
del 1,73%, hasta los 11.338 puntos, 
tras dos sesiones consecutivas en 
rojo. El principal indicador de la 
Bolsa española logró su mejor se- 
sión desde principios de noviem- 
bre, se quedó cerca del máximo 
del año de 11.362 puntos del 15 de 
mayo y se consolida en niveles de 
agosto de 2015. Sube en el año el 
12,24%. 

El índice contó ayer con el apo- 
yo de los valores cíclicos, gracias a 
las caídas de la rentabilidad de la 
deuda soberana (funciona de for- 
ma inversa al precio) y con la ayu- 
da de las renovables, que subieron 
por los bonos y las noticias corpo- 
rativas llegadas de Francia. El fon- 
do Brookfield anunció que está en 
conversaciones exclusivas para 
comprar una participación mayo- 
ritaria en la compañía de renova- 
bles francesa Neoen, que quedó 
suspendida de cotización. 

La noticia agitó al sector en Bol- 
sa y en el Ibex 35 las mayores subi- 
das fueron para Solaria, del 6,7%; 
Acciona, del 5,13%; Acciona 
Energía, del 4,88%; Merlin Pro- 
perties, del 3,21%; y Arcelor- 
Mittal, el 3,10% 

El índice también se benefició 
de que el dato de inflación provi- 
sional de mayo fue inferior al pre- 
visto. Subió al 3,6%, desde el 3,3% 
precedente, pero los analistas esti- 
maban un ascenso hasta el 3,7%. 
Los inversores toman algo de aire 
después de que el miércoles la in- 
flación alemana sorprendiese al al- 
za. Sólo tres valores del Ibex con- 
cluyeron la sesión en negativo: 
Repsol, que se dejó el 1,33%; Flui- 
dra, el 0,69%; y Acerinox, el 0,11%. 


Resto de Europa. La sesión en las 
otras plazas continente fue menos 
positiva que para el Ibex 35, aun- 
que los principales índices termi- 
naron en verde: El Ftse Mib avan- 
zó el 0,87%; el Ftse 100, el 0,59%; 
el Cac 40, el 0,55%, y el Dax, el 
0,13%. Fue una sesión de transi- 
ción a la espera de conocerse hoy 
los datos de inflación de la eurozo- 
na. Se estima que la general se ele- 
vará hasta el 2,5%, desde el 2,4% 
previo, y que la subyacente repita 
en el 2,7%. Como sucediese con el 
IPC alemán, cualquier dato supe- 
rior al esperado haría caer las bol- 
sas al estimar que el calendario de 
bajadas de los tipos de interés por 
parte del Banco Central Europeo 
se complica, según los analistas. 


Wall Street. Los principales índi- 
ces cerraron en rojo. El Dow Jo- 
nes cedió el 0,86% en su tercer día 
consecutivo de pérdidas, un 2,5% 


EN BUSCA DEL MÁXIMO DEL AÑO 
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El índice termina la sesión en 
zona del récord anual del 15 de 
mayo. 


Fuente: Bloomberg 


LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 


Los valores que más suben y bajan, en % 


Solaria A 6,70 

Acciona [o 5,13 

Acciona Energía 4,88 

Merlin Properties 3,21 

ArcelorMittal MS 3,10 

Amadeus EA 3,06 
Expansión 


LOS PEORES 


Repsol -1,33 
Fluidra -0,69 
Rovi -0,11 
Acerinox | 0,10 
ACS Eo 0,44 
Logista E 061 


Fuente: Bloomberg 


Cuatro sectores suben más de un 10% en Europa en 2024 


La banca europea sube desde 
enero el 20,15%; la tecnología, el 
12,83%; industria y servicios, el 
12,45%, y medios, el 12,37%, 
frente al 783% que avanza el 
índice de referencia en Europa, 
el Euro Stoxx 600. Los expertos 
señalan que estos sectores 
pueden seguir haciéndolo bien 
el resto del año gracias a la 


en el periodo, su mayor caída de 
tres días desde el 27 de octubre, se- 
gún Dow Jones Market Data. El 
del S&P 500 cedió el 0,60% y el 
Nasdaq un 1,08%, hasta los 16.737 
puntos, tras conocerse la revisión a 
la baja del PIB del primer trimes- 
tre. Los analistas señalan que el re- 
corte hasta el 1,3% desde el 1,6% 
inicial es un arma de doble filo pa- 
ra el mercado, explican los exper- 
tos. Por un lado, puede ser una se- 
ñal positiva que indique que el ca- 
mino está listo para la bajada de los 


bajada de los tipos de interés en 
la eurozona. Se descuenta que el 
Banco Central Europeo (BCE) 
recortará el precio del dinero en 
25 puntos básicos el 6 de junio, 
hasta el 4,25%. Los bancos, 
pese a que el incremento de 
tipos aumenta su rentabilidad, 
se beneficiarían de un aumento 
de los créditos y un mayor 


tipos de interés por parte de la Re- 
serva Federal. Pero se fijaron en 
que el PIB refleja una desacelera- 
ción del consumo personal, lo que 
es negativo para las empresas y, 
por extensión, para sus cotizacio- 
nes en Bolsa. 

Las acciones de la compañía de 
software Salesforce bajaron el 
17,74%, su peor sesión desde 2004, 
después de informar que el creci- 
miento de ventas para el trimestre 
se estancará hasta ofrecer la cifra 
más baja de su historia. 


control de la morosidad. Las 
tecnológicas podrán acceder a 
financiación más barata, clave 
para sus costosos planes de 
crecimiento. Los medios, a juicio 
de los expertos, son más 
inmunes al precio del dinero. 
Industria y servicios también 
podrá acceder al dinero más 
barato. 


Deuda. Las rentabilidades de la 
deuda soberana se tomaron ayer 
un respiro tras la escalada reciente 
hasta máximos del año. El bono 
estadounidense a 10 años retroce- 
dió hasta el 4,54%, desde el 4,61%, 
y el español bajó al 3,38%. 


eventos 


by UNIDAD EDITORIAL 


Infórmese de todos los eventos en: 
www.eventosyconferenciasue.com 


—> COTIZACIONES 
Variación (%) 
Cierre Enel día Enel año 
Ibex 35 11.338,20 T 173 12,24 
Euro Stoxx50 4.982,18 f 0,38 10,18 
Dow Jones 38.11148 .) -0,86 1,12 
Nikkei 225 38.054,13 4 -1,30 13,72 
Brent 81,95 4 -169 6,32 
Cierre Variación diaria 
Euro/Dólar 1,0815 4 -0,39% 
Euro/Yen 1695 4 0,73% 
Bono español 3,382% 4 0,06pb 
Prima de Riesgo 73,36pb 4 -1,68pb 
— DE UN VISTAZO 
Cotización en euros 
Última Variación (%) 
Título cotización Ayer 2023 2024 
Acciona 120,900 5,13 -2245 -9,30 
Acciona Ener 21,480 4,88 -22,30 -23,50 
Acerinox 10,050 0,10 15,29 -5,68 
ACS 41,060 044 5002 224 
Aena 179,700 153 3990 951 
Amadeus 65,980 3,06 3364 170 
ArcelorMittal 23,910 310 437 -6,84 
B. Sabadell 1940 200 2636 74,330 
B. Santander 4,788 211 3486 26,68 
Bankinter 8,138 275  -753 4041 
BBVA 9,970 2,09 4601 21,20 
CaixaBank 5,254 2,30 147 4101 
Cellnex Telecom 33,880 2,23 15,33 -4,99 
Colonial 6,235 272 899 -481 
Enagás 14,030 167 -1,67 -8,09 
Endesa 18,130 064 468 -179 
Ferrovial Se 36,320 061 3494 9,99 
Fluidra 22,960 -0,69 29,82 21,80 
Grifols 9,194 209 43,50 -4051 
IAG 2,007 103 28,08 12,69 
Iberdrola 12,080 130 860 177 
Inditex 44,360 179 58,67 12,50 
Indra 21,240 241 3146 5171 
Logista 26,460 0,61 373 8,09 
Mapfre 2,214 110 735 13,95 
Meliá Hotels Int. 7870 2,88 30,19 32,05 
Merlin Properties 10,920 3,21 1464 8,55 
Naturgy 24,640 115 11,07 -8,4 
Redeia 16,490 173 -8,30 10,60 
Repsol 14,850 -1,33 -943 1041 
ROVI 88,000 -0,11 66,94 46,18 
Sacyr 3,396 0,71 2023 8,64 
Solaria 11,780 6/0 870 -36,70 
Telefónica 4260 187 440 20,54 
Unicaja Banco 1,337 1,67 -13,68 50,22 


EURO 


Evolución del euro, en dólares. 
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Goldman aconseja comprar 
farmacéuticas europeas 


ASTRAZENECA, NOVO NORDISK Y NOVARTIS/ La entidad estadounidense se decanta 
por las farmacéuticas que se centran en desarrollar nuevos medicamentos. 


Raúl Poza Martín. Madrid 
Goldman Sachs ha iniciado la 
cobertura sobre las grandes 
farmacéuticas europeas por 
capitalización bursátil. Señala 
que es buen momento para 
comprar compañías centra- 
das en desarrollar nuevos me- 
dicamentos. “La innovación 
es la clave del éxito”, asegura 
la entidad estadounidense en 
su informe sobre el sector. 

Seis son las cotizadas bajo 
su lupa: AstraZeneca, Novo 
Nordisk y Novartis, en las que 
recomienda tomar posicio- 
nes; GSK y Bayer, para las que 
cree que los mejor es mante- 
ner las posiciones en cartera, 
y Roche, la única con consejo 
de venta. 


e AstraZeneca. Sube en el 
año el 13,47% y tiene entre sus 
planes la construcción de una 
planta de fabricación valora- 
da en 1.390 millones de euros 
en Singapur para mezclar an- 
ticuerpos con medicamentos, 
con el objetivo de adminis- 
trarlos en altas dosis a los tu- 
mores, mientras se reduce el 
daño en los tejidos. 

La farmacéutica británica 
también avanza en radiofár- 
macos, que se espera sean aún 
más precisos. La empresa es- 
tima que puede casi doblar las 
ventas, hastalos 74.000 millo- 
nes de euros para 2030. 

Goldman Sachs le otorga 
un precio objetivo de 152 li- 
bras esterlinas por acción 
(unos 178,7 euros), superior a 
las 134,08 libras del consenso 
de analistas de Bloomberg. El 
recorrido potencial a 12 me- 
ses respecto al cierre de ayer 
es del 26%. “Nos gusta la car- 
tera de productos de AstraZe- 
neca, la mejor de su clase, y su 
sólida progresión de márge- 
nes”, explican los expertos de 
Goldman Sachs. 


e Novo Nordisk. El precio 
objetivo fijado para Novo 
Nordisk es de 1050 coronas 
danesas por título (unos 141 
euros), también superior a la 
media del consenso, de 933,33 
coronas, y con una capacidad 
de revalorización del 17%. 
“Vemos ventajas para No- 
vo Nordisk en el desarrollo de 
fármacos contra la obesidad”, 
señalan, gracias a los medica- 
mentos Wegovy y Ozempic. 
Novo Nordisk ha estado desa- 
rrollando más fármacos con- 
trala obesidad como CagriSe- 
ma, que se combina con We- 


SEIS ACCIONES BAJO LA LUPA 


Rentabilidad en Bolsa en 2024, en % 
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MANTENER VENDER 
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Novartis hace compras pa- 
Goldman Sachs ra fortalecerse. Tras hacerse El sector salud es 
es más positivo con la biotecnológica Maria- Uuno de los mejores 
que el consenso de na Oncology, está en proceso en la Bolsa europea 
analistas en Astra, de adquirir MorphoSys, tam- este año, con un 
Novo y Novartis bién biotecnológica, que tiene ascenso del 783% 


govy. Además de lanzar estu- 
dios con datos que están sien- 
do prometedores con una 
pastilla diaria experimental. 
Los títulos de Novo Nordisk 
serevalorizan el 31,34% desde 
enero. 

Sus medicamentos contra 
la obesidad han catapultado a 
Novo Nordisk como la em- 
presa europea más valiosa de 
Europa en cuanto a capitali- 
zación bursátil se refiere: 
548.885 millones de euros. 


e Novartis. “Ofrece una sóli- 
da ejecución continúa de sus 
productos”, alega Goldman 
Sachs para fijar un precio ob- 
jetivo de 109 francos suizos 
por acción (unos 111,2 euros) 
y, de nuevo, superior a los 
99,27 francos de media de los 
analistas. Las acciones ascen- 
derían así el 19,5% a lo largo 
de un año desde los niveles 
actuales y tras avanzar el 
7,49% este año. 


abierto un estudio para tratar 
la mielofibrosis, un cáncer 
que afecta ala médula ósea. 


e Otros valores. Goldman 
Sachs recomienda mantener 
la exposición a Bayer y GSK a 
la espera de una mejora de las 
perspectivas. Se muestra co- 
medido con ambas farmacéu- 
ticas y cree que la valoración 
media que estima el mercado 
es elevada. 

El precio objetivo prome- 
dio fijado para Bayer es de 
34,25 euros por título, lo que 
arroja una capacidad de reva- 
lorización del 22,1%, mientras 
que la casa estadounidense 
cree que su precio es de 31 eu- 
ros, por lo que subiría el 
10,5%. 

Los analistas valoran de 
media a GSK en 18,55 libras 
por acción (unos 21,8 euros), 
por lo que avanzaría un 13%, 
frente al 6,9% que espera 
Goldman Sachs al tasar a la 
farmacéutica británica en 18,5 
libras. 


Goldman Sachs estima que, 
aunque a los títulos de Roche 
les queda algo de recorrido, 
del 3,37%, hasta los 236 fran- 
cos suizos por acción (unos 
240,6 euros), lo mejor es 
deshacerse de los títulos a los 
precios actuales. En cambio, 
el consenso cree que puede 
avanzar el 19,7%, hasta los 
273,35 francos suizos. 


El sector en Europa 

El sector salud es uno de los 
mejores en Europa este año, 
con una revalorización media 
del 9,41% desde enero, frente 
ala subida del 7,83% del indi- 
ce de referencia, el Euro 
Stoxx 600 y los analistas espe- 
ran que ascienda un 10% adi- 
cional en 12 meses. 

Las cinco farmacéuticas 
que más suben este año son: 
Zealand Pharma; el 65,46%; 
UCB, el 60,33%; Lonza, el 
38,14%; Novo Nordisk, el 
31,34%, y Sectra, el 30,26%. 


Viernes 31 mayo 2024 Expansión 21 


FINANZAS 8: MERCADOS 


EN BUSCA DE MÁXIMOS 


Inditex en Bolsa en 2024, en euros. 
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Fuente: Bloomberg 


Jefferies prefiere 
a Inditex en Bolsa 
antes que a H&M 


R.Poza. Madrid 

Jefferies ha detectado que la 
renta disponible de los euro- 
peos acelera desde el segundo 
semestre de 2023 y que el im- 
pacto de los tipos de interés 
altos probablemente haya pa- 
sado su peor momento. Para 
apostar por este escenario en 
Bolsa en el sector retail, la en- 
tidad considera que, dentro 
de los gigantes de Europa, In- 
ditex es mejor opción que 
H&M, “con un perfil de ren- 
tabilidad superior al resto”. 

Fija un precio objetivo de 
49 euros, lo que llevaría al 
grupo español a nuevos máxi- 
mos históricos, al superar los 
45,87 euros de marzo de este 
año. Inditex presenta los re- 
sultados de su primer trimes- 
tre fiscal (febrero-abril) el cin- 
co de junio. Los analistas de 
Jefferies esperan que las ci- 
fras arrojen una “consistencia 
continuada”, por lo que Indi- 
tex volvería a presentar unos 
resultados récord. “En un 
contexto macroeconómico 
europeo en tímida mejora, 
creemos que la distintiva 
oferta de Inditex, basada en la 
moda, seguirá apuntalando el 
incremento de cuota de mer- 
cado”, señalan. 

La firma expone que los in- 
versores estarán “muy aten- 
tos” alos primeros avances en 
el programa de inversión del 
grupo de origen gallego, “para 
asegurarse que los planes no 
diluyen la rentabilidad del 
grupo, que es lider del sector”. 
Pese a a ello, considera que la 
“peculiar” cadena de sumi- 
nistros de Inditex le permite 
vender de “forma más preci- 
sa” que sus competidores, 
dándole una ventaja en pre- 
cios sin necesidad de realizar 
rebajas. 

Jefferies enfatiza la previ- 
sión de caja para enero del 
año que viene, de 11.000 mi- 
llones de euros, “lo que debe- 
ría respaldar otro periodo de 


Inditex cotiza a una 
valoración atractiva 
y con el gancho de 

la rentabilidad por 
dividendo, del 3,58% 


excepcional distribución de 
dividendos”. 

Inditex cotiza con una ren- 
tabilidad por dividendo esti- 
mada para este año del 3,58%, 
inferior al 4,55% del Ibex 35, 
pero superior al 3,14% que 
renta de media su sector. Su- 
be desde enero el 12,5% en 
Bolsa, frente al 9,48% que 
avanza en conjunto el retail 
europeo. 

“En un mundo de incerti- 
dumbres, Inditex ofrece fuer- 
te crecimiento y una solidez 
sin parangón en términos de 
capital y riesgo. Todo ello en- 
vuelto en una valoración poco 
exigente”, según Jefferies. 

La exposición de Inditex y 
H&M a Europa se traduce en 
un 64% del total de sus ventas, 
pero, para H&M, a pesar de 
los indicios de un contexto 
macroeconómico europeo 
más favorable, “se requiere 
más confianza en el retorno a 
una situación de crecimiento, 
dado que los vientos de cola 
de los gastos de explotación y 
los costes de producción dis- 
minuirán drásticamente en 
los próximos meses”, según 
Jefferies. Por eso, estima que 
lo mejor es retener las accio- 
nes hasta ver si los resultados 
del 27 de junio muestran un 
crecimiento de las ventas su- 
perior al 1,4% esperado. La 
entidad cree que así será, con 
una mejora del 2,4%, pero 
avisa que H&M necesita que 
los beneficios por ingresos 
apoyen más los márgenes. 
Así, son menos optimista que 
el consenso y que la empresa, 
que esperan que los márgenes 
a medio plazos crezcan a do- 
ble dígito. 
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Sacyr: oportunidad en Bolsa 
tras la ampliación de capital 


POTENCIAL DEL 19%/ La acción no reacciona tras el descuento provocado por la 
operación, pero los analistas creen que el actual es un nivel de entrada atractivo. 


E.Utrera. Madrid 

La acción de Sacyr recuperó 
ayer la sonrisa en Bolsa tras 
dos días consecutivos de caí- 
das. Subió un 0,71%, hasta los 
3,39 euros. Un nivel muy cer- 
cano alos 3,40 euros sobre los 
que aterrizó la acción el pasa- 
do 24 de mayo, cuando perdió 
un 6,5% por el impacto de la 
ampliación de capital acelera- 
da de 222 millones de euros 
que le permitirá dar un nuevo 
impulso a sus planes de creci- 
miento. 

La operación se cerró a pre- 
cios de 3,33 euros, con un des- 
cuento del 8,67% respecto al 
precio de mercado del jueves 
de la semana pasada. De mo- 
mento, el valor está ofrecien- 
do una cara irregular en Bolsa 
y no muestra una tendencia 
definida después de una am- 
pliación que ha sorprendido a 
parte de los analistas. No obs- 
tante, las firmas creen que la 
operación es buena para 
Sacyr y que la caída es una 
oportunidad para tomar posi- 
ciones. 

“Nuestra valoración de la 
ampliación de capital es posi- 
tiva. Nos gusta el enfoque en 
concesiones, la alta visibilidad 
de su generación de flujos de 
caja, las perspectivas de creci- 
miento alargo plazo y la disci- 
plina financiera. Además, las 
acciones parecen bien valora- 
das, ya que ofrecen un poten- 
cial alcista del 25% sobre 
nuestro precio objetivo de 
4,26 euros”, señalan los ana- 
listas de Alantra, que espera- 
ban la operación y recomien- 
dan comprar. 

Por el contrario, en GVC 
Gaesco preveían que “con las 
esperadas ventas en Chile, 
Colombia y la venta de una 
participación minoritaria en 
una empresa que aglutinará 


SACYR EN BOLSA 


Cotización de Sacyr, en euros. 
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Los analistas dan 

al valor un precio 
objetivo de 4,05 
euros tras ratificar 

su consejo de compra 


los activos maduros, Sacyr no 
llevaría a cabo una amplia- 
ción de capital. Tras este 
anuncio pensamos que Sacyr 
persigue acelerar de manera 
clara el crecimiento concesio- 
nal y la obtención de ráting, lo 
que es una buena noticia”. La 
firma ha subido el precio ob- 
jetivo del grupo constructor y 
de servicios desde los 3,56 
hastalos 4,15 euros. 

La de GVC Gaesco en una 
de las valoraciones más altas 
entre las firmas que siguen el 
valor, que en bloque han rati- 
ficado una de las mejores re- 


comendaciones del Ibex 35, 
con un 100% de consejos del 
compra. En este momento, las 
firmas otorgan a Sacyr un 
precio objetivo medio de 4,05 
euros, lo que supone un reco- 
rrido alcista teórico del 19%. 


Posiciones 

A pesar de las dudas que 
muestra la acción desde la 
ampliación, los expertos cre- 
en que los actuales niveles son 
atractivos. “Consideramos 
que el ajuste a la baja de la co- 
tización es una oportunidad 
para tomar posiciones”, ase- 
guran los analistas de Renta 4, 
que ven una posibilidad de in- 
versión porque con la opera- 
ción Sacyr logra mayor flexi- 
bilidad financiera y eleva las 
opciones de recuperar un rá- 
ting de grado de inversión du- 
rante el periodo 2024-27, 


Fuente: Bloomberg 


Por su parte, los analistas 
de Kepler destacan que “es 
muy importante tener en 
cuenta que la empresa debe- 
ría poder duplicar los fondos 
propios invertidos en nuevos 
proyectos, un múltiplo que 
empequeñece la dilución de- 
rivada de la operación”. 
Además, destacan que la am- 
pliación, equivalente a un 
9,6% del capital de Sacyr, de- 
bería repercutir positiva- 
mente en la liquidez de las 
acciones.” 

En lo que va de año, Sacyr 
acumula una subida del 8,6% 
en Bolsa que daría continui- 
dad a la ganancia del 20% del 
año pasado. La compañía se 
enfrenta al reto de cerrar su 
cuarto año consecutivo de su- 
bidas tras los avances supe- 
riores al 13% de cada uno de 
los ejercicios 2022 y 2023. 


PISTAS 


Invesco: EFT de 
deuda corporativa 


La gestora emite cinco ETF de 
bonos corporativos con grado de 
inversión y vencimientos entre 
2026 y 2030, denominados en 
dólares. Cada fondo tiene una 
comisión anual de 0,1% y 
replican índices de ‘Bloomberg’ 
con rentabilidad de tipo fija y 
grado de inversión. Excluyen 
emisiones controvertidas 
según , criterios ESG. 


CaixaBank amortiza un 1,42% de capital 


La identidad reduce su capital 
social en un 142% mediante la 
amortización de 104,6 millones 
de acciones adquiridas en su 
programa de recompra de 500 
millones de euros. Esta medida 
busca acercar al 12% la ratio 
‘CETT' para finales de 2023. La 
reducción de capital no supone 
devolución de aportaciones a 
los accionistas, dado que la 
firma posee las acciones. 


CaixaBank, en euros. 
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Santander ejecuta el 
80% de la recompra 


Santander ha ejecutado el 
79,5% de su programa de 
recompra de acciones tras 
adquirir 17,2 millones de 
acciones en la última semana. 
Hasta la fecha, el banco se ha 
hecho con 266,3 millones de 
acciones por un total de 1.159,3 
millones de euros a un precio 
medio de 4,40 euros por acción. 
El valor subió ayer un 2,11%. 


EL FOCO DEL DÍA Q 


Por Roberto Casado 


bS 


Tres empresas 
españolas que 
pueden ser opadas 
por los fondos 


Imagen de una instalación renovable de Audax. 


egún cálculos de un 
S hedge fund londi- 

nense, 17 de las últi- 
mas 35 ofertas públicas de 
adquisición (opas) en Espa- 
ña han sido protagonizadas 
por fondos de capital riesgo. 
Entre las transacciones más 
destacadas figuran la com- 
pra de MásMóvil por un 
consorcio de Providence, 
KKR y Cinven; la de Solar- 
pack por EQT o la batalla 
por el control de Applus. 

Ante el aparente resurgi- 
miento de las fusiones y ad- 
quisiciones (M&A) en el 
mundo, tras dos años de 
cierta parálisis por la subida 
de tipos de interés, vuelve la 
especulación sobre los nue- 
vos objetivos que el private 
equity puede identificar pa- 
ra desembolsar su liquidez. 

Los analistas de Goldman 
Sachs han identificado has- 
ta 100 empresas cotizadas 
europeas en las que podrían 
funcionar los números para 
un leveraged buy out(LBO o 
compra financiada con una 
elevada porción de deuda), 
ante “la expectativa de una 
rebaja de tipos de interés y 
la infravaloración de mu- 
chas acciones”. 

El informe elige empre- 
sas de menos de 10.000 mi- 
llones de euros de capitali- 
zación bursátil, con escasa 
deuda sobre ebitda (lo que 
permitiría a los fondos apa- 
lancarlas tras una opa) y 
múltiplos bajos de cotiza- 
ción. A su vez, divide el cen- 
tenar de firmas entre las que 


Goldman cita a 
Audax, Ebro y 
Allfunds como 
firmas asequibles 
al capital riesgo 


El repunte 

del ‘M&A’ dispara la 
especulación sobre 
posibles objetivos 
de adquisición 


tienen una alta rentabilidad 
sobre el capital y los que su- 
fren en esta partida, lo que 
exige un mayor descuento 
enel precio. 

En la primera de esas 
subdivisiones, Goldman in- 
cluye una firma española: 
Audax Renovables, que 
frente a las caídas de otras 
empresas de su sector gana 
un 44% en Bolsa este año y 
tiene una capitalización de 
875 millones. Pero cual- 
quier operación requeriría 
el permiso de su accionista 
de control, José Elías. 

En el segundo apartado 
de firmas atractivas para un 
LBO, el estudio coloca a la 
compañía española de ali- 
mentación Ebro Foods, que 
vale 2.500 millones; y a la 
plataforma de distribución 
de fondos de inversión All- 
funds, de origen español 
aunque cotizada en Áms- 
terdam. Este grupo, con un 
valor de 3.400 millones, lle- 
va meses en el punto de mi- 
ra de diversos interesados. 


FINANCIAL 
TIMES 


LEX COLUMN 


Las ‘M&A petroleras 
no fluyen en Europa 


s muy posible que los 

E banqueros europeos 
del petróleo y el gas 

estén rechinando los dien- 
tes. Mientras sus homólo- 
gos estadounidenses acu- 
mulan comisiones gracias a 
una gigantesca oleada de 
consolidaciones, de las que 
la adquisición de Marathon 
Oil por ConocoPhillips por 
22.500 millones de dólares 
(0.760 millones de euros) 
no es más que el último 
ejemplo, ellos han perma- 
necido de brazos cruzados. 
Cabría preguntarse dónde 
están las megaoperaciones 
europeas de petróleo y gas. 

A las grandes petroleras 
europeas les resulta mucho 
más difícil entrar en el juego 
de las fusiones y adquisicio- 
nes. Por un lado, gran parte 
de la fiebre en EEUU se ha 
centrado en la consolida- 
ción de la superficie de la 
Cuenca Pérmica, una re- 
gión en proceso de madura- 
ción que ofrece una buena 
oportunidad para reducir 
costes. Esta es la razón de 
ser de la adquisición de Pio- 
neer por Exxon, de la com- 
pra de Endeavour por Dia- 
mondback y de la operación 
de Marathon por Conoco. 

Esta apuesta por la conso- 
lidación no está al alcance 
de las grandes petroleras 
europeas. Las cuencas pe- 
troliferas regionales ya han 
pasado por este ciclo. Un 
ejemplo de ello son los tres 
principales operadores no- 
ruegos, que según Chris 
Wheaton, de Stifel, contro- 
lan actualmente el 60% dela 
producción. El Mar del 
Norte británico sigue estan- 
do más fragmentado, pero 
igualmente ha experimen- 
tado una consolidación con- 
siderable desde 2014. 

Además, las grandes pe- 
troleras europeas tienen 
una presencia global, sin 
que exista una zona común 
de concentración como la 
Cuenca Pérmica. Incluso 
juntando, por ejemplo, Shell 
y BP no se obtendría un so- 
lapamiento geográfico muy 
grande. Una posible solu- 
ción es agrupar activos en 
países productores concre- 
tos, como han hecho Eni y 
BP en Angola. 

Pero no todas las megao- 
peraciones estadouniden- 
ses se basan en la racionali- 
zación. El premio en la ar- 
dua batalla de Chevron por 


Imagen de una plataforma 
petrolífera. 


Hess es su participación en 
el enorme y barato Bloque 
Stabroek, frente a las costas 
de Guyana. ¿No atraería es- 
ta estrategia a las grandes 
petroleras europeas, que 
afrontan un crecimiento 
más lento y unas reservas a 
menudo cada vez másredu- 
cidas? 

También en este caso se 
enfrentan a obstáculos. En 
Europa, hay contados ope- 
radores de tamaño medio 
con una cartera de recursos 
atractiva. Además, a las 
grandes empresas europeas 
con una baja calificación les 
resultaría difícil emitir ac- 
ciones para financiar esas 
compras. 

Las empresas de explora- 
ción y producción más pe- 
queñas, que cotizan con im- 
portantes descuentos sobre 
el valor neto de los activos, 
podrían ser una opción más 
digerible, pero las grandes 
empresas europeas han te- 
nido problemas para encon- 
trar el apoyo de los inverso- 
res auna estrategia que alar- 
gue la vida de sus negocios 
de hidrocarburos. De he- 
cho, BP sigue teniendo co- 
mo objetivo reducir su pro- 
ducción entre 2019 y 2030. 

La escasez de acuerdos 
en el sector sitúa a las gran- 
des petroleras europeas en 
una situación de desventaja 
estratégica frente a sus pa- 
res estadounidenses. Es di- 
ficil ver de qué forma pue- 
den salir de este ciclo de cre- 
cimiento más lento, meno- 
res rendimientos y cotiza- 
ciones bursátiles con valo- 
raciones bajas, a menos que 
sus apuestas por las ener- 
gías bajas en emisiones em- 
piecen a dar fruto. Tal vez 
deberían redoblar la apues- 
ta por ellas. 
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El número de millonarios 
en bitcoin supera los 110.000 


EN LO QUE VA DE 2024 HA AUMENTADO EN 310007 El rally acumulado por la criptodivisa 
propulsa el número de monederos con al menos un millón de dólares en bitcoin. 


Andrés Stumpf. Madrid 

El bitcoin se consolida y las 
grandes fortunas se acercan o 
incluso se crean a la sombra 
de su rally. Según los últimos 
datos publicados por Glass- 
node, compañía de análisis 
del ecosistema blockchain, el 
número de direcciones de 
monederos con inversión en 
bitcoin por valor de más de un 
millón de dólares se ha dispa- 
rado por encima de los 
110.000, hacia nuevos máxi- 
mos históricos. 

Aunque la llegada de los 
ETF en Estados Unidos este 
año ha generado una nueva 
vía de entrada en el bitcoin sin 
necesidad de contar con di- 
recciones de monederos, la 
dinamización que ha supues- 
to este fenómeno para la in- 
versión en criptomonedas ha 
provocado que también el nú- 
mero de carteras se eleve, con 
el consecuente aumento del 
volumen de millonarios. Enlo 
que va de año, el incremento 
de direcciones con más de un 
millón de dólares en bitcoin 
asciende a 31.000. 

Una dirección bitcoin es 
una identificación única que 
permite enviar y recibir crip- 
tomonedas. La dirección fun- 
ciona para recibir o enviar 
transferencias de monedas ya 
sean tradicionales o digitales, 
lo que la convierte en un equi- 
valente criptográfico de las 
cuentas bancarias del sistema 
financiero tradicional. 

Entre sus caracteristicas 
destaca la privacidad, la segu- 
ridad y la libertad de crear 
tantas direcciones como uno 
desee sin necesidad de autori- 
zación. Además, pueden fun- 


EVOLUCIÓN DEL BITCOIN 
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cionar tanto en la red como de 
forma offline con diferentes 
características. 

Dirección y usuario, por lo 
tanto, no son equivalentes, 
pues un mismo inversor po- 
dría disponer de diferentes 
monederos con sus respecti- 
vas direcciones. Sin embargo, 
en el mundo criptográfico ca- 
racterizado por la elevada pri- 
vacidad, es la forma más pre- 
cisa de aproximar el estado 
actual de las inversiones y es 
por eso que Glassnode recu- 
rre a ellas para contabilizar a 
los millonarios en bitcoin, que 
realmente podrían ser menos 
en número si un mismo usua- 
rio mantuviera dos o más di- 
recciones millonarias. 

“El nuevo récord de direc- 
ciones subraya la creciente 
confianza de los inversores y 
la adopción institucional. Este 
hito valida el rol como reserva 


Fuente: Bloomberg 


de valor del bitcoin y marca 
un progreso significativo en la 
aceptación general delos acti- 
vos digitales”, señala Edith 
Reads, analista de la firma 
Stocklytics. 


Tendencia sostenida 

Pero el incremento de cripto- 
millonarios no es, ni mucho 
menos, flor de un día. El ori- 
gen de su aumento se remon- 
ta ya a hace un año, a un 2023 
marcado por la recuperación 
en el precio del bitcoin. 

Con la escalada, el número 
de millonarios criptográficos 
llegó a más quetriplicarse, pa- 
sando de las alrededor de 
25.000 a las 81.717 direccio- 
nes. 

Así, por ejemplo, un usua- 
rio que tuviera 250.000 dóla- 
res en bitcoin a comienzos de 
2023 y hubiera mantenido sin 
cambios su monedero entra- 


ría en el cómputo de millona- 
rios en bitcoin a los precios 
actuales. 

Ahora, el bitcoin se encuen- 
tra encallado y acumula más 
de dos meses de cotización la- 
teral, lo que ha provocado que 
el precio del activo no aporte 
en exceso al aumento del pa- 
trimonio invertido en cripto- 
monedas de los usuarios. Sin 
embargo, los flujos sí que han 
sumado, con entradas en los 
fondos cotizados sobre bit- 
coin registrando entradas su- 
periores alos 60.000 millones 
de dólares que contribuyen a 
su consolidación como una 
clase de activo más en la car- 
tera delos inversores. 

De cara al futuro, los exper- 
tos esperan que el precio del 
bitcoin retome sus alzas facili- 
tando la aparición de nuevos 
criptomillonarios. Tras el fe- 
nómeno conocido como el 
halving, es habitual este perio- 
do de consolidación del pre- 
cio que podría extenderse in- 
cluso hasta el verano, pero ca- 
da vez que se ha producido 
este hito la cotización del bit- 
coin ha experimentado des- 
pués una subida parabólica 
que ha llevado a que marque 
nuevos máximos históricos. 

Losexpertossiguen tenien- 
do confianza en el activo y es- 
peran que pueda alcanzar los 
100.000 dólares antes de que 
acabe el año. La principal 
amenaza en el corto plazo es- 
táen la agresividad monetaria 
por parte de la Reserva Fede- 
ral de Estados Unidos y la po- 
sibilidad de que se sigan retra- 
sando las rebajas de los tipos 
de interés, algo nocivo para 
los activos de riesgo. 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Por Joaquín Tamames 


Hamilton Lane se abona al doble dígito 


La estadounidense Hamil- 
ton Lane fue creada en 1991 
y tiene una plantilla de 600 
personas, de la que 200 son 
profesionales de inversión, 
en 22 oficinas repartidas por 
todo el mundo. La firma es 
un proveedor global de solu- 
ciones de inversión en mer- 
cados privados. En el año fis- 
cal a31de marzo el grupo re- 
gistró un ebitda ajustado de 
272 millones de dólares 


(+5%), y un atribuido ajusta- 
do de 211 millones (+18%). 
Sus clientes son principal- 
mente grandes inversores 
globales, aproximadamente 
1.000, y a 31 de marzo de 
2024 el grupo cerró con acti- 
vos bajo gestión de 124.000 
millones de dólares (+11%), y 
con activos asesorados ( de 
796.000 millones (+7%). Los 
activos asesorados com- 
prenden activos de clientes 


sobre los que Hamilton no 
tiene plena discreción para 
realizar inversiones en su 
nombre. Los servicios que 
reciben los titulares de acti- 
vos asesorados son: asigna- 
ción de activos; planifica- 
ción; políticas y directrices 
de inversión; selección y re- 
comendación de inversio- 
nes; supervisión y elabora- 
ción de informes sobre in- 
versiones; y revisión y dili- 


gencia debida de los gesto- 
res. Desde 2005 la tasa anual 
acumulativa de crecimiento 
de los activos gestionados y 
los asesorados ha sido de un 
potente 18% y actualmente 
el 58% de los ingresos de 
Hamilton procede de clien- 
tes de fuera de EEUU. La co- 
tización ha subido un 90% 
en los últimos doce meses y 
capitaliza en Bolsa 7.100 mi- 
llones de dólares. 
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El TJUE tumba el impuesto de hidrocarburos 


y alienta la devolución de 5.000 millones: 
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SENTENCIA EUROPEA/ El Tribunal de Justicia de la UE considera contrario al derecho comunitario el tramo regional del tributo de 
hidrocarburos, que operó de 2013 a 2018, y enfrenta a Hacienda a un aluvión de recursos de indemnización a empresas. 


Juande Portillo. Madrid 

La Justicia europea asestó 
ayer un nuevo varapalo al sis- 
tema tributario español. El 
Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea (TJUE) de- 
claró ilegal el tramo autonó- 
mico del impuesto de hidro- 
carburos, vigente entre 2013 
2018, al considerar que es 
contrario al derecho comuni- 
tario establecer gravámenes 
diferenciados en cada territo- 
rio sobre un mismo producto 
destinado a un mismo uso. La 
sentencia da respuesta a una 
consulta elevada por el Tribu- 
nal Supremo y abre la veda 
ahora a que Hacienda acabe 
pagando devoluciones del tri- 
buto por unos 5.000 millones 
de euros a los contribuyentes 
afectados. 

El dictamen, que sigue la lí- 
nea establecida en enero por 
el Abogado General de la Cor- 
te de Luxemburgo, una suerte 
de fiscal general, da respuesta 
ala cuestión prejudicial eleva- 
da porel Tribunal Supremo al 
TJUE en diciembre de 2022 
en referencia a la aplicación 
de la directiva europea por la 
que se reestructura el régi- 
men comunitario de imposi- 
ción de los productos energé- 
ticos y dela electricidad. 

Según el fallo, dado a cono- 
cer ayer, la Corte de Luxem- 
burgo concluye que dicha di- 
rectiva comunitaria se opone 
auna normativa nacional que 
autorice a regiones o comuni- 
dades autónomas a establecer 
tipos del impuesto especial de 
hidrocarburos diferenciados 
para un mismo producto des- 
tinado a un mismo uso en fun- 
ción del territorio en que sea 
consumido. 

Aunque existen una serie 
de excepciones previstas en la 
norma comunitaria, desarro- 
lla el tribunal, estas están refe- 
ridas de manera “exhaustiva” 
en un listado en el que no se 
recoge el caso español. Es 
más, refiere, aunque existe la 
posibilidad de llevar a cabo 
tratamientos diferenciados 
en un Estado miembro, “sigue 
siendo necesaria una autori- 
zación” de la que España no 
dispone. 

“Ninguna de las excepcio- 
nes previstas por la Directiva 
autoriza expresamente a Es- 
paña a aplicar, para un mismo 
producto y un mismo uso, ti- 
pos del impuesto especial di- 
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La vicepresidenta primera del Gobierno, María Jesús Montero, y su predecesor al frente del Ministerio de Hacienda, Cristóbal Montoro. 


Enésimo varapalo judicial a la reforma fiscal de Montoro 


Desde el Ministerio de 
Hacienda se limitan a 
señalar que siguen 
analizando la sentencia del 
Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea que tumba 
el tramo autonómico del 
Impuesto Especial de 
Hidrocarburos y que “es 
pronto todavía para saber 
el impacto que tendrá”. El 
departamento que dirige la 
vicepresidenta primera del 
Gobierno, María Jesús 
Montero, destaca en todo 
caso que el esquema fiscal 
ahora anulado fue 
impulsado por su 
predecesor en el cargo con 
el último Gobierno del PP, 
el exministro de Hacienda 
Cristóbal Montoro. 


ferenciados según las comu- 
nidades autónomas en las que 
se consuman dichos produc- 
tos. Este extremo no ha sido 
discutido por el Gobierno es- 
pañol, que tampoco niega que 
no ha obtenido una excepción 


De hecho, lo cierto es que 
la Justicia ha venido 
asestando severos 
varapalos a buena parte de 
la batería de medidas 
fiscales impulsadas en su 
día por Montoro, en general 
con ánimo de incrementar 
la recaudación y colaborar 
en el saneamiento de las 
maltrechas cuentas 
públicas. Así, por ejemplo, 
a comienzos de este 
mismo año, como avanzó 
EXPANSIÓN, el Tribunal 
Constitucional anuló el 
triple alza del Impuesto de 
Sociedades que Montoro 
impulsó a través del Real 
Decreto-ley 3/2016, 
permitiendo a las 
compañías afectadas 


especifica para permitir a esas 
comunidades autónomas fijar 
tipos autonómicos diferen- 
ciados del Impuesto Especial 
de Hidrocarburos”, concluye 
finalmente el tribunal, advir- 
tiendo de que el comporta- 


aspirar a la devolución de 
miles de millones de euros. 
En el momento de su 
aprobación, se aspiraba a 
incrementar la recaudación 
en 4.650 millones. Unos 
años antes, en 2020, el 
Tribunal Constitucional ya 
había anulado, de nuevo 
por un defecto de forma, el 
tipo mínimo fraccionado 
del Impuesto de 
Sociedades introducido 
por Montoro en 2016. En el 
caso de la Justicia europea, 
otro notable fallo en contra 
de las medidas fiscales 
impulsadas por el 
exministro de Hacienda fue 
el dictamen del Tribunal de 
Justicia de la Unión 
Europea que tumbó el 


miento del país “podría perju- 
dicar el buen funcionamiento 
del mercado interior, frag- 
mentándolo en mayor medi- 
da, y, de este modo, compro- 
meter la libre circulación de 
mercancías”. España, portan- 


régimen sancionador del 
modelo 720 de 
declaración de bienes de 
inmuebles en el extranjero. 
La lista de fallos judiciales 
contra las medidas 
tributarias del último 
Gobierno del PP también 
incluye la declaración 

de inconstitucionalidad 
de la amnistía fiscal 
aprobada por Montoro. 

A Hacienda, en cualquier 
caso, se le acumulan 
sobre la mesa fallos 
judiciales en contra 

de diferentes medidas 
tributarias que amenazan 
con acabar generando 
una factura de miles 

de millones de euros 

a costa del contribuyente. 


to, debió ceñirse al espíritu ar- 
monizador de la regulación 
comunitaria. 

El asunto de fondo que dis- 
cutía el Supremo, y que ha 
motivado el pronunciamien- 
to del TJUE, parte de un pul- 


El Supremo elevó a 
Luxemburgo el pulso 
entre la petrolera 
Disa y Hacienda, que 
ha dirigido KPMG 


so entre el grupo petrolifero 
Disa y la Agencia Tributaria, 
que previamente se había sal- 
dado a favor del Fisco tanto en 
el Tribunal Económico-Ad- 
ministrativo Central (TEAC) 
como en la Audiencia Nacio- 
nal, donde fue recurrido ante 
el Supremo. Sus magistrados 
acabaron elevando una con- 
sulta prejudicial al Tribunal 
de Justicia de la UE, que falla 
ahora a favor de la compañía. 

La causa de Disa ha sido di- 
rigida por el letrado Julio Cé- 
sar García, socio responsable 
del área de Tributación Cor- 
porativa de KPMG Abogados, 
junto con José Blanco, socio 
responsable del área de Im- 
puestos Especiales y aduanas 
de KPMG Abogados. 

“Tras esta sentencia, toca 
resolver los diferentes litigios 
que se encuentran en suspen- 
so y afrontar la devolución de 
las cuotas de impuesto inde- 
bidamente soportadas duran- 
te los años 2013 a 2018. Las 
devoluciones podrían ascen- 
der a varios miles de millones 
de euros”, señala Julio Cesar 
García, que además de este ha 
dirigido otros procedimientos 
sobre el tema, pendientes de 
resolución judicial en distin- 
tas instancias. 

En concreto, el fallo de la 
Justicia Europea deja en el ai- 
re la devolución de entre 
5.000 y 6.000 millones de eu- 
ros, según las fuentes consul- 
tadas, correspondientes a la 
recaudación del impuesto du- 
rante el periodo 2013 a 2018, 
en que estuvo vigente el mo- 
delo. Su introducción tuvo lu- 
gar, precisamente, después de 
que el TJUE anulara el llama- 
do “céntimo sanitario”, que 
gravaba los hidrocarburos en 
el momento de su venta, por 
carecer de finalidad especifi- 
ca. El tipo autonómico (de O a 
4,8 céntimos por litro frente a 
los 2,4 del tramo estatal) que- 
dó derogado el 1 de enero de 
2019. Desde entonces España 
ha establecido otro sistema 
que fija un tipo uniforme en 
todo el territorio nacional, en 
4,8 céntimos por litro. 
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Los precios aceleran por tercer mes 
consecutivo por luz y carburantes 


DATOS DEL INE/ La inflación se eleva al 3,6% anual en mayo, la cifra más alta desde abril del año pasado, 
mientras que el dato subyacente experimenta la primera subida en diez meses, hasta el 3%. 


Pablo Cerezal. Madrid 

La inflación acelera su escala- 
da por tercer mes consecuti- 
vo, impulsada por las fuertes 
subidas de la electricidad y los 
carburantes. El Indice de Pre- 
cios de Consumo (IPC) subió 
un 3,6% en mayo con respec- 
to al mismo mes del año pasa- 
do, de acuerdo con los datos 
que publicó ayer el Instituto 
Nacional de Estadística 
(INE), tres décimas más que 
el mes anterior y la mayor ci- 
fra desde abril del año pasado. 
Un avance que se debe funda- 
mentalmente a la evolución 
de los precios de la electrici- 
dad y de los carburantes, si 
bien algunos servicios, espe- 
cialmente los turísticos, tam- 
bién han podidojugar un cier- 
to papel al alza. Todo ello su- 
pone un pequeño golpe para 
el poder adquisitivo de los 
consumidores en un momen- 
to en el que las subidas sala- 
riales se moderan, así como 
un lastre para la competitivi- 
dad de las empresas españo- 
las en el exterior. 

Los precios subieron un 
3,6% anual en mayo, lo que 
supone un acelerón de tres 
décimas respecto al mes ante- 
rior. Una vuelta de tuerca que 
tiene lugar después de otros 
dos meses de ascensos en los 
que la inflación interanual ha 
pasado del 2,8% de febrero a 
quedar 8 décimas por encima. 
Aunqueel ministro de Econo- 
mía, Carlos Cuerpo, trató de 
restarimportancia a esta subi- 
da —“la evolución de la infla- 
ción en los últimos meses se 
ha mantenido estable [...], se- 
guimos en un marco de mo- 
deración gradual, de aterriza- 
je progresivo”, señaló-, los 
precios han subido un 2,3% 
en lo que va de año, más del 
doble que la media en las últi- 
mas dos décadas (ver infor- 
mación adjunta), si bien es 
cierto que parte de este avan- 
ce viene provocado por la re- 
tirada de algunas bonificacio- 
nes fiscales, como los impues- 
tos al consumo eléctrico. 

Este repunte “se debe, prin- 
cipalmente, a la subida de los 
precios de electricidad, frente 
a la bajada de mayo de 2023”, 
según señala el INE en su no- 
ta de prensa, y “a los precios 
de los carburantes, cuyos pre- 
cios bajan menos que en el 
mismo mes del año anterior”. 
En cambio, la inflación en los 
alimentos se habría manteni- 
do relativamente estable, por 


LA INFLACIÓN NO TERMINA DE NORMALIZARSE 
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Una escalada constante sin respiro tras la Navidad 


A pesar de que la 
aceleración de la inflación 
parezca progresiva, cuando 
se miran las tasas anuales, 
un vistazo a la evolución 
mensual pone de 
manifiesto que el 
incremento de los precios a 
lo largo del año esta siendo 
bastante más pronunciado 
que en pasados ejercicios. 
En concreto, el IPC acumula 
una subida del 2,3% entre 


lo que Cuerpo no ve “una se- 
ñal” sobre la necesidad de 
prorrogar o no las rebajas del 
IVA más allá de junio. Ade- 
más, aunque el organismo es- 
tadístico solo ha publicado un 
avance donde no se desglosa 
la evolución de los precios por 
componentes, sí permite en- 
trever que los servicios tam- 
bién están subiendo, debido a 
quela inflación subyacente ha 
experimentado un repunte 
de una décima después de 
nueve meses consecutivos a 
la baja, hasta el 3%. La infla- 
ción subyacente excluye los 
elementos más volátiles, co- 
mo la energía o la alimenta- 


diciembre del año pasado y 
mayo del actual ejercicio, 
más del doble que la media 
en los veinte años 
anteriores (1%). Esto se 
debe a que los precios, en 
lugar de corregir en enero 
por la temporada de rebajas 
y el descenso del gasto, 
como había venido 
sucediendo durante todos 
los años tras la Navidad, 
han sufrido un pequeño 


ción, y representa siete de ca- 
da diez euros del presupuesto 
de las familias españolas, la 
mayor parte del cual está rela- 
cionado con el sector servi- 
cios. Y, dentro de él, es muy 
probable que el repunte se 
concentre en los servicios tu- 
rísticos, que son los que han 
experimentado unas mayores 
tensiones en los últimos me- 
ses, debido a que el fuerte 
avance de la demanda está 
desbordando ala oferta. 


Competitividad 

Con todo ello, el repunte de la 
inflación supone dos malas 
noticias para la economía es- 


avance del 0,1%, algo que 
no ocurría desde que la 
entrada de España en el 
euro ayudó a controlar la 
escalada de precios. Y, 
posteriormente, todos los 
datos han registrado ciertos 
avances intermensuales: 
del 0,4% en febrero, del 
0,8% en marzo, del 0,7% en 
abril y del 0,3% en mayo. 
Con ello, el avance de los 
precios en lo que va de año 


pañola. Por un lado, amplía la 
pérdida de poder adquisitivo 
de los trabajadores. Los sala- 
rios pactados en convenio, 
queelaño pasado subieron un 
3,5%, se han moderado al 
2,9% enlo que va de año hasta 
abril, lo que se traduce en una 
disminución de la capacidad 
de compra del 0,7%. Por otro 
lado, el repunte de los precios 
en España contrasta con la 
moderación de la inflación en 
la eurozona, que se situaba en 
abril en el 2,4%. Aunque el da- 
to de mayo todavía no está 
disponible para la mayoría del 
resto de países (se conocerá 
hoy), si estos repitieran la 


es el segundo mayor desde 
el año 2002 (cuando se 
registró un alza del 2,6%), 
solo por detrás de las cifras 
registradas en 2022 (con un 
avance un 4%), cuando 
España se encontraba 
sumida en plena espiral 
inflacionista, con fuertes 
subidas de precios de la 
energía, los alimentos y 
algunos productos 
industriales. 


misma cifra de abril España 
se convertiría en el tercer país 
de la unión monetaria con la 
inflación más elevada, solo 
por detrás de Bélgica y Croa- 
cia. Este diferencial de 1,2 
puntos en la evolución de los 
precios entre España y la eu- 
rozona supone una fuente de 
pérdida de competitividad 
para las empresas nacionales 
en comparación con esta re- 
gión, adonde se dirigen más 
de la mitad de las exportacio- 
nes españolas, debido a que 
los mayores salarios y precios 
delos insumos aparejados a la 
inflación elevan los costes 
más que en el exterior. 


La confianza 
económica 

de España cae 
a mínimos 

de noviembre 


Expansión. Madrid 

Aunque la economía ha co- 
menzado el año con buen pie, 
las empresas y los consumi- 
dores están perdiendo el opti- 
mismo de los meses anterio- 
res, quizá debido a la ralenti- 
zación del empleo o a que la 
inflación está erosionando el 
poder adquisitivo de los sala- 
rios y los márgenes empresa- 
riales. La confianza económi- 
ca en España retrocedió en 
mayo a su nivel más bajo des- 
de noviembre del año pasado, 
de acuerdo con los datos del 
Indicador de Sentimiento 
Económico publicado ayer 
por la Comisión Europea. En 
concreto, este indicador re- 
gistra un deterioro de 3,2 pun- 
tos en el último mes que con- 
trasta con un avance de tres 
décimas en el conjunto de Eu- 
ropa, aunque desde niveles 
inferiores. 

En concreto, la confianza 
en la economía española re- 
trocedió de 104,3 puntos en 
abril a 1011 enteros en mayo, 
lo que supone un ajuste de 3,2 
puntos que deja el indicador 
en niveles que no se veían 
desde noviembre del año pa- 
sado. El deterioro del optimis- 
mo refleja la menor confianza 
por parte de los empresarios 
industriales de los servicios y 
del comercio minorista, 
mientras que las cifras se 
mantienen estables entre los 
consumidores y mejoran en la 
construcción. En cambio, la 
confianza en el conjunto de la 
UE repunta ligeramente, pa- 
sando de 96,2 puntos a 96,5 
enteros, si bien es cierto que el 
resto de Europa partía de 
unos niveles sensiblemente 
inferiores después de un año 
debatiéndose entre el estan- 
camiento y la recesión. 


Por países 

De hecho, el retroceso espa- 
ñol es el mayor de toda Euro- 
paen un momento en el que la 
mayoría de los países de la 
Unión registran ciertas subi- 
das. Por solo hablar de las 
principales economías, Dina- 
marca se acelera 6,2 puntos, 
hasta los 103,4 enteros, segui- 
da de Francia (1,5 puntos), Ir- 
landa (1,4), Países Bajos (1,1), 
Bélgica (un punto), Alemania, 
Italia (8 décimas en ambos ca- 
sos), Suecia (7 décimas) y 
Austria (4 décimas), mientras 
que solo Polonia en este gru- 
po pierde 1,5 enteros. A pesar 
de todo, la confianza de los es- 
pañoles en la economía se 
mantiene entre las primeras 
posiciones en Europa. 
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Sánchez saca adelante la amnistía con 
sus socios exigiéndole ya el referéndum 


DIVERGENCIA/ El Congreso aprueba de forma definitiva la ley que borra los delitos del "procés. Mientras que el Gobierno habla 
de “unidad” “convivencia” y “reconciliación”, ERC y Junts lo ven solo como el paso previo a una consulta de independencia. 


J. Díaz. Madrid 

Tras su paso por el Senado, 
donde el PP utilizó su mayoría 
absoluta para demorar un par 
de meses su tramitación y am- 
plificar surotundo rechazo ala 
medida, la ley de amnistía reci- 
bió ayer luz verde definitiva en 
el Congreso, dos meses y me- 
dio después de su primera 
aprobación en el hemiciclo. Lo 
hizo, de nuevo, con la mayoría 
del bloque de investidura: 177 
votos a favor (uno menos que 
en la primera votación, el 14 de 
marzo, por la ausencia de una 
diputada de Podemos) y172 en 
contra: los de PP, Vox, UPN y 
CC. Con este ajustado margen, 
Pedro Sánchez, que ni siquiera 
asistió al debate, apareciendo 
solo para la votación, consuma 
su traje a la medida para los 
condenados y encausados en 
el procés, plasmado en una ley 
redactada prácticamente a la 
carta por los propios benefi- 
ciarios del perdón y que eva- 
pora de un plumazo los delitos 
cometidos durante más de una 
década bajo el paraguas del 
proceso secesionista. 

En un debate muy tenso y 
bronco, trufado de críticas, re- 
proches e incluso algunos gri- 
tos de “traidor” a Sánchez 
mientras emitía su voto, el pre- 
sidente del PP, Alberto Núñez 
Feijóo, tildó la amnistía de acto 
de “corrupción política” y de 
“fraude electoral”, mientras 
calificaba al líder socialista de 
“cobarde” por no subir a la tri- 
buna a defender en persona su 
controvertida ley. “Por la co- 
rrupción política no merecie- 
ron llegar y por la corrupción 
económica merecen irse”, afir- 
mó Feijóo en referencia ala in- 
vestigación judicial en marcha 
sobre la esposa de Sánchez, 
Begoña Gómez, y al caso Kol- 
do, vaticinando que “hoy (por 
ayer) hemos asistido al acta de 
defunción del PSOE”. 

Feijóo, para quien esta ley 
evidencia que “los españoles 
valen para Sánchez siete vo- 
tos”, cambiar “la ley al dictado 
de quien la infringe” y borrar 
los delitos “a una serie de polí- 
ticos acambio de estar en eles- 
caño de presidente” no es con- 
vivencia, sino “corrupción”. 
Precisamente, el gran mantra 
del sanchismo para intentar 
justificar esta polémica norma, 
de la que se beneficiarán cerca 
de 400 personas, incluidos 
Carles Puigdemontylosinves- 
tigados por presuntos actos de 
terrorismo, ha sido impulsar la 


e] 


reconciliación entre catalanes 
y entre catalanes y españoles. 
Un argumento que el propio 
Sánchez volvió a esgrimir ayer 
(eso sí, desde X): “En política, 
como en la vida, el perdón es 
más poderoso que el rencor. 
HoyEspañaes más próspera y 
está más unida que en 2017; la 
convivencia se abre camino”. 

Su ministro de Presidencia 
y de Justicia, Félix Bolaños, 
fue un poco más allá y aseguró 
que la aprobación de la ley de 
amnistía “cierra una etapa de 


E 


El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, ayer en el Congreso en el momento de emitir su voto favorable a la ley de amnistía. 


conflicto en Cataluña”, afir- 
mación con la que no comul- 
gan ni siquiera los propios be- 
neficiarios del perdón. 

“Hoy hemos ganado una 
batalla, pero el conflicto sigue 
existiendo”, señaló Míriam 
Nogueras, portavoz de Junts 
en el Congreso, quien añadió 
que “esto no es clemencia, es 
una reparación necesaria”, así 
como la antesala de una con- 
sulta de autodeterminación, 
porque, según Nogueras, en 
estos momentos “de quien 


menos depende la indepen- 
dencia” de Cataluña es del Go- 
bierno central, algo que “hoy 
tenemos más claro que nun- 
ca”, dijo en referencia a la ca- 
pacidad del independentismo 
de arrancar una cesión tras 
otra a Sánchez. Algo que sabe 
bien Puigdemont, quien ayer 
desde Waterloo destacó que la 
aprobación de la ley “nos en- 
seña que, por más que cueste 
tiempo e incomprensiones, 
hay que mantener la posición 
y saber aprovechar las oportu- 


nidades”, reiterando que su 
objetivo sigue siendo la inde- 
pendencia. 

Por si aún hubiera dudas de 
que el separatismo no ve en 
esta ley un paso hacia la recon- 
ciliación, el presidente de 
ERC, Oriol Junqueras volvió a 
dejar meridianamente claro 
ayer que el perdón a los con- 
denados del procés “es un 
punto y seguido, no es un pun- 
to y final de nada. Es una con- 
tinuidad de la lucha por la de- 
mocracia que se tiene que ex- 


Las CCAA del PP recurrirán en masa ante el TC 


J.D. Madrid 

Con la ley de amnistía re- 
cién salida del horno parla- 
mentario, la inmensa mayo- 
ría de las autonomías go- 
bernadas porel PP ha anun- 
ciado ya su intención de 
abrir el frente judicial recu- 
rriendo la norma ante el 
Tribunal Constitucional 
(TC). La presidenta de la 
Comunidad de Madrid, Isa- 
bel Díaz Ayuso, fue la pri- 
mera en abrir fuego a pri- 
mera hora de la mañana 
anunciando, antes incluso 
de que la ley fuera votada, la 
presentación “ya mismo” 
de un recurso de inconsti- 
tucionalidad y anticipando 
que el resto de CCAA regi- 


das por el PP también lo ha- 
rá. Lo hizo sin que la direc- 
ción nacional del PP se hu- 
biera pronunciado al res- 
pecto, aunque Ayuso asegu- 
ró que “los presidentes au- 
tonómicos, bajo la iniciativa 
de Núñez Feijóo, vamos a 
dar esta batalla”. 

Además de a Madrid, se 
refería al potente músculo 
regional de los populares 
por España: Andalucía, Co- 
munidad Valenciana, Ara- 
gón, Castilla y León, Balea- 
res, Murcia, Cantabria y 
Extremadura, que explici- 
taron su decisión de acudir 
a la Justicia. Si bien Galicia 
no fue tan tajante, dejó tam- 
bién claro su rechazo fron- 


tal ala ley. Así, el presidente 
gallego, Alfonso Rueda, ase- 
guró que su gobierno “se- 
guirá defendiendo la convi- 
vencia, la igualdad y los va- 
lores de la Constitución” 
frente a la “enorme discri- 
minación entre españoles” 
que representa la amnistía. 

Con este telón de fondo, 
la cúpula nacional del PP 
deshoja la margarita de 
cuándo presentará su re- 
curso (tiene hasta tres me- 
ses desde la aprobación de 
la ley y una vez que se publi- 
que en el Boletín Oficial del 
Estado, cuestión que podría 
demorarse hasta 15 días), 
aunque fuentes del partido 
señalaron ayer que proba- 


blemente lo hará en parale- 
lo con sus gobiernos regio- 
nales. El PP no confía de- 
masiado en que los recursos 
prosperen en el TC, que 
considera colonizado por el 
PSOE tras la llegada a la 
presidencia de Cándido 
Conde-Pumpido, que fue 
fiscal general del Estado 
con Rodríguez Zapatero, o 
de Juan Carlos Campo, que 
fue ministro de Justicia con 
el propio Pedro Sánchez. 
Buena parte de sus espe- 
ranzas ante la amnistía es- 
tán depositadas en las cues- 
tiones prejudiciales que los 
jueces españoles puedan 
presentar ante el Tribunal 
de Justicia dela UE. 


Pedro Sánchez 
estuvo ausente 
del debate hasta 
el momento 

de la votación 


presar volviendo a votar”, por- 
que “queremos votar sobre to- 
do en un referéndum para que 
todos los ciudadanos tengan la 
oportunidad de expresar su 
voluntad”. 


En manos de los jueces 

Con la ley aprobada, aunque 
su entrada en vigor depende 
de su publicación en el BOE, lo 
que podría demorarse hasta 
un par de semanas (no se des- 
carta que se publique incluso 
después de las elecciones eu- 
ropeas del 9-J), su aplicación 
quedará en manos de la Justi- 
cia. Ante latormenta que la po- 
lémica norma levanta desde 
hace meses, es más que proba- 
ble que, junto ala oleada de re- 
cursos ante el Tribunal Cons- 
titucional anunciada por las 
CCAA gobernadas por el PP 
(ver información adjunta), los 
jueces españoles eleven cues- 
tiones prejudiciales ante el 
Tribunal de Justicia de la UE 
para determinar su encaje con 
la doctrina comunitaria, con el 
epicentro en cuestiones como 
la malversación y el terroris- 
mo (para empezar, los fiscales 
del procés no ven amnistiable 
la malversación). 

El propio ministro Bolaños 
reconoció ayer que ahora son 
los jueces quienes tienen “la 
decisión última sobre la apli- 
cación de la ley”. Sus socios 
parlamentarios ya están ca- 
lentando el terreno ante la du- 
ra pugna judicial que se aveci- 
na. “Hay sectores reacciona- 
rios atrincherados en el Poder 
Judicial en nuestro país que 
van a oponerse” a la aplica- 
ción de la ley, afirmó el porta- 
voz de ERC en el Congreso, 
Gabriel Rufián, mientras que 
el de Sumar, Iñigo Errejón, se- 
ñaló que “somos conscientes 
de que ahora vendrá una pug- 
na porque habrá todo un in- 
tento de tutelar, de vetar, de 
cercar o de impedir que lo que 
hoy (por ayer) el Congreso ha- 
ce ley acabe convirtiéndose en 
una realidad”. Una frase pro- 
nunciada por el partido que 
forma parte de la coalición de 
Gobierno. 
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BACIÓN DEFINITIVA Y LA ESPERA DE SU ENTRADA EN VIGOR, ESTÁ POR VER SU ALCANCE Y CÓMO AFECTA 


BUNAL SUPREMO YA HAN PEDIDO RECURRIR LA AMNISTÍA ANTE LA JUSTICIA COMUNITARIA. 


Tras el 'sf' del Congreso a la amnistía: ¿ahora qué? 


AA | por David Casals 


Lo que ocurrió ayer en el pleno del 
Congreso estaba previsto desde oto- 
ño, cuando ERC y Junts arrancaron 
al PSOE el controvertido archivo au- 
tomático de todas las causas relativas 
al procés acambio de apoyar la inves- 
tidura del presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, tras quedar segundo 
en las elecciones generales de julio. 
Ahora, empieza la incertidumbre, 
con múltiples interrogantes abiertos 
en torno a su entrada en vigor, su 
aplicación o su posible impugnación 
ante la justicia europea, lo que con- 
llevaría su suspensión cautelar. 
Todo ello llega a las puertas de las 
elecciones europeas del próximo 9 
de junio, que todos los partidos lee- 
rán en clave nacional, y también tras 
las elecciones catalanas del pasado 
12 de mayo, que han supuesto un 
vuelco en la comunidad. El bloque 
independentista -antiguamente na- 
cionalista- ha perdido la mayoría en 
escaños que tenía desde 1984 pero 
está totalmente empeñado en man- 
tener su hegemonía en la mesa del 
Parlament. Los socialistas aseguran 
que ha empezado una “nueva etapa” 
en Cataluña e incluso han proclama- 
do la muerte del procés, pese a que 
necesitan del apoyo de ERC y Junts 
para sacar adelante cualquier ley en 
el Congreso. Estos sontodos los inte- 
rrogantes que están abiertos ahora: 


e ¿Cuándo entrará en vigor la ley 
de amnistía? Primero debe recoger- 
se en el Boletín Oficial de las Cortes, y 
suele tardar una semana. Unos días 
después, se publicará el Boletín Ofi- 
cial del Estado (BOE) y paralelamen- 
te, debe sancionarla en un plazo má- 
ximo de 15 días el jefe del Estado, Fe- 
lipe VI, tal como establece el artículo 
91 de la Constitución. Se da la cir- 
cunstancia que entre hoy y el domin- 
go viaja a El Salvador, para asistir a la 
toma de posesión de su recién reele- 
gido presidente, Nayib Bukele. No 
hay concreciones del calendario, pe- 
ro la fecha sería entre la recta final de 
la campaña de las elecciones euro- 
peas o justo después. 


e ¿A cuántas personas va a benefi- 
ciar? En su momento, los partidos 
independentistas cifraron en más de 
4.000 “represaliados” por todas las 
causas del procés. En marzo, el mi- 
nistro de Presidencia y Justicia, Fé- 
lix Bolaños, la acotó a 372 personas. 
Entre ellas, el expresident de la Ge- 
neralitat entre 2015 y 2017, eurodi- 
putado y líder de Junts, Carles Puig- 
demont, que huyó al extranjero hace 
más de seis años para evitar su pro- 
cesamiento por la votación ilegal so- 
bre la secesión que organizó el Go- 
vern el 1 de octubre de 2017, el 1-0. 
Días después, el Parlament declaró 
unilateralmente la independencia 
con el apoyo de la extinta Con- 
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El presidente de ERC, Oriol Junqueras, y su portavoz en el Congreso, Gabriel Rufián, celebrando ayer la aprobación de la ley. 


vergència -donde se forjó Puigde- 
mont-, ERC y la CUP. La amnistia 
abarca todas las causas vinculadas 
con el independentismo desde el 1 
de noviembre de 2011 hasta el pasa- 
do 13 de noviembre, por lo que afecta 
a la consulta soberanista que el Go- 
vern celebró en 2014. Al entonces 
president, Artur Mas, y a dos excon- 
sellers, el Tribunal de Cuentas les ha 
condenado a devolver los cinco mi- 
llones de euros que costaron sus pre- 
parativos. 


e ¿Qué ocurrirá con las causas so- 
bre terrorismo? En 2019, el Tribu- 
nal Supremo condenó a penas de 
hasta 13 años de cárcel y otros 13 de 
inhabilitación a buena parte de los 
dirigentes de partidos y entidades 
que organizaron el 1-0, como el pre- 
sidente de ERC, Oriol Junqueras; el 
secretario general de Junts, Jordi 
Turull, y su número tres electo en el 
Parlament, Josep Rull. En respuesta 
al fallo, se organizaron protestas por 
toda la geografía catalana que culmi- 
naron en disturbios, cortes de vías 
ferroviarias y el asalto al Aeropuerto 
del Prat. Era el denominado Tsuna- 
mi Democratic, que fue definido co- 
mo “terrorismo callejero” por parte 
de su juez instructor en la Audiencia 
Nacional. El magistrado situó en su 
investigación como cabecillas del 
movimiento a Puigdemont y ala nú- 
mero dos de ERC, Marta Rovira. En 
2021, el Gobierno del PSOE y Unidas 
Podemos indultó a los impulsores 
del 1-O condenados por el Supremo, 
aunque la medida de gracia podía ser 
revisada en cualquier momento y, se 
limitaba a la condena por desobe- 


La suspensión cautelar 
de la amnistía abriría un 
nuevo ciclo en la política 
catalana y nacional 


El independentismo 
quiere mantener el 
control del Parlament y 
Junts, presidir el Govern 


diencia, y no a malversación, el otro 
delito que vio probado el Supremo. 


e ¿Qué dirán los tribunales? Cinco 
comunidades autónomas goberna- 
das por el PP —-Madrid, Andalucía, 
Castilla y León, Murcia y Aragón- 
abrieron ayer la vía judicial contra la 
amnistía anunciando un recurso an- 
te el Constitucional. A la espera del 
que puedan presentar los grupos 
parlamentarios, hay que tener pre- 
sente la postura de los jueces que se 
encarguen de aplicar la nueva nor- 
ma en cada causa. Y en este punto, la 
Fiscalía del Tribunal Supremo pidió 
ayer al Fiscal General del Estado, Al- 
varo García Ortiz, que impugne la 
norma ante el Tribunal de Justicia 
de la Unión Europea (TJUE) al 
apreciar “contradicción” con la le- 
gislación comunitaria. En un infor- 
me, creen que la ley que el Congreso 
convalidó ayer “no respeta” el prin- 
cipio de separación de poderes y 
que también afecta a “los intereses 
financieros de la UE en el marco ge- 
neral de la lucha contra la corrup- 
ción”. 


e ¿La UE tendrála última palabra? 
Si alguno de los jueces que se encar- 
gue de aplicar la ley de amnistía así lo 
considera oportuno, puede presen- 
tar una cuestión prejudicial ante el 
TJUE. Este tribunal y el Constitu- 
cional siguen procedimientos muy 
distintos y su afectación ante una 
normativa impugnada también es 
diferente. En el caso del TC, una ley 
sigue en vigor hasta que el pleno del 
alto tribunal no emite una sentencia 
contraria. En cambio, la admisión a 
trámite por el TJUE de una cuestión 
prejudicial sobre cualquier materia 
implica la suspensión cautelar del 
texto recurrido hasta su fallo. Así lo 
recordó meses atrás el comisario eu- 
ropeo de Justicia, Didier Reynders, 
en una respuesta por escrito al euro- 
diputado Adrián Vázquez, quien 
preside la comisión de Asuntos Jurí- 
dicos del Parlamento Europeo. El 
trámite es largo, puede durar años, e 
impediría a Puigdemont regresar de 
formainminente. 


e ¿Qué dicen los fiscales del Su- 
premo? Este tribunal condenó en 
2019 alos líderes independentistas y 
sus fiscales consideraron ayer que la 
ley de amnistía no afecta al delito de 
malversación. En el 1-0, dicen, hubo 
“beneficio patrimonial, ánimo de lu- 
cro y acto de apropiación”, por lo 
que no se puede archivar la condena 
a varios políticos, como Oriol Jun- 
queras, ni tampoco otros casos pen- 
dientes de juicio, como Puigde- 
mont. Sobre este último, ayer recha- 
zaron el levantamiento de la orden 
de detención que sigue en vigor y se 
le aplicaría de forma automática si 


pisa suelo español. Su regreso fue la 
gran promesa de la campaña de 
Junts+ en las elecciones catalanas 
del pasado 12 de mayo. En su cartel, 
aparecía el expresident viajando en 
coche oficial, simulando su vuelta a 
Cataluña. Él mismo dijo que si no 
era investido president, dejaría la 
política. Pese a ello, semanas des- 
pués, el cabeza de lista de su partido 
en las elecciones europeas y excon- 
seller huido, Toni Comín, ha abierto 
la puerta a su continuidad. Este últi- 
mo ayer también dejó en el aire su 
asistencia al pleno del Parlament 
que vote su investidura. 


e ¿Qué harán Puigdemont y Junts 
a partir de ahora? El expresident 
asegura que Junts+ tiene opciones 
para formar Gobierno, pese a que el 
bloque independentista perdió la 
mayoría absoluta. El PSC ganó y el 
expresident quedó segundo pero los 
neoconvergentes aseguran que la 
suma de sus diputados, ERC y la 
CUP superan a la del PSC y los co- 
munes, por lo que exigen a Salvador 
Tlla que dé un paso al lado. Durante 
las últimas semanas, los neoconver- 
gentes ya han dicho que si no gobier- 
nan, podrían estar dispuestos a ha- 
cer caer a Sánchez, ya que depende 
de sus votos en el Congreso. Ello 
obligaría a Junts a unir sus votos alos 
del PP, Vox, UPN y CC en una mo- 
ción de censura, un escenario quelos 
socialistas ven improbable. 


e ¿Habrá Gobierno en Cataluña? 
ERC plantea por separado la nego- 
ciación sobre la investidura y la de la 
mesa del Parlament. La cámara debe 
constituirse el próximo día 10, el día 
después de las elecciones europeas, 
y el objetivo de los republicanos es 
recuperar la presidencia de la cáma- 
ra catalana, que ahora ostentan los 
neoconvergentes, por su condición 
de bisagra, tal como ocurrió entre 
2003 y 2010. El PSC está dispuesto a 
hacer gestos hacia ERC pero sabe 
que ceder la presidencia del Parla- 
ment implica dejar de controlar los 
tiempos, y también que pueda ser 
propuesto Puigdemont como candi- 
dato ala investidura pese a no contar 
con los votos necesarios. ERC asegu- 
ró ayer que su objetivo es que el blo- 
que secesionista mantenga la mayo- 
ría en la mesa, aunque en el pleno, ya 
no la tienen. Fuentes republicanas 
aseguran a EXPAN; SIÓN que pocoa 
poco, se va imponiendo la tesis de 
que acabarán absteniéndose en una 
eventual investidura de Illa, pero de- 
jan claro que este escenario va para 
largo. ERC ha intentado desvincular 
su crisis interna con un eventual 
adelanto electoral. Tras pasar de 30 
diputados a 20, el congreso para re- 
novar a su cúpula y en el que Jun- 
queras optará a la reelección será en 
noviembre. Si a finales de agosto no 
hay president, deberá convocarse 
una repetición electoral. Un escena- 
rio que nadie quiere, al menos ahora. 
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La causa de nuestras desdichas 


El presidente del Gobierno parece ir camino de perder por completo el sentido de la proporción. Su 
discurso ha retrocedido hacia las emotivas soflamas tabernarias de anteriores épocas convulsas. 
Desde la muerte de Franco, jamás se ha respirado tanto ¡liberalismo en España. 


Tom Burns 
Marañón 


ntonio Cánovas del Castillo, 
A el arquitecto, motor y piloto 

dela primera restauración de 
la Corona tras el sexenio revolucio- 
nario del último cuarto del XIX, se 
obsesionaba por lo que llamaba “las 
causas de nuestras desdichas”. No 
fue el primero ni sería el último en 
enumerarlas. 

La historia de España es sin duda 
la “más triste” de todas las historias 
porque ineludiblemente “acaba 
mal” diría Jaime Gil de Biedma en 
un poema que censuró el franquis- 
mo. Y así que pasen ciento cincuenta 
años de aquel retorno de la dinastía 
Borbón porque, con una salvedad, la 
angustiada meditación de Cánovas 
sigue muy vigente. No faltan quienes 
dicen que se tambalea la Monarquía 
constitucional. 

A juicio del político conservador 
la principal fuente de las desdichas 
era la del golpismo de los llamados 
“espadones” que manu militari 
apoyaban alos codiciosos del ámbi- 
to civil que se entregaban a la cons- 
piración política. Esta ha desapare- 
cido del cartel. A continuación, el 
estudioso de la ingobernabilidad de 
España reflexionó sobre la enraiza- 
da y antiliberal destreza política 
que consiste en conservar el poder 
a cualquier precio, en ningunear a 
la oposición y en aniquilarla en 
cuanto sea posible. Esta triple des- 
dicha ha estrenado una nueva tem- 
porada. 

Por ventura el “grito” de genera- 
les desafectos y dictatoriales y, tam- 
bién, la resolución de elecciones, 
por citar a Cánovas de nuevo, “enlas 
cuadras de los cuarteles” ya no figu- 
ra en el listado que relata las desgra- 
cias patrias. El actual Rey emérito, 
nombrado heredero por el golpista 
militar más duradero que ha cono- 
cido este país, acabó, como sabe- 
mos, con esas prácticas durante la 
asonada del 23-F. 

Don Juan Carlos fuetodo un “Rey 
soldado” y un riguroso monarca 
constitucional, que es la doble figura 
del jefe del Estado querida por el 
docto estadista que restauró a su bi- 
sabuelo Alfonso XII. Esto mismo, a 
todas luces, es Don Felipe. Y, sin du- 
da, lo será en su día la Princesa de 
Asturias. Sin embargo, esta póliza 
para el bien hacer y el bienestar a la 
hora de regular y moderar las insti- 
tuciones no asegura por sí sola la 
concordia nacional. 

Las otras “desdichas” que le preo- 
cupaban a Cánovas siguen estando 
manifiestamente presentes en el 
ecosistema gubernamental de estos 
pagos. En el bronco pleno del Con- 
greso de los Diputados que ayer 
aprobó la Ley de Amnistía a los gol- 
pistas del procés catalán, Alberto 
Núñez Feijóo, el líder del mayor gru- 
po parlamentario, culpó al gobierno 
de “corrupción política” y Santiago 
Abascal, el líder del tercero, acusó al 


Partido Socialista de “legitimar la 
violencia políticaen España”. 

Desde la muerte de Franco, jamás 
se ha respirado tanto iliberalismo en 
España como el que se inhala ahora 
a casi medio siglo de la segunda res- 
tauración de la Monarquía y al cum- 
plirse diez años del reinado de Feli- 
pe VI, heredero de Juan Carlos I. De 
resucitar y ponerse a leer las redes 
sociales, Cánovas diría que las des- 
venturas ancestrales, la polarización 
y el frentismo cainita, no son solo in- 
conmovibles, sino que gozan de una 
insultante salud. 

Hoy el político que de manera en- 
fermiza solo desea satisfacer su pa- 
sión de mandar tiene barra libre. Se 
apoya en ella para hacer lo que quie- 
ra con el fin de conservar el poder; 
para ignorar e insultar a la oposición 
y para humillar y aplastar cualquier 
disidencia. Y para desairar y deshon- 
rar la Constitución. 

En la cultura política de hoy se 
pueden pisotear impunemente los 
contrapoderes institucionales que 
definen la democracia liberal, los de 
la judicatura, celosa como ha de ser, 
de su independencia, en primer lu- 
gar. Se puede, ala vez, amenazar ale- 
gremente a la prensa que es díscola 
por naturaleza y por obligación. 

Y no hay que tener la inteligencia 
de Cánovas para saber que la perju- 
dicial permanencia de tales desven- 
turas se debe al político más persona- 
lista y populista, más manipulador y 
más mentiroso, y, también, al más 
adanista entre los que parten de cero, 
al más audaz y astuto, y al más arbi- 
trario, de cuantos han sido presiden- 
tes del Gobierno desde la promulga- 
ción dela Constitución en 1978. 

Las hemerotecas están para certi- 
ficar la zigzagueante e implacable 
carrera política de Pedro Sánchez. 
Es el prototipo del prócer sin escrú- 
pulos al frente de las cosas del Esta- 
do que le espantaba a Cánovas. Hay 
que tener bastante desfachatez y 
muchas ínfulas para no dar la cara y 
personarse en el Congreso de los Di- 
putados, como hizo Sánchez ayer, 
cuando se debatía la Ley de la Am- 
nistía. 

Ayer Sánchez, cuyo Partido Socia- 
lista quedó segundo en la elecciones 
generales del 23 de julio pasado, 
consiguió que los socios, los aliados y 
los guardianes de su exigua mayoría 
parlamentaria en el fracturado he- 
miciclo aprobasen, por solo cinco 
votos, la ley que respalda la acción de 
quienes se rebelaron contra la Mo- 
narquía parlamentaria que forjó la 
Carta Magna “de Todos”. Es la ley 
que singularizará el paso de Sánchez 
porel poder. 

Setrata, como se sabe, de una “au- 
toamnistía” redactada por los suble- 
vados del independentismo catalán 
y viene a inculpar al Estado de Dere- 
cho por haber sofocado su motín 
que montaron. Culpa, por lo tanto, a 


Europa Press 


El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez. 


Sánchez es el más 
personalista, mentiroso, 
audaz y astuto de los que 
han sido presidentes 


Ha demostrado estar 
dispuesto a pagar lo que 
sea al independentismo y 
esto tiene consecuencias 


Felipe VI que en una declaración 
institucional el 3 de octubre de 2017 
exigió que los “legítimos poderes del 
Estado” asegurasen el “orden cons- 
titucional” ante la situación de “ex- 
trema gravedad en Cataluña”. 

Por motivos de higiene política es 
necesario, por enésima vez, referirse 
al contexto para calibrar la magnitud 
de lo sucedido. Al forzar la publica- 
ción de la Ley de Amnistía, su deli- 
rante justificación y su ignominiosa 
recopilación en el Boletín Oficial del 
Estado, Sánchez ha hecho lo que an- 
tes de las pasadas elecciones genera- 
les dijo taxativamente que no haría. 

Dijo que descartaba cualquier am- 
nistía porque requería los votos que 
se depositaban en la urnas y se desdi- 
jo en cuanto finalizó el recuento de 
las papeletas porque para ser inves- 


tido presidente necesitaba los siete 
votos parlamentarios de los separa- 
tistas sediciosos. 

El cínico incumplimiento de esa 
transcendente promesa electoral 
descalifica a Sánchez como gober- 
nante. Para preservar su poder se 
embarcó en una transacción con 
quienes se alzaron contra el Estado 
de Derecho que fue sellada sin luces 
y sin taquigrafos a lo largo de miste- 
riosas sesiones negociadoras en el 
extranjero. Fue un cambalache que 
burlaba cualquier atisbo de transpa- 
rencia, de rendición de cuentas y de 
decoro constitucional. 

La compraventa de votos era 
práctica común en el rudimentario 
censo rural de la época canovista pe- 
ro nunca se llegó alos límites que po- 
nían en juego de una manera tan 
descarada el régimen constitucional. 
Mucho menos la unidad territorial. 
Sánchez sí. Ha puesto en entredicho 
la España de libres e iguales y lo ha 
hecho contradiciendo, como de- 
muestra encuesta tras encuesta, el 
sentir de la soberanía nacional que 
reside en el pueblo español del cual 
emanan los poderes del Estado. 

En la fundada opinión de quienes 
defienden la Monarquía constitu- 
cional, Sánchez está inhabilitado pa- 
ra gobernar porque es el rehén del 


independentismo catalán. El presi- 
dente del Gobierno necesita los siete 
votos de quienes “no tienen Rey” y 
no quieren pertenecer a España. Su 
estancia en el poder depende de 
ellos. Sin su apoyo, que por descon- 
tado no saldrá gratis, no podrá evitar 
la convocatoria de unas nuevas elec- 
ciones que arriesga perder. Sánchez 
ha dado sobradas muestras de estar 
dispuesto a pagar lo que sea por ese 
aval y esto tiene consecuencias. 

La muy patente debilidad del pre- 
sidente del Gobierno queda, por otro 
lado, bien retratada en el discurso 
que ha adoptado desde que canceló 
su agenda pública por cinco días ha- 
ce un mes tras la apertura de una in- 
vestigación judicial a su mujer por 
los delitos de tráfico de influencias y 
corrupción en los negocios. 

Cuando Sánchez contrataca a sus 
críticos acusándoles de ser una ul- 
traderecha enfangada en sus odios 
que se dedica a lanzar bulos se está 
retratando a sí mismo. Se autocalifi- 
ca como un sectario que ha extravia- 
do cualquier proyecto político que 
pudo tener al carecer de empatía, de 
poder y de razonamientos. El presi- 
dente del Gobierno parece ir camino 
de perder por completo el sentido de 
la proporción. Su discurso ha retro- 
cedido hacia las emotivas soflamas 
tabernarias de anteriores épocas 
convulsas. 

Con el fin de acabar una vez por 
todas con las “desdichas”, Cánovas 
introdujo junto a su adversario libe- 
ral Práxedes Mateo Sagasta la cultu- 
ra del pacto y la práctica del turnis- 
mo político. Lo mismo estaba en la 
mente de quienes con el fin de que la 
concordia fuese posible acordaron la 
Transición política y la Constitución 
de 1978. Don Juan Carlos estuvo en 
la cabeza de aquella manifestación. 

La historia de la primera restaura- 
ción de la Corona acabó siendo tris- 
tísima porque no sobrevivió a sus 
protagonistas directos. A Cánovas se 
le atribuye aquello de que “Español 
es el que no puede ser otra cosa” y 
capaz era de haberlo dicho. Ahora 
los que pilotaron la segunda restau- 
ración estarán tentados de repetir la 
penosa boutade. 

Puede que a muchos españoles 
que aprecian la indisoluble unidad 
de la nación y que confían en la 
Constitución les invada una honda 
depresión tras la victoria que canta 
el separatismo catalán. Denuncian 
un “inadmisible” atropello constitu- 
cional que es como Felipe VI catalo- 
gó el ilegal referéndum que ha sido 
amnistiado. 

En teoría los españoles tienen la 
posibilidad de empezar a rectificarlo 
en las elecciones europeas del próxi- 
mo domingo. Europa ha sufrido mu- 
chísimas desdichas, pero hoy, un di- 
rigente arbitrario y mendaz no dura 
un telediario en el bloque de las de- 
mocracias liberales. 


Los bandos políticos se rompen ante el 9-J 


LA AGUJA DE MAREAR 


E l bando del poder levantó ayer 


el veto del Senado ante la Ley 

de Amnistía (autoammnistía de 
los sediciosos y malversadores), en 
una votación que puede ser una de las 
últimas que el Gobierno pueda sacar 
adelante. Ni media hora después, los 
representantes de Junts y ERC se jac- 
taban ante las cámaras de haber con- 
seguido rendir al Estado (“supone el 
fin de régimen del 78”, llegaron a de- 
cir) y de que la medida de gracia no 
suponía renuncia alguna hacia su lu- 
cha por la independencia, empezan- 
do por el referéndum ilegal que vie- 
nen reclamando desde hace años. 
Coincidiendo con su aprobación, va- 
rios presidentes de Comunidades 
Autónomas gobernadas por el PP 
anunciaban la presentación de recur- 
sos ante el Tribunal Constitucional, 
mientras que los fiscales del procés 
advertían al Fiscal General del Estado 
de que informarían al Tribunal Su- 
premo de que los delitos de malversa- 
ción no tienen cabida en una amnis- 
tía. El Supremo tendrá que decidir si 
presenta una cuestión prejudicial an- 
te la Justicia Europea, que podría pa- 
ralizar la entrada en vigor de la medi- 


da de perdón y olvido por delitos co- 
metidos por el secesionismo. Todavía 
no ha acabado la partida. 

Mientras los aplausos de los socia- 
listas y sus aliados se entremezclaban 
con los gritos de “traidor” de varios 
diputados de Vox al presidente del 
Gobierno, cundía en el Parlamento 
una sensación de fin de ciclo. Pedro 
Sánchez ha perdido recientemente 
una importante votación de la Ley 
contra el proxenetismo y tuvo que re- 
tirar el proyecto de Ley del Suelo, por 
falta de apoyos. La unanimidad de los 
socios y aliados del ejecutivo ha salta- 
do por los aires y la euforia de hace 
pocas semanas empieza a convertir- 
se en un cierto pesimismo sobre la 
continuidad de la legislatura. Todo 
depende del resultado de las eleccio- 
nes al Parlamento Europeo del 9 de 
junio. 


Críticas 

Precisamente, la campaña para los 
comicios europeos está mostrando 
cómo se resquebrajan los dos bandos 
políticos enfrentados en los últimos 
años. El PSOE recibe a diario durísi- 
mas críticas de sus propios compañe- 
ros en el Consejo de Ministros y de 
sus socios de investidura. Están en 
juego muchos escaños en Estrasbur- 
goy todos quieren sacarla cabeza y fi- 
jar sus posiciones, muchas de ellas 
contra la gestión de La Moncloa en 


política exterior e interior. Con ese 
ambiente, es muy difícil que Sánchez 
pueda sacar adelante los Presupues- 
tos Generales del Estado para 2025 y 
cualquier otra medida que requiera 
el apoyo parlamentario. 

En el otro bando, el de las dere- 
chas, se han iniciado los ataques pre- 
electorales, después de una larga tre- 
gua fruto de las equivocadas coalicio- 
nes para gobernar en comunidades 
autónomas y ayuntamientos de toda 
España. Alberto Núñez Feijóo se ha 
dado cuenta (¡por fin»), de que la úni- 
ca forma de aspirar a La Moncloa es 
romper las relaciones tóxicas que le 
impone Vox. Sobre todo, en el esce- 
nario europeo, en el que los partidos 
de la ultraderecha están ganando po- 
siciones según las encuestas. 

En esta misma columna pregunta- 
ba hace unos días si era posible recu- 
perar la forma de actuar de los parti- 
dos de derechas y de izquierdas de la 
transición, rota hace diez años con la 
irrupción de las llamadas nuevas 
fuerzas políticas, que les han radicali- 
zado por la fuerza centrifuga. Visto lo 
visto, cada vez es más difícil, si obser- 
vamos los debates parlamentarios y 
los mítines de los últimos meses. 

Es razonable, lícito e incluso enco- 
miable, quelos socialistas españoles y 
de otras partidos europeos quieran 
dar la batalla contra el auge de la ul- 
traderecha. Es un riesgo importante 


que se coinviertan en la tercera fuer- 
za política en el Parlamento Europeo 
y que impongan políticas xenófobas, 
antieuropeíistas y contrarias a los 
principios fundacionales de la UE. 
Pero es injusto y demagógico que 
Sánchez y su equipo pretendan me- 
ter en el mismo saco a Vox y al PP, 
por mucho que sean socios en diver- 
sos gobiernos regionales y municipa- 
les. Forma parte de la estrategia po- 
pulista y de brocha gorda que está 
aplicando el PSOE en sus mensajes. 
Por eso, los últimos movimientos 
de Feijóo, amparados por José Ma- 
ría Aznar y Faes para desmarcarse 
de las políticas más radicales del par- 
tido de Santiago Abascal deben ser 
bienvenidos. Aunque no basta con 
eso. Hay que corregir los cometidos 
tras las elecciones autonómicas y 
municipales del pasado año, incluso 
a costa de tener que convocar elec- 
ciones anticipadas en algunas de 
ellas. El PP no puede seguir mirando 
por el retrovisor a las actuaciones ra- 
dicales de Vox. En ese contexto, el 
panorama parlamentario español 
tras las elecciones europeas está do- 
minado por la incertidumbre. Sán- 
chez sabe que lo va a tener muy difi- 
cil para seguir sacando adelante le- 
yeso decretos en la Cortes, porque ni 
Sumar ni Podemos le aseguran su 
apoyo y mucho menos sus aliadosin- 
dependentistas catalanes, que reto- 
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El líder del PP, Alberto Núñez Feijóo. 


marán sus exigencias inmediata- 
mente después del 9 de junio. No hay 
que olvidar que pronto se iniciarán 
las negociaciones para formar go- 
bierno en Cataluña y Salvador Illa no 
las tiene todas consigo para lograr la 
investidura. 

La posibilidad de que Feijóo plan- 
tee una moción de censura sigue 
siendo una quimera, porque los 172 
votos que podría conseguir, en el me- 
jor de los casos, no son suficientes pa- 
ra sacar a Sánchez de La Moncloa. Lo 
queno hay que descartar a estas altu- 
ras es que el presidente del Gobierno 
saque un nuevo conejo de la chistera 
en caso de que obtenga unos buenos 
resultados el 9-J y disuelva el Parla- 
mento para convocar nuevas eleccio- 
nes generales. Todo es posible, pero 
lo que está claro es que los dosbandos 
políticos están a punto de romperse 
definitivamente. 


NATIVE AD 


ENCE FABRICARÁ POR PRIMERA 
VEZ EN EUROPA ‘FLUFF’, UNA 
CELULOSA ESPECIAL PARA 
PRODUCTOS ABSORBENTES 

Y CON MAYOR MARGEN 


Ence - Energía y Celulosa fabricará por primera vez en Europa un tipo de 
celulosa especial para la fabricación de productos absorbentes. Se trata de un 
producto de demanda creciente, que reporta un mayor margen que la celulosa 
“estándar” y que, hasta ahora, tenía que importarse desde Norteamérica. 


Contenido desarrollado por UE Studio. 
Expansión no ha participado en la 
redacción del artículo. 


l proyecto para la pro- 
E ducción de la llamada 

celulosa fluff ya está en 
marcha en la biofábrica de 
la compañía en Navia (As- 
turias). La empresa ya está 
adaptando esta biofábrica 
para poder reemplazar hasta 


125.000 toneladas (12% de 
sus ventas totales de celu- 
losa). Esta línea estará ope- 
rativa a finales de 2025, con 
una inversión de 30 ME entre 
2024 y 2025 y un retorno es- 
perado superior al 12%. 

Se trata del tipo de celulosa 
necesario para la fabricación 
de pañales y otros productos 
absorbentes de higiene. Un 
segmento al alza y que, de 
forma novedosa en Europa 


se fabricará con celulosa de 
fibra corta, capaz de mejorar 
las propiedades de suavidad 
y sequedad del producto final. 

Este producto premium de 
Ence permitirá sustituir a la 
celulosa fluff elaborada con 
fibra larga (más cara y que re- 
quiere de un mayor consumo 
de madera). Esto se traducirá 
en mayores beneficios para 
los accionistas de la compañía 
y, al mismo tiempo, también 


Imagen de celulosa FLUFF de Ence. 


implicará ventajas para los 
clientes españoles y europeos 
del Grupo, que podrán acceder 
a un producto de alta calidad, 
muy competitivo y fabricado 
localmente en Europa (con 
el beneficio que implica tam- 
bién desde el punto de vista 
logístico y de transporte). 
Este proyecto de Ence se 
alinea con la estrategia del 
Grupo de trasladar progre- 
sivamente su producción 


actual hacia los productos 


celulósicos premium  (al- 
ternativos a la fibra larga y, 
también, a los plásticos), con 
mayor margen que los es- 
tándar. De hecho, los objeti- 
vos de crecimiento y diversi- 
ficación de la compañía pasan 
porque este tipo de productos 
premium represente más de la 
mitad de sus ventas de celulo- 
sa en los próximos cinco años. 


Dreamstime 
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Las operaciones de los clubes de fútbol con patrocinadores o traspasos de jugadores, bajo vigilancia. 


La UE lanza nueva ley 


antiblanqueo con foco 
en los clubes de fútbol 


A PARTIR DE 2029/ Los Veintisiete dan luz verde a nuevas reglas 
que declaran el fútbol profesional de “alto riesgo” de fraude. 


J. Portillo. Madrid 

La relevancia de las operacio- 
nes económicas que rodean al 
fútbol profesional lo convier- 
teen un terreno abonado para 
enmascarar operaciones de 
lavado de dinero negro. Así lo 
sospecha la Unión Europea, 
que ayer dio luz verde a una 
actualización de las normas 
comunitarias contra el blan- 
queo de capitales y la finan- 
ciación del terrorismo que, 
además de reforzar la vigilan- 
cia de los negocios virtuales, 
sitúa uno de sus principales 
focos de actuación en los clu- 
bes y agentes de fútbol. 

Las nuevas normas, queen- 
durecen la regulación vigen- 
te, obtuvieron ayer el espalda- 
razo definitivo de los Veinti- 
siete y entrarán en vigor den- 
tro de tres años, en 2027. Sin 
embargo, debido a su natura- 
leza especifica, las medidas de 
aplicación para el fútbol pro- 
fesional gozarán de un perio- 
do de transición más largo, de 
cinco años, por lo que no se- 
rán exigibles hasta 2029. 

A partir de entonces, por 
ejemplo, los clubes de fútbol 
que efectúen transacciones 
económicas de elevado valor 
económico, involucrando a 
inversores, patrocinadores, 
anunciantes o en operaciones 
de traspaso de jugadores, ten- 
drán la obligación de verificar 
la identidad de la contraparte, 
supervisar las transacciones y 


Bancos, agentes 
inmobiliarios, 
criptoactivos y 
“ultrarricos” quedan 
también bajo lupa 


denunciar a las autoridades 
toda actividad sospechosa. 

Al acordar la reforma de las 
reglas, los Veintisiete ya ad- 
mitieron que el sector del fút- 
bol profesional presenta un 
“riesgo elevado” de blanqueo, 
recuerda Europa Press, aun- 
que se da margen a los Esta- 
dos miembros para rebajar el 
umbral de alerta en cada caso. 

El mundo del fútbol pasa a 
quedar así bajo los nuevos re- 
quisitos de diligencia debida 
del nuevo marco europeo 
contra el blanqueo de capita- 
les, que también pone bajo la 
lupa alos bancos, los gestores 
de activos y criptoactivos, los 
comerciantes de artículos de 
lujo, o alos agentes inmobilia- 
rios, recoge Efe. 

El nuevo esquema estable- 
ce, además, un sistema de vi- 
gilancia reforzada sobre las 
llamadas personas “ultrarri- 
cas”, aquellas con un patrimo- 
nio de al menos 50 millones 
de euros, excluido el valor de 
su residencia habitual. 

En paralelo, se fijará un li- 
mite para el pago en efectivo 
de 10.000 euros, salvo para 
transacciones entre particula- 


res ajenas a su actividad pro- 
fesional. 

Por otra parte, periodistas, 
autoridades competentes, or- 
ganismos de supervisión u or- 
ganizaciones civiles, entre 
otros actores con “interés le- 
gítimo”, podrán tener acceso 
“inmediato, directo y sin fil- 
tros” a la información sobre 
los propietarios reales de acti- 
vos que estarán disponibles 
en los registros nacionales in- 
terconectados correspon- 
dientes, al menos, a los últi- 
mos cinco años. 

“Las nuevas y más estrictas 
normas fortalecerán nuestros 
sistemas de lucha contra el 
blanqueo de dinero y la finan- 
ciación del terrorismo”, de- 
fendió Vincent van Pete- 
ghem, ministro de Finanzas 
de Bélgica, el país que cogió el 
testigo de España en la presi- 
dencia rotatoria de la UE. El 
ministro destacó que el nuevo 
marco quedará supervisado 
desde 2025 por la nueva Au- 
toridad Europea para la lucha 
contra el blanqueo y la finan- 
ciación del terrorismo 
(AMLA, por sus siglas en in- 
elés), ala que optó Madrid pe- 
ro que finalmente tendrá sede 
en Fráncfort. “Esto garantiza- 
rá que los defraudadores, el 
crimen organizado y los te- 
rroristas no tengan espacio 
para legitimar sus ganancias a 
través del sistema financiero”, 
defendió el ministro belga. 


La Fiscalía Europea 
pide asumir la totalidad 
del “caso Koldo' 


Expansión. Madrid 

La Fiscalía Europea comuni- 
có ayer su decisión de asumir 
la competencia completa del 
conocido como caso Koldo, 
relacionado con la adjudica- 
ción de contratos de mascari- 
llas en plena pandemia, que 
recibe su nombre de un exa- 
sesor del por entonces minis- 
tro de Transportes, Movili- 
dad y Agenda Urbana, José 
Luis Abalos, y que por ahora 
sigue en manos de la Audien- 
cia Nacional. En marzo, la Fis- 
calía Europea contra el Frau- 
de (EPPO, por sus siglas en in- 
glés) había iniciado una inves- 
tigación por presunto fraude 
en la adjudicación de contra- 
tos adjudicados por los servi- 
cios de Salud de Baleares y 
Canarias a una misma empre- 
sa, Soluciones de Gestión. 
Tras conocer que la Audien- 
cia Nacional también estaba 
investigando a dicha empresa 
por contratos con otras admi- 
nistraciones y que uno de 
ellos “estaba cofinanciado 
con fondos europeos”, la Fis- 
calía optó por solicitar infor- 
mación: “Después de exami- 
narla en detalle, la Fiscalía 
Europea ha adoptado la deci- 
sión de asumir la competen- 
cia en este procedimiento y 
así investigar conjuntamente 
la totalidad de los contratos 
adjudicados por las distintas 
Administraciones Públicas a 
la misma empresa en un bre- 
ve periodo de tiempo”, reza el 
comunicado difundido ayer. 

En la Audiencia Nacional, 
es el juez Ismael Moreno el 
que se encuentra al frente de 
la investigación del caso, jun- 
to a la Fiscalía Anticorrup- 
ción. Tras el comunicado de 
la EPPO, Moreno pedirá un 
informe a dicha Fiscalía, de 
carácter no vinculante, sobre 
la pertinencia de que la inves- 
tigación al completo pase a 
manos del órgano europeo. 
Dado el caso de que Antico- 
rrupción se muestre en con- 
tra de que la Fiscalía Europea 
lo asuma, el juez puede plan- 
tear una cuestión de compe- 
tencia al Tribunal Supremo, 
que dirimirá quién asume fi- 
nalmente el caso. Eso sí, si 
acaba en manos de la Fiscalía 
Europea, la justicia española 
han de abstenerse de realizar 
nuevas actuaciones en el mar- 
codel caso. 

No es habitual un comuni- 
cado de la Fiscalía Europea de 
estas características, tal como 
admite el propio texto: indica 
que “esta actualización de la 
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Koldo García, a su llegada a la Comisión del Senado en abril. 


COMPETENCIA 


Si el juez de la 
Audiencia Nacional 
que investiga el caso, 
a instancias de 
Anticorrupción plan- 
tea una cuestión 
sobre la competen- 
cia, será el Tribunal 
Supremo el que deci- 
da si el caso pasa o 
no a la Fiscalía 
Europea. 


información relativa a esta in- 
vestigación” se sale de todo 
hábito y solo responde a un 
“significativo interés público 
sobreella”. 

El comunicado de la Fisca- 
lía Europea llega cuando el 
juez Moreno tiene a su dispo- 
sición un informe de la Uni- 
dad Central Operativa de la 
Guardia Civil que relaciona a 
Abalos con el caso, al apuntar 
que los contratos ahora inves- 
tigados eran conocidos por el 
exministro, así como también 
tenía conocimiento de la em- 
presa Soluciones de Gestión: 
“Se han localizado comunica- 
ciones con ofertas de material 
sanitario que directamente 
Koldo recibía en su correo 
electrónico oficial del Minis- 
terio de Transportes”, “algu- 
nas” de las cuales fueron “re- 


enviadas a la Secretaría parti- 
cular del Ministerio”, que “se 
trataría de la Secretaría parti- 
cular del entonces ministro 
Ábalos”. Dicho informe tam- 
bién vincula a otros dos altos 
cargos de Transportes cuan- 
do Abalos estaba al frente del 
Ministerio, motivo por el cual 
el juez solicitó el miércoles el 
contenido de sus correos 
electrónicos. 


Comisión en el Senado 

La comisión de investigación 
sobre el caso Koldo prosigue 
en el Senado. Ayer compare- 
ció en la misma el director ge- 
neral de Gestión de Personas 
de ADIF, Michaux Miranda 
Paniagua, ya que la entidad 
pública formalizó un contrato 
con Soluciones de Gestión. 
Preguntado sobre la adjudica- 
ción de contratos durante la 
pandemia, explicó que la ga- 
rantía del suministro era un 
factor esencial, algo que a su 
juicio esta empresa cumplía 
puesto que Puertos del Esta- 
do ya había adquirido masca- 
rillas: “Dado que había que 
primar el suministro, eso era 
una garantía de que tenían ca- 
pacidad técnica y económica 
para garantizar la entrega. 
Además de una cuestión de 
eficacia y eficiencia, porque 
venían en los mismos aviones 
para Puertos del Estado y pa- 
ra ADIF, lo que facilitabalalo- 
gística”. 
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DÉFICIT FISCAL DESDE LA DÉCADA DE LOS OCHENTA. TENDRÁ QUE HACER FRENTE AL CRECIEN 


BERÁ HACER FRENTE AL MAYOR 
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O EN PENSIONES. 


La próxima presidenta de México 
afronta un gran agujero presupuestario 


por Christine Murray 
(Financial Times) 


Poco después de que el nuevo líder de 
México (probablemente una mujer) 
se ponga la banda presidencial en oc- 
tubre, tendrá que enfrentarse a una 
cuestión fundamental: cómo pagar 
sus planes. Las dos principales candi- 
datas, la exclimatóloga Claudia She- 
inbaum y la empresaria Xóchitl Gál- 
vez, han declarado que no creen que 
sea necesario subirlos impuestos. 

Sin embargo, la ganadora -y las 
encuestas muestran que Sheinbaum, 
del partido gobernante, lleva una có- 
moda ventaja- tendrá que abordar la 
reducción del mayor déficit presu- 
puestario desde la década de 1980, 
después de que el actual presidente 
Andrés Manuel López Obrador 
abandonara la austeridad y empren- 
diera una campaña de gasto masivo. 

La agenda económica también in- 
cluirá el saneamiento de la petrolera 
más endeudada del mundo y la con- 
versión del interés de los inversores 
en proyectos concretos. Todo ello 
mientras se aborda una delicada revi- 
sión del acuerdo de comercio de Mé- 
xico con EEUU y Canada, que se ha 
convertido en uno de los principales 
motores económicos del país. 

Tras años de austeridad, López 
Obrador, nacionalista e izquierdista, 
ha impulsado programas sociales y 
sus emblemáticos proyectos de in- 
fraestructuras, entre los que se inclu- 
yen líneas de tren y una refinería de 
petróleo. 

Las cifras publicadas el jueves mos- 
traron un crecimiento débil en el pri- 
mer trimestre y una ralentización de 
la actividad en marzo, con una acele- 
ración de la inflación. Para alcanzar el 
objetivo de déficit del 3% del PIB fija- 
do para el año que viene, serán nece- 
sarios recortes equivalentes a casi el 
3% del PIB o nuevos ingresos. 

Según los expertos, alrededor de 
un tercio de esa cifra podría proceder 
de la finalización de los grandes pro- 
yectos, pero el resto no está claro. 
Sheinbaum y Gálvez han prometido 
ampliar los programas sociales: la pri- 
mera prometió 150 nuevas escuelas y 
la segunda sugirió que el Gobierno 
pague servicios sanitarios privados. 


Promesas 

“Va a ser muy complicado”, afirma 
Alejandra Macías, directora del think 
tank de economía y finanzas públicas 
mexicanas CIEP. “Hay muchas pro- 
mesas que no deberíamos creer... ¿De 
dónde van a sacar el dinero para pa- 
garlas?”. 

La prioridad más urgente es la pe- 
trolera estatal Pemex, con una deuda 
de 100.000 millones de dólares 
(92.340 millones de euros) y un flujo 
de caja libre negativo. Tras décadas 
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Claudia Sheinbaum, candidata del partido Morena. 


siendo la gallina de los huevos de oro 
de México, la empresa arrastra cada 
vez más problemas presupuestarios, 
y analistas e inversores coinciden en 
que necesita cambiar radicalmente su 
plan de negocio. La agencia de califi- 
cación Moody's afirmó este mes que 
abordar la necesidad de liquidez de 
Pemex era crucial para las perspecti- 
vas fiscales del país. 

La empresa tiene una plantilla so- 
bredimensionada, una gobernanza y 
un historial de seguridad deficientes y, 
según los analistas, carece del capital y 
la experiencia necesarios para explo- 
tar plenamente los yacimientos petro- 
líferos que quedan en México. López 
Obrador contuvoel fuerte aumento de 
su deuda, pero la producción de petró- 
leo está en mínimos históricos y su ob- 
jetivo de “soberanía energética” ha 
costado miles de millones. 

“El problema es muy serio”, asegu- 
ra Carlos Elizondo, profesor de la es- 
cuela de gobierno de la universidad 
Tecnológico de Monterrey y ex con- 
sejero independiente de Pemex. “El 
Gobierno no puede seguir financian- 
do estos negocios... [o] tendremos 
problemas para pagar otras cosas”. 
Gálvez ha dicho que vendería algunas 
refinerías deficitarias. Sheinbaum re- 
chazó esa idea, pero ha dado pocos 
detalles sobre cómo sanearía la em- 
presa. 

La próxima presidenta también 
tendrá que hacer frente a los crecien- 
tes costes de las pensiones, que ya con- 
sumen una quinta parte del presu- 
puesto. La mayor parte proviene delas 
pensiones de los trabajadores, pero en 
2019 López Obrador también intro- 
dujo un pago universal para los mayo- 
res de 65 años, que ahora vale 6.000 
pesos (327 euros) cada dos meses. 

Ese pago y otros programas socia- 
les son clave para su 55% de aproba- 


López Obrador abandonó 
la austeridad y 
emprendió una campaña 
de gasto masivo 


Para alcanzar el objetivo 
de déficit del 3% serían 
necesarios recortes 
próximos al 3% del PIB 


Pemex será una de las 
prioridades. Los analistas 
urgen un cambio radical 
del plan de negocio 


ción. También ha elevado a más del 
doble el salario mínimo en seis años. 
En conjunto, estas políticas han dado 
lugar a una caida de más de 7 puntos 
porcentuales enla tasa de pobreza, se- 
gún la agencia gubernamental de me- 
dición de la pobreza. 

Pero el crecimiento per cápita seha 
mantenido plano durante su sexenio, 
a pesar del enorme interés de las em- 
presas por diversificar sus cadenas de 
suministro alejándolas de China. Para 
cambiar esta situación, el próximo lí- 
der de México tendrá que hacer fren- 
te a problemas que empeoraron du- 
rante el mandato de López Obrador, 
como la inseguridad, la falta de ener- 
gía limpia y agua y las carreteras y 
puertos en mal estado. 

“México debería ser una apuesta 
apalancada por el crecimiento de 
EEUU, porque tiene una mano de 
obra más barata”, afirma Graham 
Stock, estratega soberano de merca- 
dos emergentes de RBC Bluebay. 
“No está aprovechando esa oportu- 
nidad por la baja productividad y los 


Xóchitl Gálvez, de la coalición Fuerza y Corazón por México. 


cuellos de botella en infraestructu- 
ras”. 

Sheinbaum ha dicho que creará 
100 nuevos parques industriales, ca- 
rreteras y proyectos de generación 
eléctrica. Gálvez afirma que pondrá 
en marcha una política industrial cen- 
trada en vincular las cadenas de sumi- 
nistro internacionales con las locales. 
En 2026, el próximo líder podría te- 
ner que defender el USMCA, el tra- 
tado de libre comercio de América 
del Norte, frente a una segunda Ad- 
ministración Trump, aunque los ob- 
servadores creen que el presidente 
Joe Biden también será más duro 
con México si gana un segundo 
mandato. 

Sheinbaum ha dicho que su objeti- 
vo es obtener el 1% del PIB en nuevos 
ingresos de la digitalización de la re- 
caudación fiscal y la actualización de 
la tecnología en las aduanas, una tarea 
difícil para el próximo año. El Gobier- 
no también ha buscado formas de ob- 
tener más ingresos de empresas como 
los bancos. 

Los analistas coinciden en que mu- 
chos de los problemas económicos a 
corto plazo de México tienen solu- 
ción, desde el fomento de la inversión 
privada en infraestructuras hasta el 
pago de parte de la deuda de Pemex. 

Pero el destino de la economía esta- 
dounidense, a donde México envía 
tres cuartas partes de sus exportacio- 
nes, es una variable añadida que po- 
dría obligar al próximo líder a tomar 
decisiones más pragmáticas. 

“Es un panorama bastante com- 
plejo”, afirma Luis de la Calle, con- 
sultor económico y exnegociador de 
tratados de libre comercio. “[Pero] 
esa complejidad también ayuda, 
porque a mayor complejidad, mayo- 
res son los incentivos para hacer 
bien las cosas”. 
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CES: La 
carestía de 
la vivienda 
amenaza al 
crecimiento 


MValverde. Madrid 

El presidente del Consejo 
Económico y Social (CES), 
Antón Costas, aseguró ayer 
que los problemas de la falta 
de vivienda, por su carestía, 
amenazan “con estrangular el 
buen comportamiento eco- 
nómico” en el país. Costas y el 
consejero Ignacio Conde pre- 
sentaron ayer la Memoria 
Económica y Social del CES, 
correspondiente a2023. 

La institución refleja que 
“los gastos de vivienda absor- 
ben ya la tercera parte del gas- 
to medio de los hogares”. In- 
cluso, el universo de las fami- 
lias crece al año -con 
250.000- más que el número 
de viviendas, que son 
100.000. En tercer lugar, y por 
todas estas razones, el CES 
constata un crecimiento con- 
tinuado de los precios de la vi- 
vienda y “un endurecimiento 
de las condiciones para los 
créditosinmobiliarios”. 

Para ayudar a resolver esta 
situación, la institución recla- 
ma mayor inversión pública 
para el levantamiento de vi- 
vienda social. El CES subraya 
que “la vivienda social en Es- 
paña tan solo supone el 2,5% 
del mercado de la vivienda, 
frente al 15% de media que 
hay en algunos países euro- 
peos”, a la espera de que se 
desarrolle plenamente la Ley 
de Vivienda. Todos estos pro- 
blemas de la vivienda desin- 
centivan la movilidad geográ- 
fica de los trabajadores y, en 
consecuencia, que se ralenti- 
ce la creación de empleo en 
las zonas más afectadas. “No 
resolveremos el problema 
hasta aumentar el número de 
viviendas sociales y asequi- 
bles”, dijo Costa. 


La pobreza 

También es verdad que las di- 
ficultades que tienen muchas 
familias para alquilar o com- 
prar una vivienda es el creci- 
miento de la pobreza. Paradó- 
jicamente, cuando España 
crece un 2,5% anual, por enci- 
madela media europea y crea 
580.000 empleos al año. 

Sin embargo, el informe del 
CES constata que “la desi- 
gualdad sigue siendo un pro- 
blema estructural pues la me- 
jora económica y el empleo 
no alcanza atodos los hogares 
por igual. El 26,5% de las fa- 
milias está en riesgo de pobre- 
za o exclusión social”. En tor- 
no al 9% de las familias tiene 
“un aumento de la carencia 
material severa”, y un 20,7%, 
pobreza energética. 
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Fira de Barcelona 


Liber vuelve para impulsar 
el negocio exterior del libro 


INDUSTRIA EDITORIAL/ El evento, que se celebrará en octubre, invita a cerca de 7/00 
profesionales del sector de 64 países para dinamizar las exportaciones. 


Sergi Sánchez. Barcelona 

El recinto de Gran Via de Fira 
de Barcelona acogerá la nue- 
va edición de Liber del 1 al 3 
del próximo mes de octubre 
con un claro enfoque interna- 
cional. El evento, organizado 
por Fira de Barcelona y pro- 
movido por la Federación de 
Gremios de Editores de Espa- 
ña (FGEE), busca potenciar la 
industria española del libro y, 
especialmente, las exporta- 
ciones. 

El salón contará con la pre- 
sencia de cerca de 700 profe- 
sionales invitados, entre com- 
pradores y prescriptores, pro- 
venientes de 64 países distin- 
tos, que se distribuirán en di- 
versos espacios del recinto fe- 
rial para poder mantener 
entrevistas, entablar relacio- 
nes comerciales, compartir 
información sobre mercados 


Está previsto que se celebren 3.500 encuentros en el salón. 


de interés y generar pedidos. 
Se estima que durante las jor- 
nadas se producirán más de 
3.500 encuentros profesiona- 
les. 

Entre los perfiles invitados 
están importadores, libreros, 
compradores de derechos, 
editores, agentes literarios y 
bibliotecas seleccionados por 


FOrO del 
Consejero 


4 de junio de 2024 


Claves para garantizar el exito y la 
sostenibilidad de las organizaciones 
desde el Consejo de Administración 


su poder de compra en mer- 
cados objetivos para el sector 
del libro, 

La mayoría de invitados a 
Liber 2024 proceden de paí- 
ses europeos y latinoamerica- 
nos, los dos pilares clave para 
la industria editorial españo- 
la. Entre los dos mercados su- 
maron un volumen económi- 


Sesión exclusiva para Consejeros de compañías cotizadas y grandes 
corporaciones. Aforo limitado. Imprescindible invitación. 


Si eres Consejero, solicita asistir: forodelconsejero Y kpmg.es 


IESE 


Business School 
University of Navarra 


ELMUNDO 


ACTUALIDAD 
ECONOMICA 


KPMG 


AON 


La mayoría de los 
invitados al salón 
son de países 
europeos y 
sudamericanos 


España es una 

de las diez primeras 
potencias 
exportadoras del 
sector editorial 


co de 329 millones de euros 
en 2022, con México como el 
principal importador del con- 
tinente americano de libros 
editados en España. También 
tendrán representación en el 
certamen Estados Unidos y 
Canadá, cuyos mercados han 
crecido durante los últimos 
años, además de países medi- 


Contaremos con la participación 
confirmada de Rodrigo Buenaventura, 
presidente de la CNMV, primeros 
ejecutivos de importantes compañías, 
Consejeros y expertos en gobierno 


corporativo. 
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La última edición de Liber en Barcelona tuvo lugar en 2022. 


terráneos, asiáticos y africa- 
nos. 

Con 403 millones de euros 
en 2022, un 3,6% más que un 
año antes, España está entre 
los diez países del mundo con 
un mayor volumen de expor- 
tación de libros. 

Liber 2024 contará con la 
participación de más de 350 


editoriales y empresas vincu- 
ladas al sector. El salón inclu- 
ye un programa repleto de 
actividades relacionadas con 
la industria editorial, centra- 
das en compartir impresio- 
nes y en debatir y reflexionar 
sobre su actualidad y su futu- 
ro de la mano de expertos en 
la materia 


HForoConsejero 
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ZONA EURO Dow Jones 38.111,48 -330,06 -086 40.003,59 37.266,67 1,12 Euro/Franco Suizo 0,9808 -0,0099 -0,9993 0,9924 0,9305 5,92 
Dax Xetra 18.496,79 23,50 0,13 18.869,36 16.431,69 10,42 S&P 500 5.235,48 -3147 -0,60 5321/41 4.688,68 9/6 BONOS A 10 AÑOS Puntos 
CAC 40 7.978,51 43,48 0,55 8.239,99 7318,69 577 Nasdaq 16.737,08 -183,50 -1,08 17.019,88 14.510,30 11,50 B. España 10 años 3,382 -0,06 -1,86 3,446 2,987 -0,26 
Aex25 905,58 -025 -0,03 91604 77143 15,09 Bovespa (2) 122.707,28 0,00 0,00 132.833,95 122.707,28 -8,55 B. Alemania 10 años 2,653 -0,04  -1,56 2,695 2000 0,09 
Ftse Mib 34.447,57 297,03 0,87 35.410,13 30.077,46 13,49 Merval 1.642.611,73 74.911,00 4,78 1.642.611,73 930.419,67 76,68 B. EEUU 10 años 4,543 -0,09 -1,96 4,106 2,366 0,68 
PSI-20 6.839,50 4141 061 6971,10 6.055,53 693 IPC 55.352,56 13992 0,25 58.711,87 54.704,74 -3,54 B. Reuno unido 4,386 -0,07 -1,57 4,456 3,639 0,68 
Austria-Atx Vienna 3.651,78 0,62 0,02 377549 3327,04 631 Colombia Colcap 1.403,79 940 0,67 1441,68 1.22031 1745 B. Japón 1,046 -0,02 -197 1,067 0,562 0,63 
Grecia-Atenas 1.439,91 -230 -0,16 1.50279 130134 1135 Venezuela-Ibc Caracas 68.680,49 1.044,87 1,54 68.680,49 47.998,11 18,76 Dif. EEUU/Alemania 1,89 -0,04 -2,53 2,192 1715 0,58 
(1)A media sesion. (2)Festivo 
Ké O. IBEX 30-05-2024 


ÚLTIMA SESIÓN 


NEGOCIACIÓN 12 MESES 


HISTÓRICO 


DIVIDENDOS 


RENTABILIDAD 


CAPITAL 


VALORACIÓN 


Por divi. 


Reval. 


Total con div. 


Número 


Capitaliza- 


PER 


Valor 


Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12 m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Acciona 120,900 5,13 121,200 116,400 145.882 131,700 En 100,300 Fe 99.602 0,46 203,989 Ag22 17,523 My00 4,51 J122 U 411 J123 A 451 3,92 -9,30 -9,30 54.856.653 6.632 1536 1369 1,14 ANA CON 
Acciona Ener 21,480 4,88 21,560 20,480 902.844 27,180 En 18,760 Ab 444.128 0,35 42,734 Ag22 18,760 Ab24 0,70 Ab-22 U 0,28 Jn-23 U 0,70 342 -23,50 _ -23,50 329.250.589 7.072 17,57 18,84 1/03 ANE ENR 
Acerinox 10,050 0,10 10,070 9,900 558.834 10,565 Fe 9,460 Mz 698.058 0,66 11,054 En22 2,225 En99 0,60 J-23 C 0,30 En-24 A_ 031 6,08 -5,68 -277 270.546.193 2.719 8,33 684 097 AQ MET 
ACS 41,060 0,44 41,680 40,460 411.809 41,300 My 35,660 En 499.838 0,47 41,300 My24 ,941 Fe00 1,96 J123 A 148 Fe-24 C 0,46 4,74 2,24 4,52 271.664.594 11.155 1623 1436 191 ACS CON 
Aena 179,700 153 180,300 176,100 120.713 181,600 My 153,071 En 132.939 0,23 181,600 My24 47,372 Fel5 4,75 My-23 A 475 My-24 A 7,66 4,33 9,51 14,17 150.000.000 26.955 1568 1463 3,24 AENA TRS 
Amadeus 65,980 3,06 66,180 63,760 727.699 66,100 En 54,380 Fe 653.998 0,37 78,594 0c18 8,742 My10 0,74 J1-23 A_0,74 En-24 A 0,44 1,84 1,70 2,37 450.499.205 29.724 2285 2043 466 AMS TUR 
ArcelorMittal 23,910 3,10 23,960 23,030 401.380 26,284 Fe 23,149 Mz 237.149 0,07 120,588 Jn08 5,836 Fel6 0,35 Jn-23 A_0,17 Di-23 A 0,17 1,49 -6,84 -6,84 877.809.772 20.988 5,53 472 034 MIS MET 
B. Sabadell 1,940 2,00 1,940 1,905 22.215.393 1,940 My 1,089 Fe 24.403.010 1,15 3,749 Fe07 0,228 0c20 0,03 Di-23 A 3 Ab-24 C 0,03 3,15 74,30 77,00 5.440.221.447 10.554 7,84 882 0,54 SAB BCO 
B. Santander 4,788 2,11 4,797 4,671 19.945.663 4,878 My 3,502 En 31.627.290 0,51 5,089 Di07 ,299 Se20 0,14 No-23 A 0,08 My-24 C_ 0,10 3,75 26,68 29,20 15.825.578.572 15.173 6,77 638 0,69 SAN BCO 
Bankinter 8,138 2,75 8,160 7,900 2.196.554 8,138 My 5,439 Fe 2.807.315 0,80 8,138 My24 0,677 3112 0,43 Di-23 A 0,14 Mz-24 A 0,11 5,74 40,41 42,3 898.866.154 7.315 8,22 909 115 BKT BCO 
BBVA 9,970 2,09 9,986 9,740 14.559.278 0,985 Ab 7,713 En 11.191.694 0,49 (0,985 Ab24 ,765 Se20 0,47 0c-23 A_0,16 Ab-24 C_ 0,39 5,63 21,20 25,94 5.837.940.380 58.204 7,05 7,07 1,07 BBVA BCO 
CaixaBank 5,254 2,30 5,258 5,118 9.265.905 5,254 My 3,519 En 11.227.535 0,39 5,254 My24 0,898_Mz09 0,23 Ab-23 A 0,23 Ab-24 A 0,39 7,63 41,01 51,53 7.372.727.363 38.736 7,64 8,34 0,96 CABK BCO 
Cellnex Telecom 33,880 223 34,340 33,020 1.088.067 35,820 En 29,610 Ab 1.081.749 0,41 60,895 Ag21 9,441 No16 = No-18 A 0,05 No-21 A_ 0,03 = -4,99 -4,99 679.327.724 23.016 = = 157 QNX TE 
Colonial 6,235 2,72 6,250 6,010 902.688 6,510 En 4,900 Mz 1.074.947 0,51 1.101 Di06 ,292 3112 0,20 -22 A 0,07 J1-23 A 0,20 3,25 -4,81 48 539.615.637 3.365 9,48 8,34 0,60 COL INM 
Enagás 14,030 67 14,030 13,770 1.262.953 5,885 En 3,000 Mz 902.759 0,88 8,237 Fe20 ,591 Se02 1,73 -23 C 1,03 i-23 A 0,70 12,52 -8,09 -8,09 261.990.074 3.676 3,89 5,76 1,26 ENG ENI 
Endesa 18,130 0,64 18,245 17,955 1.219.268 9,800 En 5,975 Mz 1.214.647 0,29 9,800 En24 033 Se02 1158) -23 A 1,59 En-24 A 0,50 11,58 -1,79 0,92 1.058.752.117 19.195 1,26 0,51 2,56 ELE EN 
Ferrovial Se 36,320 0,61 36,500 35,920 591.577 37,400 My 33,220 Ab 912.946 0,30 37,400 My24 27,350 023 0,43 = a No-23 R_ 0,43 1,18 9,99 9,99 740.688.365 26.902 = = - FER ATP 
Fluidra 22,960 -0,69 23,040 22,680 348.658 24,340 My 8,310 En 355.413 0,47 4,563 0021 452 Di11 0,70 -23 R_ 0,5 1-23 R_0,35 3,03 21,80 21,80 195.629.070 4,492 9,97 688 225 FDR NG 
Grifols* 9,194 2,09 9,210 8,908 1.389.711 4,940 En 6,898 Mz 2.418.941 1,45 33,423 Fe20 ,894 My06 Z 0c-20 C 0,16 n-21 R_0,36 = -40,51 -40,5 426.129.798 5.626 1,21 8,51 0,78 GRF FAR 
IAG 2,007 3 2,020 1,982 8.189.340 2,166 My 1,656 En 10.062.684 0,52 5,223 En20 0,787 No11 = -19 C 0,17 i-19 A 0,15 = 12,69 2,69 4.971.476.010 9.978 4,46 3,97 1,447 IAG RS 
Iberdrola 12,080 30 12,090 11,905 6.328.531 2,360 My 0,480 Fe 8.896.373 0,35 2,360 My24 ¿010 0c02 0,19 En-23 A 0,19 En-24 A_ 0,0 1,68 1,77 5,17 6.423.299.000 77.593 5,49 4,55 1,51 _IBE ENI 
Inditex 44,360 79 44,470 43,560 1.442.052 45,877 Mz 36,981 En 2.152.756 0,18 45,877 Mz24 ,821 Se01 1,20 No-23 C 0,20 My-24 A 0,77 3,14 12,50 4,46 3.116.652.000 138.255 2564 2335 7,00 ITX EX 
Indra 21,240 2,41 21,280 20,600 516.463 21,240 My 3,930 En 421.281 0,61 21,240 My24 2,718 My99 0,25 -22 A 0,15 J1-23 A 0,25 1,21 51,11 51,7 176.654.402 3.752 4,26 268243 IDR LI 
Logista 26,460 0,61 26,480 26,180 119.873 27,020 My 23,572 En 148.281 0,29 27,020 My24 7,714 014 14 Ag-23 A 0,49 e-24 C 136 7,03 8,09 3,64 132.750.000 3.513 0,67 0,76 535 LOG TRS 
Mapfre 2,214 0 2,224 2,180 2.214.312 2,285 Ab 1,848 Fe 2.440.152 0,20 2,285 Ab24 0,271 J100 0,15 No-23 R_ 0,06 My-24 C 0,09 6,88 13,95 8,60 3.079.553.273 6.818 7,63 7,32 081 MAP SEG 
Meliá Hotels Int. 7,870 2,88 7,890 7,625 364.979 7,910 My 5,795 En 541.402 0,63 6,548 Ab07 ,509 Mz09 = -18 A 0,17 J1-19 A 0,18 2 32,05 32,05 220.400.000 1.735 6,36 448 254 MEL UR 
Merlin Properties 10,920 3,21 10,980 10,560 703.641 11,000 My 8,568 Fe 674.496 0,37 ,000 My24 4,481 020 0,44 My-23 C 0,4 i-23 A 0,20 1,89 8,55 8,55 469.770.750 5.130 8,38 630075 MRL INM 
Naturgy 24,640 5 24,640 24,320 611.445 26,653 En 9,161 Mz 514.840 0,14 27,669 Ag22 3,535 Mz09 1,00 No-23 A 0,50 Ab-24 C_ 0,40 5,75 -8,74 -7,26 969.613.801 23.891 4,49 5,25 242 NTGY EN 
Redeia 16,490 de 16,500 16,190 873.836 16,770 My 14,400 Fe 997.872 0,47 18,387_Ag22 0,503 Fe00 1,00 -23 C 0,73 En-24 A 0,7 6,17 10,60 2,43 541.080.000 8.922 TB 7,36 1,66 RED ENI 
Repsol 14,850 -133 14,985 14,800 4.134.536 16,175 Ab 2,930 En 3.565.643 0,75 6,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 En-24 R_ 0,38 En-24 A_ 0,03 4,98 10,41 3,38 1.217.396.053 18.078 4,73 5,12 0,64 REP E 
ROVI 88,000 -0,11 88,950 88,000 39.694 91,500 My 60,750 En 86.789 0,41 91,500 My24 3,008 Mz09 1,29 -22 U 0,96 Jl-23 U 1,29 147 46,18 46,18 54.016.157 4753 27176 22,80 667 ROVI FAR 
Sacyr 3,396 0,71 3,418 3,360 2.375.270 3,748 My 2,954 Mz 1.803.974 0,61 27,930 No06 0,675 J112 0,14 -23 C 0,08 En-24 R 0,06 4,15 8,64 2,65 762.286.580 2.589 4,15 2,70 199 SCYR CON 
Solaria 11,780 6,70 11,830 11,300 1.778.690 17,870 En 9,430 Ab 734.471 1,50 30,940 En21 0,300 My12 = My-11 A 0,02 0c-11 A 0/02 = -36,70 -36,70 124.950.876 1.472 5,10 234 202 SIR EN 
Telefónica 4,260 87 4,266 4,180 10.871.165 4,282 My 3,553 Fe 11.431.961 0,52 8,651 Mz00 1,978 0c02 0,30 Jn-23 R_0,15 Di-23 R_ 0,15 1,17 20,54 20,54 5.670.161.554 24.155 3,74 2,91 0,99 TEF TE 
Unicaja Banco 1,337 67 1337 1,305 8.975.238 1,350 My 0,803 En 7.214.483 0,70 ,377 My18 0,369 My20 0,05 Ab-23 A 0,05 Ab-24 A 0,05 3,78 50,22 55,81 2.654.833.479 3.550 727 7,86 045 UNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes. 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 5,140 = 5,200 5,140 1.350 5,900 My 4,380 Mz 2.908 0,08 48,819 No06 3,050 J116 = J09 U 0,15 -10 U 0,07 = 2,80 2,80 9.276.108 48 36,71 22,35 — AD TEX 
Aedas Homes 20,750 3,75 21,100 20,150 82.256 20,750 My 15,328 En 26.417 0,14 21,669 Jn18 7,007 Mz20 215 JE23 C 115 Mz-24 A 2,5 17,00 13,89 26,23 46.806.537 971 8,66 10,22 0,81 AEDAS INM 
Airbus SE 159,380 1,48 159,860 156,100 1.748 168,784 Mz 134,461 En 3.836 0,00 168,784 Mz24 5,032 M203 1,80 Ab-24 U 1,80 Ab-24 E 1,00 1,78 13,55 15,55 792.283.683 126.274 23,19 19,34 6,05 AIR Al 
Airtificial 0,131 = 0,133 0,130 1.329.232 0,166 En 0,126 My 5.679.456 1,09 2,258_Fe07 0,046 Mz20 = JE06 C 0,01 -07 U 0,01 = 1,86 1,86 1.333.578.137 175 ES 5 - Al ING 
Alantra Part 9,320 3,33 9,320 9,020 12.642 9,616 En 8,307 Mz 9.639 0,06 15,201 Ab22 1,123 Jn12 0,50 My-23 C 0,50 My-24 A 0,08 0,89 10,43 11,37 38.631.404 360 9,88 9,84 0,25 ALNT CAI 
Alba 51,500 = 52,400 51,400 958 52,000 My 46,900 Ab 5.820 0,02 54,189 Jn22 10,548 Mz203 0,96 Di-22 R_ 0,99 -23 R_ 0,96 1,87 1,29 7,29 60.305.186 3.106 14,84 13,96 0,58 ALB CAI 
Almirall 9,770 0,88 9,815 9,670 90.507 9,825 My 7,758 Fe 254,519 0,31 16,550 Ag15 3,392 0c08 0,18 Jn-21 A 0,19 My-23 A 0,18 1,90 15,96 18,32 209.393.724 2.046 65,13 25,71 1,12 _ALM FAI 
Amper 0,116 3,38 0,117 0,111 2.835.060 0,124 My 0,072 Mz 3.326.969 0,57 2,301 _J187 0,044 En15 > Jn-08 U 0,13 -09 U 0,15 5 39,00 39,00 1.496.663.032 174 23,24 23,24 -~ AMP E 
Amrest Holdings 6,000 = 6,040 5,920 376 6,590 Fe 5,340 En 3.747 0,00 11,600 Mz19 2,900 0c20 = = = = = = -2,76 -2,16 219.554.183 1.317 = = — ENT 

Aperam 26,160 -0,46 26,440 25,900 2.316 31,867 Fe 25,636 Mz 1.776 0,01 49,892 En22 5,843 3113 1,70 Se-23 A 0/43 Di-23 A_ 0,43 4,85 -20,68 -20,68 79.996.280 2.093 SE = ~ APAM_ ME 
Applus Services 12,740 0,16 12,740 12,720 178.746 12,740 My 10,050 En 233.481 0,42 14,684 Jn14 3,942 Mz20 0,16 -22 A 0,15 -23 U 0,16 1,26 27,40 27,40 143.018.430 1.822 12,37 11,58 2,332 APPS ING 
Arima 8,320 0,24 8,340 8,320 15.097 8,340 My 6,020 My 9.609 0,09 13,100_Fe20 6,020 My24 = = = = as == 31,02 31,02 28.429.376 237 = = — ARM INM 
Atresmedia 5,250 1,35 5,250 5,160 228.811 5,250 My 3,550 Fe 290.130 0,33 8,433 J115 1,189 Mz09 0,40 Jn-23 A 0,22 Di-23 A_ 0,18 1,72 46,08 46,08 225.732.800 1.185 10,29 10,12 1,28 AM 

Atrys Health 3,840 3,50 3,870 3,720 62.575 4,210 My 2,790 Ab 35.307 0,12 11,200 Ag21 1,293 Agl7 = = ES = ES > 4,63 4,63 76.014.193 292 5 32,00 0,69 ATRY SI 
Audax Renovables 1,934 1,79 1,950 1,888 303.684 1,960 My 1,244 En 273.191 0,15 9,443 J107 0,267 Ab13 e -10 0,01 -21 A 0,02 = 48,77 48,77 453.430.779 877 24,18 21,49 3,42 ADX NI 
Azkoyen 6,540 0,62 6,560 6,380 13.692 6,640 My 5,860 Fe 8.382 0,09 10,188 _En99 0,740 Di11 0,18 22 0,82 -23 A 0,18 2,77 2,83 2,83 24.450.000 160 31,14 38,66 0,57 AZK A 
Berkeley Energía 0,252 -3,45 0,269 0,244 5.852,50 0,261 My 0,164 Mz 3.879.982 2,23 3,270 Ag18 0,072 Mz20 = ES ES = SE = 44,16 44,16 445.796.715 112 ES z ~ BK ENE 
Bodegas Riojanas 4,200 = 4,200 4,200 4.560 4,760 En 4,100 Ab 2.071 0,10 10,525 Mz98 2,408 No20 0,10 22 A 010 Se-23 A 0,10 2,29 -9,09 -9,09 5.057.310 2 ES z ~ RIO ALI 
Borges Agri(F) 2,780 = 2,780 2,780 1.220 2,800 My 2,480 Mz 1.025 0,01 7,786 Ag17 2,379 3117 = = z = z = 1,75 7,75 23.140.460 64 = — BAN ALI 
CAE 33,600 0,90 33,750 33,250 21.293 34,600 Mz 31,100 En 31.700 0,24 40,739 J119 1,066 Fe00 0,86 -22 C 0,60 -23 U 0,86 2,58 3,07 3,07 34.280.750 1.152 10,57 8,53 1,19 CAF A 
CAM 1,340 = = = = 1,340 My 1,340 My = = 7,370 No10 0,880 No11 = Di-09 A 0,07 Jn-10 C 0,09 = 0,00 = 50.000.000 67 ES Z ~ (AM BCO 
(evasa 6,000 = 6,000 6,000 1.00 6,700 Mz 5,900 My 1.063 0,01 8,760 Agl6 1,897 Jn99 0,25 [-22 0,20 Jn-23 E 0,25 4,17 0,00 = 23.253.800 140 = - Œ INM 
Cie Automotive 28,000 1,45 28,250 27,150 70.106 28,000 My 24,000 En 43.625 0,09 28,416 J123 0,614 002 0,83 -23 C 0,42 En-24 A 0,45 3,15 8,86 10,61 122.550.000 3.431 9,16 9,00 1,87 CIE MET 
Cleop 1,150 = 1,150 1,100 6.500 1,150 My 1,150 My 6.500 0,17 25,188 Fe07 1,030 Jn12 = Jn-07 U 0,07 Jn-08 U 0,09 = 0,00 = 9.843.618 1 SE = ~ (LEO CON 
Clínica Baviera 29,200 = 29,200 29,000 3.98 29,200 My 23,000 En 2.800 0,04 29,200 My24 2,447 Di12 0,80 Di-22 A_ 0,50 Jn-23 C_ 0,80 2,74 26,96 26,96 16.307.580 476 15,62 = — (BAV SER 
Coca-Cola Europ 66,000 2135 66,200 65,500 617 69,500 My 58,/89 En 1.123 0,00 69,500 My24 23,289 Dil6 1,84 Di-23_A_ 1,17 My-24 A 0,74 2,86 9,27 10,50 460.278.557 30.378 16,71 15,46 3,49 (CEP ALI 
Deoleo 0,230 -2,54 0,237 0,230 403.697 0,243 My 0,192 Mz 548.464 0,28 58,123 _Ab07 0,123 Fe20 = -07 0,02 Jn-08 U 0,04 = 0,88 0,88 500.000.004 115 SE = ~ OLÉ ALI 
Desa 13,400 = 13,000 13,000 100 13,400 My 11,808 En 275 0,04 14,601 J123 6,408 Ab17 0,84 Mz-24 A 0,28 My-24 A 0,28 8,38 11,67 16,35 1.788.176 24 Se > ~ DES FAI 
Dia 0,014 = 0,014 0,014 11.560.336 0,014 My 0,012 Fe 15.225.324 0,07 0,852 Ab15 0,011 Mz22 HIZ 0,21 Ji-18 U 0,18 = 16,10 16,10 58.065.534.079 795 = = -~ DIA ALI 
Duro Felguera 0,608 -0,33 0,610 0,593 104,54 0,687 En 0,530 Mz 123.685 0,15 29,280_Se13 0,161_Mz20 > -15 C 0,04 Se-15 A 0,02 > -6,75 -66,72 215.179.431 13 SE = — MDF ING 
Ebro Foods 16,040 0,12 16,080 16,000 23.56 16,140 Ab 14,426 Fe 63.379 0,11 16,832 Di20 2,888_Fe03 0,57 0c-23 A 0,19 Ab-24 A 0,22 3,75 3,35 4,77 153.865.392 2.468 13,15 12,83 1,05 EBRO ALI 
Ecoener 3,890 1,83 3,890 3,800 3.83 4,290 En 3,400 Mz 17.678 0,08 6,500 J122 3,070 023 = ES = = = = -8,25 -825 56.949.150 222 ES = — ENER ENI 
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CUADROS 


Eo. 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KOA 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Número (apitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotació Máximo Mínimo ant. acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Edreams Odigeo 6,910 ,62 7,000 6,820 151.207 7,540 En 6,040 Ab 75.863 0,15 11,400 Ab14 1,023 0c14 = eo =- == = 9,91 9,91 127.605.059 882 ~ 1440 3,10 EDR TUI 
Elecnor 20,750 „22 20,850 20,450 29.798 21,200 My 17,800 Fe 32.441 0,10 21,200 My24 1,218 No02 0,37 Di-22 A 0,06 My-23 C_ 037 181 6,14 6,14 87.000.000 1.805 1680 1493 0,86 ENO FAI 
Ence 3,398 -0,06 3,412 3,382 330.763 3,610 My 2,710 En 627.184 0,65 6,701 0c18 0,684 Mz09 0,58 Mz-23 A 0,29 My-23 C 0,29 = 19,99 19,99 246.272.500 837 16,99 15,45 133 ENC PAI 
Ercros 3,505 0,14 3,510 3,490 69.774 3,590 Ab 2,280 Fe 119.822 0,34 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 A 0,09 Jn-23 C 0,15 4,29 32,71 32,77 91.436.199 320 13,48 8,99 - ER QUI 
Ezentis 0,210 0,96 0,212 0,204 4.687.490 0,216 En 0,089 En 8.281.446 1,54 55,529 Aq98 0,040 0c22 = Ab-91 C Ab-92 > 134,90 134,90 463.640.800 97 = = = E TEI 
Faes 3,785 A1 3,195 3,725 266.985 3,785 My 2,935 Mz 203.817 0,17 6,537 _Ab07 0,664 My12 0,16 Ab-23 A 0,12 En-24 A 0,04 1,05 19,78 21,01 316.223.938 1.197 13,52 13/05 1,37  FAE FAI 
FCC 14,980 90 15,040 14,780 24.906 14,980 My 11920 Fe 44.117 0,03 33,695 Fe07 3,874 _Ab13 = JE21 A 0,40 Jl-22 A 0,40 = 2,88 2,88 436.106.917 6.533 1387 13,26 137 FCC CON 
Gam 1,380 2,22 1,400 1,350 15.820 1,485 My 1,210 En 19.814 0,05 199,158 JlO7 0,832 Se20 - ES =>» = 16,95 16,95 94.608.106 131 1,67 = 0,95 GAM ING 
Gestamp 2,850 0,71 2,870 2,825 331.486 3,487 En 2,745 Ab 370.281 0,16 6,490 Jn18 1,847 J120 0,14 J-23 C 0,07 En-24 A 0,07 541 -18,76  -16,76 575.514.360 1.640 5,06 4,40 0,69 GEST FAI 
Global Dominion 3,560 0,42 3,570 3,535 48.474 3,610 My 3,200 Ab 103.465 0,16 4,901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 J22 C 0,09 J23 U 0,0 2,18 5,95 5,95 160.701.777 52 1130 9,62 141 DOM TEI 
Grenergy Renovables 29,850 9,94 30,300 27,450 127.275 33,280 En 22,900 Mz 44.448 0,37 44,400 En21 1,300 Fe17 = E =_ >» = 1282-1282 30.611.911 914 14,78 9,17 191 GRE EN 
Grifols C1.B 6,535 A8 6,535 6,350 72.463 10,590 En 4,934 Mz 253.268 0,25 22,803 Fe20 2,979 No11 = n-21 C 0,01 Jn-21 R_036 > -38,06 -38,06 261.425.110 1.708 = = — GRP _ FAI 
Grupo Catalana Occ. 38,050 14 38,150 37,200 51.099 38,050 My 30,290 En 21.692 0,05 38,050 My24 1,504 Fe00 1,06 e-24 R_0,19 My-24 A 0,54 2,99 23,14 25,51 120.000.000 4,566 8,27 8,42 0,87 GCO SEG 
Grupo Sanjosé 4,550 -0,87 4,610 4,410 40.938 4,650 My 3,375 En 30.716 0,12 12,252 J109 0,625 Di14 0,10 My-23 U 0,10 My-24 U 0,15 3,27 31,50 35,84 65.026.083 296 = = - 65) CON 
Iberpapel 19,450 0,26 19,600 19,200 4,398 19,900 My 17,100 Fe 4473 0,11 33,210 J118 5,226 Mz09 0,90 n-23 C 0,15 Di-23 A 0,50 3,33 8,06 8,06 10.749.829 209 10,69 0,24 0,59 IBG PA 
Inmobiliaria Del Sur(F) 8,500 = 8,500 8,200 1.654 8,500 My 6,902 En 2.696 0,04 32,887 No07 2,448 J113 0,32 W23 C 0,17 En-24 A 0,14 3,65 2143 23,43 18.669.031 159 13,18 8,50 0,84  ISUR INM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0,576 0,564 301 0,565 My 0,564 Mz 301 0,00 79.031 Se89 0,283 020 = JE90 J1-91 z 0,18 0,18 57.688.133 33 5 = = ISE COM 
Lar España 6,960 A6 6,960 6,810 52.402 7,690 Ab 6,120 Fe 69.099 0,21 9,870 Ab18 3,060 020 > My-18 A 0,19 My-24 U 0,74 10,76 13,17 26,03 83.692.969 583 9,87 994 067 LRE INM 
Libertas 7 1,580 5,33 1,580 1,580. 10.000 1,760 My 1,020 En 4,358 0,05 14,048 J10 0,820 Mz23 0,04 n-23 C 0,02 No-23 A 0,02 2,33 54,90 54,90 21.914.438 35 = = = W INM 
Línea Directa 1,136 0,53 1,138 1,116 553.410 1,136 My 0,840 Mz 467.639 0,11 1728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 i-22 A 0,01 Ab-23 C 0,00 = 33,49 33,49 1.088.416.840 1.236 = = — LDA SEG 
Lingotes Especiales 7,120 -0,28 7,200 6,720 8.103 7,260 En 6,360 En 2.368 0,06 19,842 My17 1,126 Se01 0,40 Mz-21 U 0,70 J123 U 0,40 5,60 16,34 16,34 10.000.000 71 18,26 3,19 = i6 MET 
Mediaforeurope 3,072 -1,09 3,072 3,072 3.000 3,386 My 2,051 Mz 9.074 0,01 3,386 My24 1,728 No23 0,04 == J23 A 0,04 1,37 31,68 31,68 331.702.599 1.019 = Z — MEA PI 
Metrovacesa 8,580 -0,92 8,720 8,560 35.069 9,600 My 7,210 Mz 22.769 0,04 10,021 My18 3,024 No20 > Eo» == = 6,19 10,64 151.676.341 1.301 = = - MC INM 
Minor Hotels 4,320 0,12 4,390 4,300 33.262 4,700 My 4,060 En 27.447 0,02 22,870 Se87 1,438 _Mz09 > Ji-18 U 0,10 n-19 A 0,15 = 3,10 3,10 435.745.670 1.882 1464 8,00 1,69 NHH TU 
Miquel y Costas 13,150 2,33 13,150 12,800 13.630 13,150 My 10,908 Fe 9.817 0,06 14,003 Di17 1,005 0c08 0,45 i-23 A 0,11 Ab-24 A 0,12 3,52 11,63 12,61 40.000.000 526 6,55 5,55 136 MCM PAI 
Montebalito 1,400 = 1,30 1,390. 1.179 1,500 Mz 1,350 Mz 5.161 0,04 15,727 _Fe07 0,311 Di12 = No-14 A 0,08 n-15 A 0,04 = 4,11 -4,11 32.000.000 45 = = — MB INM 
N. Correa 6,780 2,13 6,180 6,600 1.505 7,040 My 5,972 Fe 6.982 0,15 7,040 My24 0,503 J112 0,23 My-23 U 0,23 My-24 A 0,27 4,09 4,31 8,46 12.316.627 84 8,07 7,21 1,08 NEA FAI 
Naturhouse 1,665 83 1,665 1,635 1.840 1,679 En 1,509 Fe 18.900 0,08 3,061 Sel6 0,858 020 0,10 n-24 A 0,05 Ab-24 A 0,05 12,23 2,18 8,95 60.000.000 100 9,19 9,19 — NIH ALI 
Neinor Homes 11,460 60 11,500 11,300 44.947 11,460 My 9,690 Mz 49.895 0,17 16,546 J117 5,178 Mz20 = == == > 8,52 13,54 74.968.751 859 13,17 3,17 0,93 HOME INM 
Nextil 0,311 = 0,319 0,310 150.930 0,392 My 0,283 Mz 163.341 0,13 12,072 Fe99 0,121 Agl4 > E >» == > -18,16 -18,16 327.267.455 102 = = - NT TEX 
Nyesa 0,004 = 0,005 0,004 4.784.170 0,006 Fe 0,004 My 11.138.577 2,86 371,464 Fe07 0,004 My24 Š J-06 U 0,12 J-07 U 0,12 = -833 -8,33 995.688.289 4 = = -~ NE INM 
OHLA 0,430 3,46 0,435 0,415 5.443.401 0,468 My 0,314 Mz 2.775.872 1,20 15,623 Jn14 0,314 Mz24 = Jl-16 U 0,05 n-18 A 0,35 = -4,36 -4,36 591.124.583 254 28,67 9,56 ~ OHL (0) 
Oryzon Genomics 2,020 5,65 2,025 1,924 431.202 2,215 En 1,602 Mz 129.277 0,52 5,140 No16 1,602 Mz24 > == == > 6,99 6,99 63.511.069 128 = = - ORY FAI 
Pescanova 0,403 2,54 0,403 0,393 42.448 0,436 Fe 0,200 Fe 238.315 2,12 30,577 No07 0,200 Fe24 = Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 0,55 = 96,59 96,59 28.737.118 12 0,13 0,10 0,71 PVA ALI 
PharmaMar 37,240 3,19 37,460 35,500 46.358 42,420 En 26,240 Ab 42.012 0,59 130,745 J120 10,623 0c18 0,65 J22 A 0,65 n-23 A 0,65 181 -9,35 111 18.354.907 684 = 1881 2,08 PHM FAR 
Prim 10,200 0,49 10,300 10,100 1.625 10,496 En 9,800 Ab 4.131 0,06 14,792 Ab22 1,380 En00 0,37 23 A 011 Mz-24 A 0,11 3,61 -2,39 -1,34 17.036.578 174 8,95 = 1,20  PRM FAI 
Prisa 0,382 2,96 0,382 0,370 65.114 0,382 My 0,272 En 150.950 0,04 432,516 Se00 0,272 En24 = Mz-07 U 0,16 Mz-08 U 0,18 = 31,72 32,07 1.086.367.193 45 2547 7,64 = PR PI 
Prosegur 1,780 0,45 ,780 1,750 166.520 1,828 Mz 1,534 Mz 490.062 0,23 5,204 En18 0,351 099 0,07 i-22 R_ 0,07 1-23 R_ 0,07 3,3 114 1,14 548.604.222 971 9,89 9,13 1,18 PSG SER 
Prosegur Cash 0,510 = 0,510 0,506 566.724 0,548 My 0,446 Fe 463.323 0,08 2,280 En18 0,446 Fe24 0,05 0c-23 R_ 0,01 My-24 R 0,01 8,41 -5,03 315 1.484.913.487 751 729 6,38 4,04 CASH SI 
Puig Brands B* 26,100 -0,61 26,400 26,020 110.707 26,400 My 24,500 My 1.538.150 0,05 26,400 My24 24,500 My24 = h an n = = 595.557.125 15.544 = = ~ PUG TEX 
Realia Business 0,998 0,20 ,025 0,994 30.951 1,070 En 0,996 My 35.967 0,01 5,117_J107 0,315 J112 0,05 n-08 A 0,06 Ji-23 R_ 0,05 5,02 -5,85 -5,85 820.265.698 819 2495 z ~ RUIA INM 
Reig Jofre 2,870 1,06 2,870 2,850 4.450 2,870 My 2,257 En 10.901 0,04 33,123 Fe07 1,586 My12 0,04 J22 A 0,04 My-23 A 0,04 = 27,56 29,50 79.635.945 229 1511 13,05 - RIF FAR 
Renta Corp. 0,874 0,46 0,894 0,872 0.309 0,962 My 0,750 Mz 33.325 0,26 33,060 _Fe07 0,508 Di12 = No-21 A 0,04 Ab-22 C 0,07 = 9,25 9,25 32.888.511 29 = = — REN INM 
Renta 4 Banco 10,400 = 10,400 10,200 28.618 10,400 My 9,903 Mz 2.266 0,01 10,400 My24 2,480 Mz09 0,30 No-23 A 0,0 Ab-24 A 0,12 4,04 1,96 3,14 40.693.203 423 z = ~- R4 CA 
Soltec Power Holdings 2,295 3,61 2,370 2,205 438.013 3,376 En 2,080 Ab 264.602 0,74 14,840 En21 2,080 Ab24 - ==> = = = B 91.386.717 210 = E SOL ENE 
Squirrel 1,660 2,47 ,665 1,660. 7.169 2,040 Fe 1,320 En 18.927 0,05 115,100 DiO7 1,310 No23 = == == = 11,41 1141 90.668.819 151 9,76 7,90 ~ SR Pi 
Talgo 4,435 = 4,445 4,430 62.370 4,180 Fe 4,130 Mz 142.199 0,29 7,975 My15 2,403 022 > n-17 A 0,07 Ab-22 U 0,08 > 1,03 1,03 123.860.214 549 1584 11,55 1,74 TLGO TRS 
Técnicas Reunidas 12,600 -0,24 12,910 12510 264.347 12,860 My 7,075 Mz 189.506 0,60 38,288 Ag15 5,353 Ag22 = En-18 A 0,67 Jl-18 R_0,6 = 50,90 50,90 80.301.265 1.012 9,20 8,51 136 TRE ING 
Tubacex 3,325 137 3,325 3,250 116.814 3,640 En 3,035 My 186.063 0,37 11,291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 A 0,02 Jn-23 C 0,06 1,92 -5,00 -5,00 128.978.782 429 739 6,16 140 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,753 ES 0,803 0,738 2.942.855 0,870 En 0,569 Mz 1.015.906 1,49 4,851 007 0,102 Mz20 > n-14 A 0,02 Jn-15 A 0,01 > 16,74 16,74 174.680.888 132 3,59 3,14 1,24 TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 -2,63 0,004 0,004 125.225.635 0,005 En 0,004 My 85.057.339 1,55 3,400 En07 0,003 Di18 = e90 A Jl-90 C = 1395 ES 14.027.368.962 52 = = ~ UBS INM 
Vidrala 110,800 1,09 111,000 109,400 4.920 112,000 My 88,562 En 25.506 0,23 112,000 My24 1,871 Di00 1,22 J23 C 034 Fe-24 A 1,02 1,24 18,12 19,21 28.420.403 3.149 1481 14,25 2,18 VID CON 
Viscofan 59,700 1,02 60,200 59,100 35.885 61,497 My 50,582 Fe 41.301 0,23 64,240 Mz23 2,331 Se01 0,54 22 A 1,40 Jn-23 C 0,54 0,91 11,38 14,39 46.500.000 2.7176 1141 15,55 2,75 VIS ALI 
Vocento 0,852 -0,93 0,880 0,852 7.817 1,030 My 0,500 Fe 51.547 0,11 11,459 No07 0,500 Fe24 0,05 My-24 C 0,01 My-24 A 0,04 5,23 54,91 63,09 124.319.743 106 1420 1217 0,45 VOC PUB 
(*) Los datos del número de acciones y capitalización de Puig Brands B corresponden a la suma de la serie A y la serie B. 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Por divi. Reval. _Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12m.(%)  2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Añosig. 
Alfa Cl. I Serie A 0,650 = 0,720 0,690 86 0,765 En 0,645 Mz 1.452 0,00 14,005 Ag12 0,246 Ab20 = Mz-19 A_0,00 Mz-22 U 0,04 = -14,47 -14,47 5.120.500.000 3.328 z = — KALFA CAI 
America Mov. B 0,875 3,31 0,900 0,900 600 0,940 My 0,700 En 3.842 0,00 1,298 J105 0,292 Fe03 0,46 JE23 A 0,23 No-23 A 0,23 50,83 4,79 4,79 62.727.000.000 54.886 Š = -- XXAMXB TEL 
B. Bradesco 2,280 = 2,320 2,320 1.000 3,140 En 2,280 My 2.897 0,00 32,751 Mz06 0,895 Se02 0,08 Di-23 A 0,02 En-24 A 0,02 2,50 -24,50 -23,87 5.333.350.358 12.160 = — XBBDC__ BCO 
Banco Bbva Argentina 3,860 = 2,800 2,800 18 3,860 My 1,620 Ab 976 0,00 1,010 _En01 0,520 Mz09 = My-18 A 0,06 No-22 A 1,79 = 95,94 95,94 612.659.638 2.365 5 = — KXBBAR BCO 
Banorte 0 8,650 -4,42 9,800 9,800 120 10,300 _Ab 8,650 My 170 0,00 10,300 _Ab24 1,605_Jn09 = Se-16 A 0,08 Se-17 A 0,15 = -7,98 -7,98 2.018.347.548 17.459 = — XNOR BCO 
Bradespar Or. 3,440 = 3,520 3,520 210 4,400 En 3,440 My 1.379 0,01 1,029 En11 0,115 Se02 1,67 Di-23 A 0,59 Di-23 C 1,08 48,53 -17,70 -17,70 26.193.920 90 = — XBRPO CAI 
Bradespar Pr. 3,520 = 3,620 3,600 800 4,800 En 3,520 My 716 0,00 1,066 En11 0,141 _Se02 1,79 Di-23 C_1,18 Di-23 A 0,60 50,76 -26,05 -26,05 225.862.596 795 5 = — KBRPP CA 
Braskem 3,460 = 3,480 3,480 1.166 4,920 Mz 3,240 Fe 2.292 0,00 40,850_Fe05 1,490 Mz09 = My-18 A 0,483 Di-21 A 7,54 = -16,02 -16,02 345.060.392 1.194 = = — XBRK 
Cemig Pref. 1,830 = 1,840 1,840 4.000 2,440 Ab 1,760 _Ab 2.939 0,00 43,690 Mz06 0,950 En16 = Jn-17 A 0,06 Mz-24 A 0,18 9,60 -12,02 3,58 1.465.523.064 2.682 = = —  XCMIG 
Copel Pr. 1,640 = 1,610 1,610 45 1,970 Fe 1,620 My 746 0,00 2,033 En11 0,186_Fe03 = Jn-17_A_0,9 Mz-22 A 0,11 = -14,58 -14,58 1.282.975.430 2.104 5 E — KOP NI 
Elektra 60,000 = 59,500 58,000 100 65,500 Ab 59,000 My 52 0,00 82,100 En12 5,640 Se05 = Mz-15 A 0,14 My-17 A 0,16 = -4,00 -4,00 235.249.560 14.115 ES —  XEKT CON 
Eletrobras 6,400 = 6,900 6,700 1.580 8,250 Fe 6,400 My 1.194 0,00 16,460 En10 1,035 Se15 = My-13 A 0,12 Se-22 A 0,77 = -18,47 -18,47 1.288.842.596 8.249 > = — KELTO 
Eletrobras B 7,150 = 7,200 7,200 800 9,300 En 7,150 My 649 0,00 4,170 En10 1,740 _Ag15 = My-13 A 0,49 My-14 A 0,46 = -19,21 -19,21 279.941.394 2.002 5 = — KELB NI 
Gerdau Pref. 3,440 5,52 3,320 3,280 7.000 4,380 En 3,260 My 1.321 0,00 5,639 Jn08 0,747 En16 = No-21 A 0,8 Mz-22 A 0,20 = -21,46 -21,46 1.146.031.245 3.942 ES —  XGGB MI 
Neoenergia Rg 3,460 = 3,500 3,500 3.000 4,000 Fe 3,420 Ab 868 0,00 4,200 J123 2,460 M223 z = => = = 5 -1,98 -1,98 1.213.797.248 4.200 = = -- _XNEO N 
Petrobas 0. 740 310 7390 7380 4.058 8,530 Fe 6,830 Mz 133.931 0,00 24,450 My08 1,242 002 = M2 C08 Aq-22 A 294 = 106 106 7.442.454.142 55372 = = ——XPBR E 
Petrobas P. 7,104 369 7020 7,020 110 8375 Fe 6721 Mz 7.765 000 20,480 My08 0,930 Feló M2 004 Aq-22 A 294 = 0,06 0,06 5.602.042.788 39.197 = -—XPBRA 
Tv Azteca 0,028 = 008 008 1 0,028 My 0,028 My 330 000 0,748 Jn07 0,011 No20 = MBA 0,00 JETTA 000 = 0,00 = 2.062.373.705 57 z = = XZA 
Usiminas 1,300 = 13701370 2.000 2,000 Fe 1,300 My 1.149 000 21,667 No07 0,695 En16 = CO DEA A 0,18 = no 26 705.260.684 917 = z ——XUSIO MEI 
Usiminas Pref. Serie A 1,420 = 150 1,450—— 25.000 2,080 Mz 1,420 My 4062 000 18,560 My08 0,189 Feló = MRAM D21 A 019 = o OS 547.752.163 778 z = Ksi N 
Vale Rio Or. 1,836 137 13300 11,886 1.676 14314 En 11,292 Mz 9027 000 28,180 My08 1990 Enl6 1,83 Se2A 3,57 M23 C 1,83 = MB MB 5.284.474.710 62547 z = = WAO M 
Volcan Cia. Minera B 0,050 -3548 0,050 0,050 27906 0,095 My 0,050 My T47 000 4546 My07 0,048 M20 15 A 0,00 Fe-17 A 0,03 za o ăě 7) 2.443.157.621 122 z = = WB M 
z r r 
EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA PAGO DE DIVIDENDOS VALORES DEL MERCADO DE CORROS 
4 ÚLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla 
i 2023 2024 KAR Baena o LED qa Gere Dif% Titulos Máximo Minimo Bolsa 
Hei Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) JUNIO 
minorista = Divid. Rentab. = Divid. Rentab. Rentab. - Ayco 0,680 1.918 0,680 My 0,680 My MAD 
Fecha — (eneuros) | Último Máx. Mín. (euros) (0) | Último Máx. Mín. (euros) (%) Ibex Colonial 46 C 0,0084 0,0068 Cementos Molins 21,400 z 35 21,600 My 17,700 En BAR 
3 a ÍA = Jà fi 
Clínica Baviera 03-04-07 1840 23,00 23,50 1681 533 60,83 2920 2920 200 533 9452 z418  MerlimProperties 46 C 0,0084 0,0068 coc 6,000 z T001 6,700 Mz 5,900 My 
Realia 06-06-07 6,50 1,06 1,10 0,95 0,30 -78,09 1,00 07 1,00 0,30 79,05 -24,05 Reig Jofre 4-6 A 0,0400 0,0324 r r s 
Solaria 1906-07 950 18,61 1837 n56 03 953 N78 1787 98 003 24,63 -2441 Almirall 56 A 01840 01499  Ecolumber 1,000 = 200 1,000 My 1,000 My BAR 
Almirall 20-06-07 14,00 825 974 730 236 20,32 977 983 176 250 -948 AD y 56 (03977 03721 Liwe España 12,800 En.23 7 E E MAD 
Fluidra 31-10-07 650 18,85 2140 1383 230 233,39 22/96 2434 1831 275 29662 -28,65 econ H , , Mi 8,000 = 8,000 My 8,000 My MAD 
Renta 4 1411-07 9,25 10,10 1030 942 239 57,73 10,40 10,40 990 248 62,26 -28,28 Altia 6-6 C 0,0200 0,0162 a o E 7 Š y y 0 y a 
Rovi 05-12-07 9,60 60,20 60,70 34,81 3,50 572,17 88,00 91,50 60,75 3,50. 861,75 -28,25 i A onsa e z = 2 L 
CAM 23:07:08 584 134 134 134 00 -7288 134 134 134 00 -7288 -500 E Technology £ . £ ma az Tr Hotel 1000. JL23 7 - - BAR 
Sanjosé 20-07-09 12,86 3,35 453 332 0M -70,09 4,55 4,65 338 053 -59,56 Tu aei > Y : : 
Amadeus 29-04-10 11,00 6443 6866 431 54 547,25 65/98 6610 5438 580 565,32 8,59 Desa 7-6 A 0,2808 0,2274 Uncavasa 4,800 = 10 4,800 My 4,800 My MAD 
Aperam 04-02-11 28,25 32,47 35,82 24,13 9,76 57,06 26,16 31,87 25,64 10,79 34,73 4,45 i y ió . 5 E x 
DIA 0m 350 00 00 00 04 6109 00 00 00 094 6104 976 e, l £ L T n LE Pepe oD MAD 
LAR España 05-03-14 10,00 615 618 4283 024 -2832 696 769 612 084 1237 10,99 rcelorMitta z , Urbar Ingenieros 0,073 = 20.000 0,073 My 0,073 My MAI 
Edreams Odigeo 08-04-14 10,25 7,67 7,67 3/96 2 -25,17 691 7,54 6,04 z 32,59 8,18 Hispanotels 12-6 C 0,2679 0,2170 Cuando aparece el precio de cierre pero no los titulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
Applus Services 09-05-14 14,50 10,00 10,00 6,20 0,94 -23,07 12,74 12,74 10,05 0,94 -4,17 8,1 Atresmedia 20-6 A 0,4300 0,3483 sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca- 
Merlin Properties 30-06-14 10,00 9,85 9,90 7,06 2,52 38,20 10,92 11,00 8,57 2,52 48,94 3,0 Telefónica 20-6 R 01500 0,1215 do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la sema- 
Logista 14-07-14 13,00 23,27 24,22 20,55 7,97 154,68 26,46 27,02 23,57 9,07 189,69 6,90 Si F na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 
Aena 11-02-15 58,00 157,19 158,63 111,98 20,02 213,64 179,70 181,60 153,07 26,23 265,66 9,39 Alquiber Qua 21-6 A 0,2880 0,2333 
Naturhouse 24-04-15 4,80 1,53 1,84 142 148 -31,46 1,67 ,68 1,51 1,51 -26,51 -1,45 Viscofan 24-6 C 0,5960 0,4828 
Cellnex Telecom 07-05-15 14,00 35,66 38,70 26,23 0,25 159,40 33,88 35,82 29,61 0,25 146,68 14 
Talgo 07-05-15 9,25 439 448 294012 -5092 44 4B ë 4B O2 508 17 Foix: 28-6 A 0,2200 0,1782 AMPLIACIONES DE CAPITAL 
Oryzon Genomics 141215 339 189 288189 — A 2M 2,22 A — pM 2025 reco de VaR Cotización 97 Precio acción 
Global Dominion 27-0416 2,74 336 46 36 02 32,69 3,56 361 320 030 39,99 21,49 7 : P eo ; 
Prosegur Cash 17-03-17 2:00 05 075 049 0,28 3658 IST 055 045 0.29 5091 1056 Endesa _ : 1-7 C 0,5000 0,4050 Sociedad Proporción emisión derecho derecho nueva vieja 
Neinor Homes DGI WA WI WA I5 p BB Ne NE 99 1738 33 miin delSur H £ m Le ReigJofre 1x62 Liberada 0,04 004 2778 2,87 17-05/31-05-24 
Gestamp -04- l Y i y , -29, ž ; } } A i uidra E i il -05/03-06- 
Unicaja + 10 05 115085 072 35 134 5 050 i 3070 75% a T T P Almirall 1x47 Liberada 0,20 0,48 22,560 977 _17-05/03-06-24 
Aedas Home 20-10-17 31,65 1620 1641967 463 3078 20,75 D5 53 6% -9,29 109 1 } Viscofan 1x38 Liberada 1/62 1,62 61,385 59,70 28-05/11-06-24 
Metrovacesa 06-02-18 16,50 7,19 828 559 -— 3198 858 960 72 - 50 1558 Enagás ca C D O nd 
Berkeley Energia 18-07-18 0,47 0,17 0,45 0,16 E -62,81 0,25 0,26 0,16 5 -46,38 16,25 Repsol 8-7 C 0,5000 0,4050 
Arima 23-10-18 00 635 950 620 — 3650 832 BA 6M — 680 293 Global Dominion 97 R 00977 0,0791 e 
Amrest 21-11-18 8,76 6,17 6,79 3,84 = -29,57 6,00 6,59 534 Z -31,51 26,53 > $ 
Soltec 28-10-20 4,82 344 640256 -2859 230 338 208 32,39 75,12 Vidrala 15-7 C 0,3864 0,3130 VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO 
Ecoener 04-05-21 5,90 4,24 5,36 3,07 z -28,14 3,89 429 3,40 z -34,07 28,40 Acerinox 19-7 C 0,3100 0,2511 M 
Acciona ENE 01-07-21 26,73 28,08 37,94 22,80 0,79 8,72 21,48 27,18 18,76 0,79 15,97 26,3 E Variació Títul a Variació Títul 
Puig Brands B 030525 2450 E E E a 2610 2640 2450 5 6,53 000 SEPTEMBRE Fráncfort q a coi París ; ps UI 
3 > A E = oa 5 3 E : > Aperam 12-9 A 0,4250 0,3443 ierre día (%) Negociados Cierre día(%) Negociados 
(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de Aceri 997 0,10 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende OCTUBRE cerinox , , z Airbus 159,10 1,51 720.517 
al 96,38%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 190,68%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 Ebro Foods 1-10 A 0,2200 0,1782 BBVA 9,94 1,02 7.550 NE 39 3 317.263 
asciende al 54,83%. NOVIEMBRE B. Sabadell 1,93 1,76 3.000 rcelor 91 —Ñ - 4. m 
EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS) Inites A = o Ao Nueva ok ens a Negodad 
Inditex 4-11 E 0,5000 0,4050 Ércros 345 - - pere a 
Precio (1)_ Variación (en puntos) Precio (1)_ Variación (en puntos) Precio (1)_ Variación (en puntos) DICIEMBRE Iberdrola 2,05 0,63 145 Repsol 16,06 -0,93 25.153 
Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Fluidra 3-12 C 0,2500 0,2025 Inditex 4337 -0,48 > B. Santander 5,14 2,39 405.954 
Melia Hotels BBVA A 1 00 Endesa 5 o 0 0 ArcelorMittal 4-12 A 0,1978 0,1602 t m a => = Telefónica 458 246 131.980 
IntiSA G 0 0-0 Iberdrola ET 0 Altadis a 0 10 Aperam 6-12 A 04250 0,3443 prL = y A 1083 217 146551 
Reino de España 24 0 0 0 Telefónica 2 004 Santander A 1 00 Telefónica 19-12 R 0,1500 0,1215 Telefónica AA IRA ca 
(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más A=Acuenta. C= Complementario. R= Reservas. U= Único. E= Extra. Lisboa Cierre día(%) Negociados Total negociados sobre total 
percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en puntos básicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liquidez tienen (*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días há- - — A 
habitualmente en el mercado de CDS Fuente: Markit bilesantes. Merlin Propierties_ 10,87 2,55 330 5.759.972 6,62% 
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Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) PI % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) fiz l % anual 52 ult. semanas 52ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (2) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (2) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
ALEMANIA (1) FINLANDIA (1) Hargreaves Lansdown (F) 10,65 -0/10 45,10 1120My 690023 476235 | Nexi SPA (F) 615 140 -17,00 787123 537023 5.683,10 
Adidas AG (0 231,50 1,90 25,70 23230 Ab 150,74 123 41.556,66 | Elisa Corporation (T) 41,88 1,20 = 5264 My23 3942023 6.831,52 | Hsbc Holdings (F) 693 110 900 7,21 My 576 Mz 168:633,00 | Prysmian SPA (1) 59321004410 6094 My 33,78 023 17.774,09 
Alianz SE (F) 265,70 0,70 980  277,80Mz 19998 My23 11282200 | Fortum OYJ (SB) 1409 = 780  1475My 1031023 671278 | IMI) 1877 110 11,50 19,01 My 14,45 No23 6.249,88 | Snam SPA (SB) 432 = 730 56B 4,20 No 9593,81 
Basf SE (M) 48,08 180 -140 5492Ab 4059023 46.51710 | Kesko OyjB (B0) 1671 040 680 1919/23 15140023 4945,92 | Imperial Brands (BC) 1925 100 650 1994Ny 1580023 21.79448 | Stellantis NV (O 2048 070 3720  27,16Mz 14,18 My23 49.104,18 
Bayer AG (5) 2806 420 -1660 5342My23  2587Mz 2987711 | KoneCorpB() 4736 -050 490 51/28)m232 3817023 2070658 | Informa (T) 841 170 770 852My 686023 14.67430 | Stmicrelectronics NV (T) 37,78 080 -1640 504823 35260023 2687091 
Bayer Motoren Werke (Q 9260 080 -810 114,75 Ag 87,63 023 29.099,50 | Metso Corporation (1) 11,05 050 2040 11,87 My 8,07 No23 843633 | Intercontin. Hotels (C) 7754 090 940 8752 Fe 52,10.123 17.016,57 | Telecom Italia SPA (T) 025 150 -1540 033523 021Mz 273086 
Beiersdorf AG (BC) 143,05 -040 540  14725My  11430J23 15.23991 | Neste OYJ (E) 1902 -1,20 -41,00 40,98 Jn23 1888My 888123 | Intermediate Capital GR.(F) 23,40 -060 39,20 23,94 My 1256 Ag23 877493 | Telecomitalia Spa RNC(T) 0,27 0,60 -1180 0335e23 0,21 Mz 1.745,92 
BMW Nvtg (C) 88,40 080 -1,70 105,40 Ab 80,15 023 5.646,04 | Nokia OYJ (IT) 356 260 16,60 3,94 Jn23 2,82 My23 20.35437 | Intertek GR. () 47,54 -1,60 1200 50,75 My 37,55 023 9.77492 | Tenaris SA (E) 15,17 -240 3,70 18,64 Ab 11,67 My23 7.571,10 
Brenntag AG (1) 65/48 1,10 -2130 8586 Mz 64,74 My 10.466,33 | Sampo Oyj A (F) 39,95 -0,80 0,90 43,58 Jn23 36,52 023 20.201,52 | Johnson, Matthey (M) 17,47 0,20 290  1870My 1447 023 4308,69 | Terna SPA (SB) 763 010 110 8,05 Jn23 699023 11.643,24 
Commerzbank AG (F) 1571 200 4600 15,74 My 9,13 Se23 17.735,62 | Stora Enso Oyj R (M) 13,55 150 810 1384 My 10,11 J23 8.991,57 | Kingfisher(C) 265 170 880 2,69 My 2,01 0023 6321,55 | Unicredit Spa ORD (F) 3643 120 4830 3650My 17,91 My23 67.614,55 
Continental AG (O) 61,64 170 -1990 77,50Fe 59,20 023 7.216,53 | Upm-Kymmene0Y)(M) 35,10 0,90 3,10 35,77 My 27,16 n23 20.307,80 | Land Securities GR. (IN) 660 320-640 7,25 Di23 5,59023 631558 | NORUEGA (2) 
Covestro AG (M) 49,56 1,50 -590 53,74 Di23 36/06My23 10.153,65 | Wartsila Oyj ABP (1) 1941 080 4780 1941 Ny 948023 10.206,46 | Legal& General GR. (F) 251 10 - 2,56 En 206023 19.136,59 | AkerBpASA(E) 26540 050 -1020 321100023 241,20 My23  7804/3 
Daimler Truck AG (I) 38,97 030 1460 47,64 Mz 28,22 No23 21.901,54 FRANCIA (1) Lloyds Banking GR. (F) 0,56 150 16,40 0,56 My 0,40 023 45.346,25 DNB Bank ASA (F) 204,10 020 -5,50 223,30 023 185,20 My23 17.288,77 
Delivery Hero AG (C) 28,23 210 1290 43,96 J123 16,65 Fe 6.152,82 Accor (0) 20,27 1,30 1640 43,42 Mz 29,52 003 7.709,16 London Stock Exchange (F) 90,96 0,60 -1,90 96,74 Mz 79,86 J123 45.296,52 Equinor ASA (E) 298,00 -080 -7,50 380,50 023 261,65 Fe 28.042,23 
Deutsche Bank AG (F) 1543 060 2480 1666Ab 908 JI23 34.12463 | AIR Liquide (M) 18042 070 240 19530Mz 15262023 10243200 | Marks&SpencerGR.(BC) 3/04 040 11,60 3)04My 179 My23 7.640,28 | Mowi ASA (BQ 18730 -040 290  20770Mz 168,10 JI23 790919 
Deutsche Boerse AG (F) 17970 1,00 -360  193,60Fe 15510023 3701101 | Airbus SEM 15910 150 1330 17160Mz 12126023 10632600 | Melrose Industries () 620 210 920 678Mz 447023 10.668,14 | Norsk Hydro AS (M) 6960 020 180  7342m23  5360Mz 8990,77 
DENSTE Poar Kel) 3839 -010 -1440 46893 3637003 39.18799 | Mstom () 1870 -070 5350  28,20J23 1070023 6839 | M&G(F) 201 120 -950 239Mz 18323 6.110,55 | Orkla AS (BO) 8400 = 650  8400My  7190Ab 5990,64 
Deutsche Telekom AG (T) 2201 1,80 120 2330 En 18,56 Ag23 83.279,79 | Arkema (M) 3425 1,80 -850 103,05 En 79,42 m23 6.44030 | Mondi (M) 15,62 0,50 1,60 16,04 My 11,80Jn23 8.781,25 | Telenor ASA (T) 1330 050 570 131,20 My 103,45 JI23 7373,05 
Eon SE (SB) 1225 = 09  1340My 1059023 2982513 | AXA(F) 3308 010 1220  3492Ab 253523 6268268 | National Grid (SB) 843050 -2030 114 My 838 My 5173121 | Yaralntemational.(M) 32600 030 -970  43300Jm23  31320My 504641 
Fresenius Medial) A O A e472 Np paas E 6179 130 830  7290My  5344fe 7420108 | NatwestGR. (F 316 20 410 326My 176N023 2194788 | PORTUGAL (1 
a 6 Do 000 3A MSB O 19386 | Bouygues () 3569 050 460  3808Mz 291703 752709 | NextiO 9336 030 1500  9%426My 6346 My23 15.13460 | Energias De Portugal SA SB) 368 120 1920 467m3 346M7 1185030 
Hannover Ruck SE (F) aa o a Baoe Boe tarol LEE 2776 020 2140 2840My 2134003 8.601,77 | OcadoGR (BC) 384 650 -4940 976123 342 My 356273 | Galp Energia Saps SA (E) 1927 -240 4450 2054 Ab 9,90 MY23 881193 
Heidelberg Materials AGN) — 9672 -030 1950 10295 Ny emos 1385967 | CP CeminisE (T 19430 -440 290  22680Mz 15240 My23 3271941 | Pearson (Q) 937 080 -280 1042 Mz 7,98 My23 824458 | Jeronimo Martins&Filito (BC) 20,22 -090 -12,20 26,86 J23 17,72 Ab 6.068,98 
Henkel Aa & C0 BO 3266 030 1350 3454M 66325 1452726 | Creou sSA 80 14,98 -090 -960 18,54 J23 14,95 Fe 8.632,18 | Persimmon (0) 1443 090 390 1485 En 960023 587218 | SUECIA (2) 
9 F E 7 a : = Credit Agricole SA (F) 1483060 1540 15,92 My 10,45 Jn23 18.157,74 | Phoenix Gr. Holdings (F) 501 190 650 5,67 n23 442023 606690 | AifalavalAB (i 18230 060 1960 493.00 M 34070003 1317599 
Henkel Ag 8:Co, Kgaa (BC) 73,05 0,20 1240 75,00 My 5862003 781746 Prudential F 750 020 1550 115313 687 Ab 2627310 aval AB (1) ; y l ¿00 My , 175) 
o f 0 f ; 21 | Danone (BO) 5886 060 030  6224Én 5131003 4019671 | Prudential (F) i ; i pa a o | Assa Abloy B (1) 30660050 560 316,60 My 22780023 28.711,00 
Infineon Technol. (1T) 37109 00 -19 OIR 2728023 5249821 | DasauttSystemesSA() 3754 -130 1510 484i 3306003 2728400 | RedittBendiserGR.(B) 4368 180 -1940 6308123 4110Ab 4098694 
LEG Immobilien AG (IN) 8150 20 270 8724M 47983 My23 634723 | Pa ystemes : : . 7 r a Atlas Copco Ab A (1) 19870 -020 1450 20550My 138750023 48.50537 
A U Ne ii | Edenred (P 4200 290 2240  6198MB  4200My 1136324 | Rek) 3401 00 3,40 5 20 My 2442 100 80.683.020 S Copo Ab B( 17045 -030 1410 17785My 12065093 2512122 
Mercedes-Benz (C) 6593 070 540  7661Ag 5543 003 57.34443 Rentokil Initial (1 410 130 -710 655 Jn23 393E 13.16338 pco Ab B (1) } , ; 85 My , E 
Merck Kga (S) 16465 -230 1430 17050m3 13545023 2306719 | E0 10175 100490 10700My 8258023 832301 | Rentoki inital () Hooo o — = => | Boliden AB (V) 36610 -010 1640 38580My  25775Fe 945475 
MIU Aero Engines AG() 23090 010 1830 2389023 16120523 1347191 | Enge (SB) 1536 030 350 1655Se 1400023 2920255 | Rightmove (T) 5A 20 600 535023  463No23 5606,57 | FpiocAb-AShares() 21680 -070 720 23210My  18250En 1281599 
Munih Ree 540 20 10 4250 IBON 85 | Eslorwottica (5) 20450 060 1260 21085Mz 16214003 6335015 | RIOTinto (M) 5488 020 610 5891 4559 Ag23 7815018 | EpirocAb-B Shares (1) 19820 -060 1240 209,20My  153/80N02 729816 
Porsche Ag Z (Q 7506 220 -610 1184023 7260 En 74236 | Eurofins Sdentific (S) 55,58 040 -580 62,58 J23 4574023 7.78987 | Rolls-Royce Holdings (1) 451 090 5050 4,51 My 143 My23 48.360,15 | EOT AB (F) 320,70 -0,80 12,50 349,50 Mz 198,00 Jn23 10.930,42 
Porsche Automobil (0 5010120 80 574m3 4195023 831597 | Eronet (F) 8875 110 1280 91B0My 608023 947980 | Sage GR- (M oi an DD a 8:57 My23 1303560 | Ericson (M) 6462 260 240  6462My 4887023 1880507 
Puma SE (Q an 1m 550 60023 370E 52731 | Gein) 99,20 150 -990 11170023  87,60Mz 552046 | Sainsbury()(B0 279 130 -780 31049 2A6Mz 631526 | Es Ab-BShares(BC) 27000 070 800  29580)n23 23070523 1536994 
Tagen WVS) 38 = 030 BAM 335003 3353257 | GetinkSE( 1585 -100 430  1719A923 1429003 557536 A ʻ OI 5 = i E | Evolution AB (O 11200 -090 -7,50 14490023 97670003 20.241,96 
Rheinmetall AG (1) 51660030 8000  56060Ag 233,00 023 2430280 | Hermes Inti (Q 217100 110 1310 IAN  1ES420003 7950153 | Soi a 1716 0/0/50 a a LT 18890 100-1580 2540023 1794023 389852 
RWEAG (B) 3482 170 -1540 41,74Di23 3036 fe 25.54933 | Kering (Q 320,60 -090 -19,60 541,40 JI23 320,60 My 24.019,83 P m 3 s i r D Y Y E Sia Hennes& Mauritz Ab B (C) 184,75 1,00 460  188,10My 13544 My23 10.76631 
SAPSE(T) 168,58 -410 2090  18260Mz 119343 18633300 | Legrand Promesses (1) T 00 0 CO E EESE e rte) PO EAO EO E A ia a a 8.171,72 | Hexagon AB (T) 11665 030 -360 13280123 89,16 023 23.153,71 
Sartorius Ag vg -Per 24110 030 -2760 3870M 21730003 70522 | LoreallB0 MAO 10 130 AS690My 38025003 NORDO | SELD rz mA AW BAO BAN AAM BINEN | industivarden ADAF] 36640 070 T140 37520Mz 27830023 528887 
Siemens AG (I) 176,12 020 3,60 188,40 My 12120 023 143.567,00 | L'mh-Moet Vuitton (C) 73440 140 010  89230J23  647,40En 207.563,00 EN i ew (S) A e e don a A Industrivarden Ab C (F) 365,70 0,60 1140 374,20 Mz 276,60 023 5.320,62 
Siemens Energy AG (1) 2603 090 1169 2683 My 687003 1443440 | Michelin Cgde (Q 3712 080 1440 37,78My 26,12 J23 2873474 S = el - O E OT 5 Te E asas | IvesorAbB(A 28200 -010 2080 286,25 My 199560023 485129 
Siemens Healthineers (S) 53,46 -0,40 1,60 57,70Mz 4464 Se23 1634208 | Orange (T) 1065 050 340 113823 100923 21.18941 | Spiraxsaro Engineering (1) 30, P de a seee | Nibe Industrier Ab B () 53,52 190 -2440 111,75 Jn23 48,03 My 7748,64 
Symrise AG (M) 109,30 170 970 11205Mz 88284923 15/3234 | Pemod-Ricard(BC) 13700 080 -1420 20480 My22 135,85 My 2961145 q Punt 7 iE sa E ma + a i pa Nordea Bank ABP (F) 72890 040 340 13380My 106,68 NYB 43.044,14 
Volkswagen AG (C) 131,60 -530 11,10 16070Jn23 106,40 023 420959 | Publicis GrE (T) 103,35 -060 2300 108,10 My 69,32 My23 26.11384 | Standard Chartered (F) f ; ! atla yaaa eon | Sandvik AB) 230,50 -0,50 570 24620Mz 18255023 2347880 
SEE a a a A a 
Vonovia SE (IN) 2821 110 -120 2994 My 16,96 n23 24.911,55 | Safran : , ,70 My ! .207, ; 0 y ; , ’ 231,15 | Skand Enskilda Bank. (F) 147,80 080 650  15635Mz 113,45 My23 23.326,94 
Zalando SE(O) AI 00 B0 N0 3E 575437 | Saint-Gobain, Ge DE () 8104 030 2160 8266My 4976023 4449056 | Unilever BO EE A C A E E 18775 060 30  20,60My 141603 631503 
AUSTRIA (1) Sanofi-Aventis (5) 8857 1,0 -130 10398003 8144023 106.861,00 aA ey e (SB) W T Fe m e m i a SKF AbB (1) 22900 -010 1380  23880My 16945023 8.0677 
Erste Gr Bank AG (F) AS 00 1D A A OTA | SrofsSedmBO() 18315 -070 2350 2845023 16200023 560378 | Vodebne CRM de ia a a a A | SAB 61/16 140 -2070  8482fe 5306003 364578 
OMVAG (E) 4536 -1,00 1410 4808My 37,57 m23 691960 | Schneider Electric SE (1) 228,65 060 2580 238,20 My 139,42 023 133.056,00 Wit 1 © Aa I a Foe h T Rr O Svenska Handelsban. (F) 97,62 030 -10,80 124,95 Mz 85,74 My23 14.520,08 
Verbund AG (SB) 7415 050 -11,30 89,25 My23 62,60 Fe 6.704,75 Societe Generale (F) 2738 110 1390 27,85 My 20,73 023 20.492,11 MER = © A L20 A9 Y T r- E 03] 4 Swedbank AB (F) 216,20 070 630 232,80 Mz 166,05 My23 18.718,23 
BÉLGICA (1) Sodexo (0) 8545 020 -1420 105,40 En 72,64 Fe 750 | W A T A a e AE a f a Man Tele2 Ab B (T) 101,70 130 17,50 106,00 My 7548 A923 5343,09 
Ages (F) 1578 280 1650 2830 My 3504 003 848867 Teleperformance (l) 102,80 0,90 -22,20 162,20 Jn23 84,04 Mz 7.069,78 (P) A e i didui pea O Telia Company AB (T) 2703 160 510 27,61 En 21,03 Ag23 5.921,05 
Anheuser Busch (BC) 5762 -010 -140 6212My 4945003 5612653 | Maes() 16430 020 2270 1900My 1280023 1684739 | HOLANDA (1) Trelleborg Ab B (1) 4040 = 2160  42300My  25080J23 879267 
MEKEO 372 40 180 4180123 2870023 2163638 | Ttalenergies (E 6531 -0,50 600 69,48 Ab 50,58 JI23 158:823,00 | ABN Amro Gr. NV (F) 1562 060 1490 1669 My 194 N023 732565 | VovoAbB() 28360 060 840 3180Mz 2025 MB 4253628 
GrE Bruxelles Lambert (F) 6990 130 -190  7582Se23 6730én 733636 | Uribail Rodamco (N) 7976 120 1920 8000My AMI 877567 | AdyenNv (h K E E E EEE | T 
KBCGLNV (P) 6670 010 1360 7138 My 51,04 No23  24:439,64 Veolia Environnement (SB) 30,57 s- J0 31,27 My 25,20 0023 20.127,55 | Aegon NV (F) 597 -080 13,80 6,40 My 4,12 My23 787110 | ABBID 0 1932 0/10 3220 4932 My 254003 8832198 
Syensqo (M) 92,66 110 -170 10532 Di23 -BB 7.337,24 Vinci (1) 114,50 120 070 120,06 Mz 99,62 023 62.875,96 | Ahold Delhaize NV (BC) 28,64 0,10 10,10 31,81 J123 25,47 En 29.827,31 Adecco Gr. Ag REG (1) 3442 010 -16,60 42,23 Di23 27,16 My23 6.41431 
UGS O 12650 -060 6030 12950My 6578 No23 1653653 | WWendiSE(T) 1003 070 3701047 Mz 80023671868 | Akzo Nobel NV (M) 6400 060 -1450 7882123 6142003 1183555 | Aon 3020 030 2220  8276My 6226 No23 4434160 
Umicore (M) 1814 100 -2710 279J23 1796My 3924,57 | WordiinesA(® 1242 560 -2080 37343 942023 3347,51 | Arcelormittal INC (M) BN 310 690 26,54 Fe 2025 0031193589 | Baloise Hldg REG (F) 15450 030 1720 15460My 12690023 782928 
DINAMARCA (2) GRAN BRETAÑA (2) ASM Inti (T) 651,00 -090 3850  67380My 36000023 3243357 | BaryCallebautAG (BQ 1.567,00 -040 1040 1.870,00 123 1.230,00 Se 6.185,91 
AP Moller-Maersk) 1249500 070 290 A2003 885200 Mz 853772 | Abrdn (F) 155 3301830 23713 136% 368374 | ¿smitiodinaWWID 88100 080 2920  94920Mz  542,60Se23 38160500 | CompaqnieFin.Richemont(C) 14275 040 2330 153/9523 104400023 8490798 
0 : e e $ i 7 i ASR Nederland (F) 4668 040 930  4876M 3445023 7.48537 i 
AP Moller -Maersk As A (1) 12.060,00 1,40 0,70 13.920,00 JI23 8.660,00 Mz 4623,19 | Admiral GR. (F) 27,12 010 100 2837Mz 2029 23 9:10147 a 2 g + das 7 a Geberit Ag REG (1) 556,40 040 3,20  56880My 41640023 20.580,00 
Carlsberg AsB (80) 93320 -150 1020 10905023 819,60 D23 1227049 | Anglo American (V) 2510 10 2140  2174My 1670023 427727 | BESemicondutor NU (T) 13625 300 04 W8 Mz 858803 1204658 | Givaudan AG (W) 420400 -020 2070 425200My 2740,00 A923 3693845 
Coloplast As B (S) 82740 070 720 97600Mz  69740No23 1491/68 | Antofagasta Hldgs (M) a a w 2410 My PON E | E E E 5/50 E C EE 0 E itTD 0) 7962 080 2060  8166Mz 5492003 4693642 
Danske Bank A/S (F) 20850 280 1560  20950Ab 141,70 My23 20.637,64 | Ashtead GR. () 570 090 440 614A 4667023 3277650 | BON 1620 40 U C O E A 5382 040 1410 631213  4340No23  12267,3 
DSVAYS() 101600 -090 -1430 1489/00J23 95840003 2657676 | Asso.British Foods (BC) 26,60 -030 1240 2738My 18,26 My23 11.270,49 | Heineken Holding NV (BC) 7500 -010 -210  8165J23 7000023 819589 | Kuehmne8Nagelint) 251,20 060 -1330 301,30 Ab 23700Mz 1543856 
Genmab AS (S) 193100 050 -10,40 278700123 185450 Fe 1853929 | Astrazeneca (S) 12028 080 13,50 124/04 My 95/01 Fe 237.546,00 | Heineken NV (BQ) 9170 -070 -030 988823 82180923 25.19278 | Lindt& Sprung. AgPTG(BC) 10.490,00 0,70 400 11.420,00 Fe 9.560,00 023 11.699,40 
GN Store Nord AS (C) 21550 040 2540 22230My 11100023 472607 | AutoTrader GR. (T) 825 1290 1440  825My 587 A923 9.567,95 | Imd Bw, () 14130 130 -1030 16760Mz 11025023 872881 | Undt&Sprung AgREG(BC 106.400,00 0,80 430 116.000,00 n23 95.200,00 023 12.555,39 
Novo Nordisk As B (S) 91690 060 3130 136780Se23 62570023 43024800 | Miva (F) 479 -010 1020  497Ny 3,69 5e23 16.721,10 | ING Groep NV (F) 1635 120 2090 16,57 My 11,51 My23 61.99989 | Logitech International SA (T) 89,10 220 11,70 89,10 My 48,51 Jn23 15.700,20 
Novonesis (Novozymes) B (M) 41230 -030 11,10 43550My 27660003 21.112,55 | BAE Systems (1) 1373080 2360 1397My 888 J123 53.166,28 mr Eo NM 5 A F e g E aa A lonza AG (5) 48860 130 3810 597,8023  311,50023 4025841 
Orsted (SB) 419,00 5/10 11,90 673,40 n23 252,50 No23 11.523,49 Barclays (F) 219 210 4210 2,19 My 129023 40.120,50 did za ZE da Y L inis Nestle Sa REG (BC) 94,14 320 -3,50 109,60 Jn23 91,18 My 278.108,00 
T n (0 111500 -010 1950 1.179,50 Mz 54640 Jn23 13.593,54 | Barratt Developments (C) 503 150 -10,60 5,66 Di23 39.003 6324539 | Philips Electronics (S) 25,24 -040 1970 2587 My 1729023 24.993,94 | Novartis Ag REG (S) 91,23 080 750 9440 En 83,23 No23 209.200,00 
Tyg ASP 14090 -0,10 -410 160,00 My23 12655023 7.168,18 | Berkeley Gr. Holdings (Q 5190 070 1070 53,20 My 3773 m23 7.596,13 | Prosus (Q 3418 090 2660 7264J23  2560En 56.15927 | Partners Gr. Hldg (F) 1.21050 130 -020 131000Mz 788,80 JI23 2932362 
Vestas Wind Systems (1) 19455 020 -920 21500 D23 13560003 2855103 | BP(B 485 -080 410 5,58 023 444 En 104.353,00 | Randstad NV () 4871 -030 -1410 57,26 Di23 45,00 Ab 6.338,62 | Roche Hidgs Ag BR (S) 250,20 -050 430 314/00)n23 21,60 My 7383,85 
ESPAÑA (1) British A. Tobacco (80) 389 140 410  27355e23  2267Ab 68.04905 | Universal MusicGr NV (T) 2805 040 870 2942 My 18,50 My23 23.263,76 | Roche Hidgs Genus (5) 22830 -0,60 6,60  292,80Jn23 214,10 My 177.468,00 
150 7106 040 20 30M 22313 89122 | British Land CO (N) 432 340 800 432My 292003 5.161,33 | WolterskluwerNV (1) 14570 -180 1320 15125My 10680 My23 3925032 | SandozAG (5) 3173 050 1730 3255My -08 15.131,26 
Aena SA (1) 17970 1,50 950  18245M2 132600023 1431742 | BIGR.(M) 129 130 420 1,49 Jn23 1,02 Fe 933,39 | IRLANDA (1) Schindler-Hldg Ag PTG (1) 23260 -030 10,60  24120My 17820023 10.483,99 
Amadeus ItGr. SA (O 6598 3,10 170 699223 52800023 3222073 | Bunzi() 2982 0,30 6,50 33,06 Fe 26,87 Ag23 12.841,65 a T GR. (F) n Len En eS A ERA T La Schindler-Hldg Ag REG () 228,00 -0,20 1430 236,00 My 172,70 5e23 5.076,42 
Banco De Sabadell SA (F 194 200 7430  1%4M 092 My23 11.44057 | Burbery GR. (Q 1054 270 -25,60 228923  1026My 488478 | Keny Gr. E 10 1, ,52 Fe 14 06 966.96 | SIG Gr. AG (M) 1894 220 -210 257823 1718Fe 7.289,88 
Banco Santander SA n 479 210 2670 1,88 my 3,05 ma 82.137,79 | Centrica (SB) 139 09 -1,10 1,73 Se23 1,16 Jn23 994960 | Kingspan GR. (1) 9040 080 1530 91,45 My 5638 J23 15.249,57 | Sika AG (M) 27640 050 1,00  28480My 21120023 49.077,67 
Bbva (F) 997 210 2120 11,24 Ab 6,12 My23 63.093,42 | Compass GR. (0) 21,82 010 170 2883M 19,46 Ag23 49.631,87 | Ryanair Holdings (1) 1730060 -930 21,62 Ag 1418023 10.687,79 | SOC Gen Survei (1) 8348 -0,50 15,10 88,22 Mz 7032 0c 14.018,74 
Caixabank (F) 525 230 41,00 5,25 My 343 My23 207267 | RHM) 6214 080 1490 6898 Mz 38,06 My23 57.949,54 | Smurfit Kappa GR. (M) 4546 120 2670 45,60 My 2930023 1282989 | Sonova Holding AG (S) 28530 -100 400  297,50My 208900023 15.057,83 
Cellnex Telecom S,a, (T) 3388 220 -5,00 38,40 JI23 26,26 023 2153513 | Croda Inti (M) 4590 130 -910 624023 4076023 833508 | ITALIA (1) Straumann Ag REG (S) 117,70 1,60 -13,20 150,95 Mz 101,25 023 15.158,81 
Enagas SA (SB) 1403 170 -810 1852123 13,00 Mz 358603 | DCM 57,10 070-120 6035 My 4171 A923 7.371,58 | AssicurazioniGenerali(F) 2349 060 2300 2488 My 17,72 My23 28.190,00 | Swatch Gr. Ag-B (0) 19035 070 -16,70  289,70)123 188,95 My 6.094,23 
Endesa SA (SB) 1813 060 -180 2145)n23 15,98 Mz 624227 | Diageo B0 2602 050 890 345723  2590My 73.71096 | Banco Bpm SPA (F) 660 270 3810 672My 3,66 My23 10.846,79 | Swatch Gr. Ag-Reg (Q) 37,20 080 -1560 5490J23 36,90 My 2261,82 
Ferrovial SE (1) 3632 060 1000 37,40 My 2735023 19.829,85 | DSSmith(M) 375 130 2190 413No 264003 6.573,76 | EnelSPA(SB) 662 080 -1,60  684My 552023 5544898 | Swiss Life REG (F) 62140 -030 640  666,00Mz 51260 J123 20.29485 
Grifols SA (S) 919 210 -40,50 15,46 Di23 690 Mz 293039 | Entan (Q 668 210 -3280 1404123 654 My 543802 | ENISPA(E) 1437 -010 -640 1573Di 1245 MY23 37.390,14 | Swiss Prime Site AG (IN) 8385 040 670  9110Di23 7580My23 7.117,60 
Iberdrola SA (SB) 1208 130 180  1236My 989023 76541,28 | Experian (I) 3627 -070 1330 3752 My 2390023 4267512 | Ferai (O 37680 060 23,50  406,20Mz 26660 My23 51.485,25 | Swiss Re REG (F) 112,15 -110 1860 116,75 Mz 83,18 Ag23 35.851,55 
Inditex SA (0) 4436 180 1250 46,67 Mz 31,29 My23 53.952,51 | FlutterEntertainment (Q) 149,75 3,20 740 17475Mz 121,55 No23 33.780,73 | Finecobank SPA (F) 1479 100 880 1568My 10,66 023 9.786,56 | Swisscom Ag REG (T) 49040 010 -3,10 57680 My23 489,80 My 13.772,75 
Naturgy Energy Gr. SA (SB) 2464 1,10 -870  2812Ag23 19,54 Mz 4920,65 | Glencore (M) 482 -030 210  502Ny 3,69Fe 68.21494 | Intesa Sanpaolo (F) 361 230 3670 3,77 My 2,16 My23 63.011,90 | Temenos Gr. AG (IT) 5730 -070 -26,70 89,00 Fe 5395 My 4.043,89 
RED Electrica Corp. (SB) 1649 170 1060 1677My 14,40 Fe 725392 | GKO 1730 -090 1930 18,13 My 13,1623 9032237 | Leonardo Spa, () 23,09 0,10 5460 2380My 10,01 n23 10.129,59 | UBS Gr. AG (F) 2811070 770 28,56 Ab 17.24 My23 9456,56 
Repsol SA (E) 1485 -130 1040 16,18 My 12,64 323 1959691 | Haleon (80) 325 080 090 341023 30923 2908859 | Mediobanca SPA (F) 1450 030 2940 15,25 Ny 10,30 My23 10.011,47 | VATGrAG() 485,20 090 15/10 499,20 My  310905e23 1449480 
Telefonica SA (T) 426 190 2050 428My 3511232655469 | Halma (T) 22,48 10 160 247923 1811003 10.87285 | Monder SPA (C) 61,18 1,50 980 7034 Mz 4851023 13.659,82 | ZurichinsuranceGr AG (F) 469,20 -040 670 48810Mz  40530Ag23 75.979,46 
Datos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (1) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado. 
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Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (9%) anual (%) (divisa) (divisa) 

ARGENTINA Pesos Quinenco 3.289,00 -0,33 14,80 3.500,00 2.889,50 Cemex 12,97 2,05 -1,82 1513 12,58 Nasdaq 
Agrometal 60,60 0,83 15,21 69,80 44,50 | Sonda 428,00 -0,47 11,17 443,40 355,00 | Cuervo 31,64 -1,00 -4,84 41,32 30,55 | Adobe Systems Inc. 445,87 664 -25,26 634,76 445,87 
Aluar 1.010,00 0,85 9,72 1.086,00 718,00 | COLOMBIA Pesos Fomento E. Mexicano 197,75 0,23 -10,71 243,51 193,00 | Adtran 5,57 036-2411 743 4,38 
Banco Macro 8.062,00 895 198,81 8.062,00 2.790,00 | Banco de Bogota 27.980,00 1,45 1,89 33.480,00 26.600,00 | GP Aeroportuario 316,66 1,24 6,32 326,99 237,81 | ADV Micro Devi 166,75 0,97 133,12 21138 135,32 
Bco. Francés 4.635,00 11,23 161,13 463500 1.775,50 | Ecopetrol 2.350,00 -1,05 0,43 2.445,00 1.995,00 | Gruma 326,08 1,40 493 34548 287,03 | AirBnb Inc 145,52 -0,74 6,89 168,18 133,42 
Comercial del Plata 165,10 2,17 124,93 165,10 74,00 | Grupo Argos 16.500,00 0,73 32,85 16.600,00 12.200,00 | Grupo Carso 138,56 2,64 -2677 18651 131,67 | Akamai Technologies 90,22 -0,68 -23,77 12832 90,22 
Cresud 1.159,00 3,69 25,57 1.241,00 805,50 | HONGKONG Dolares H.K. Grupo Ind. Bimbo 65,49 015 _ -83,72 88,34 65,39 | Alcoa 4454 139 31,00 44,54 25,34 
Edenor 1.135,50 2,31 20,54 1.330,75 790,00 | Bank of East Asia 10,32  -0,19 7,05 10,84 8,15 | Kimberly Clark 36,07 1,61 5,20 39,89 35,17 | Alibaba 79,63 072 2,74 88,54 68,05 
Grupo Galicia 4.319,00 372 157,62 4.319,00 1.688,00 | Cathay Pacific Air 8,14 -1,69 -0,25 9,18 7,70 | Megacable 5339 141 41,06 56,33 37,76 | Alphabe Inc TAM A 23,21 17785 131,40 
Irsa 1.406,00 485 64,16 1.406,00 781,00 | Cheung Kong Hid. 38,05 -2,93 -9,08 42,60 35,60 | Regional SAB 145,47 0,81 -10,42 168,82 142,20 | Amazon.com Inc 179,32 -1,48 18,02 189,50 144,57 
Ledesma 1.204,50 0,50 60,60 1.230,00 718,00 | China Telecom 73,25 -0,88 13,04 74,85 63,80 | Televisa 1110 2,12 -2,12 11,46 8,91 | American Airlines 11,44 -1,55 -16,74 15,68 11,44 
Metrogas S.A. 1.113,00 0,63 44,55 1.320,00 658,00 | Citic Pacific 7,98 -1,48 2,31 8,11 678 | Vitto___________925 043 6285 2274 865 | American Electronic 88,16 0,79 8,54 92,67 75,94 
Molinos Río Plata 3.830,00 4,19 63,05 __ 4.975,00 2.340,00 | CLP Holdings Ltd 62,95 -2,63 -2,33 67,35 59,70 | NUEVA YORK Dolares Amer.Tel & Tel 17,62 2,92 5,01 18,10 16,09 
Pampa Energía 2.436,00 3,05 26,22 2.569,00 1.605,00 | CNOOCLtd. 20,45 -239 57,31 20,95 1298 | Dow Jones Amgen 301,00 1,56 4,51 323,19 262,68 
Transener 1.730,00 3,28 43,81 1.730,00 898,00 | Hang Lung Prop. TES E 10,84 7,27 | American Express 237,22 0,54 26,63 243,08 179,79 | Applied Materials 216,54 -1,15 3316 22132 149,00 
YPF S.A. 29.248,00 7,17 75,14 29.248,00 16.500,10 | Hang Seng Bank 108,30 -1,90 18,95 115,20 79,25 | Apple Computer 91,29 0,53 -0,64 19518 16500 | Atlassian 160,39 -3,24 -32,57 25743 160,39 
BRASIL FESTIVO Reales Henderson Land 24,60 -081 229 2725 2030 | Boeing Co. A A O trio 462,30 0,41 22,05 495,99 30830 
Banco Do Brasil E 5 59/60 26,94 | HongKong8ChinaGas 612 -1,13 2,34 6,53 5,47 enel 339,25 0,34 1474 379,30 21863 | Autodesk 199,93 -4,11 -17,89 266/68 199,93 
Bradesco E : 3 6,88 12,79 | Hong Kong Electr. 4330 -114 -431 48,00 O sede P aa en BE HE Automatic Data 240.91 0,34 341 25587 23251 
Bradespar z = z 25,44 19,41 | Hsbc Holdings 68,15 -0,51 8,17 70,35 57,95 (0 0 aie a e E 5806 | Baidu 98,91 0,45  -1695 11832 94,41 
C.E.De Minas Gerais - - - 5,60 11,4 Lenovo Group 11,52 -0,86 5,49 12,04 7,89 Disne 0170 081 1 26 4 1 22.82 89.29 Bank of America 38,63 -0,23 14,73 39,76 31078 
Eletrobras z z z 44,46 35,30 | MTR Corporation 25,90 -1,89 -14,52 30,15 E I = OE E nE joy 5747 | Biogen Idec 220,07 264  -14,96 267,71 190,52 
Embraer = = = 39,56 21,07 | PCCWLtd 419 -0,24 0,72 4,24 383 | mon 1399 032 o Ea 9665 | BroadcomLim. 1.364,08 -1,91 22,20 1.436,17 1.049,01 
Gerdau z - E 23,57 18,23 | Shangai Industrial H 11,36 -5,49 17,23 12,66 le Oia E RRA TOA 37691 | CH Robinson 84,89 1,07 -1,74 88,59 67,89 
Itau Unibanco = = = 35,68 31,35 | Sino Land Co Ltd 8,46 -2,87 -0,35 9,16 7:69 | Home Depot o an TO SE 30510 | Check Point Soft. 146,79 — -1,52 3,93 166,48 146,79 
Itausa z z = 0,86 9,52 | Television Broadc. 3,62 0,4 14,56 4,00 286 | IBM 6563 085 127 19778 15976 | Úntas 669,23 0,86 11,05 701,79 577,26 
MRV Engenharia e Parti - - - 0,66 6,32 Wharf Holdings 24,25 -3,39 -3,58 28,95 22,40 Intel Corp. 3019 020 39.92 49.55 29.85 Comcast 38,87 2,45 -11,36 46,83 37,87 
Petrobas - - - 42,90 35,65 JOHANESBURGO _Rands DnE 45,28 0,58 731 162.74 1 4438 Costco 815,34 1,09 23,52 815,34 644,69 
Sabesp _ T = > 84,96 72,35 | Angloplat 63.253,00 -7,29 -3438 94.344,00 61.800,00 | JP Morgan 9933 062 1718 20479 16709 | Dentsply Int. 27,15 232 -22,03 37,39 27,12 
Siderurgica - - - 9,58 13,08 Aspen Pharmacare 23.225,00 -0,13 14,13 23.535,00 18.750,00 McDonalds 252,07 1,08 -14,99 300,44 249,37 Dollar Tree 114,79 0,84 -19,19 150,02 113,02 
TIM - = - 8,95 16,28 | Bidvest 24.865,30 -3,96 -1,44 26.400,00 22.628,00 | Merck Co. 2453 -109 14233 13195 11324 | Dropbox 2234 -3,58 -2422 33,16 22,34 
CHILE Pesos Harmony 16.574,00 -4,01 38,59 18.535,00 10.457,00 Microsoft Corp. 414,67 -3,38 10,27 430,52 367,75 EBay Inc. 53,35 2,42 22,31 54,41 40,67 
Banco de Chile 108,01 -0,3 437 11440 98,60 | MTN Group 8.436,00 -0,75 -26,96 11.530,00 8.047,00 | Nike Inc. 9345 194 -1393 10718 88.84 | Enphase Energy Inc 130,66 3,95 -1,12 136,39 97,80 
Banco Itau 10.375,00 -0,94 20,92 10.550,00 8.521,40 | Nedcor 23.210,00 -2,68 7,34 24.305,40 20.700,00 | PfizerInc. 28,20 137 -205 2973 25,26 | Ericsson 6,05 3,4 -3,97 6,23 4,79 
Cervecerias U. 5.660,00 -0,33 0,89 6.130,00 5.440,00 | Richemont 293.616,00 1,34 14,35 317.468,00 231.445,68 | Procter & Gamble 6258 058 1095 16835 14742 | Fastenal Co. 64,86 0,64 0,14 78,42 61,98 
Colbun 120,60 -1,14 -13,86 13699 120,50 | Sasol Limited 12.543,00 = -32,31 18.528,00 12.543,00 | Raytheon Tech 0572 110 25,65 10632 85,02 | Fiserv 147,88 0,04 11,32 159,82 131,75 
Copec 7.515,10 -0,46 17,24 7.811,00 5.910,00 Telkom 2.344,00  -2,86 -21,18 3.120,00 2.344,00 | Travelers Grp 212,49 1,15 11,55 230,89 191,30 Flextronics Inc. 33,78 1,50 10,90 33,78 22,13 
Enel Chile 53,52 -0,89 -6,09 59,93 52,50 | WBHO 15.300,00 -2,55 17,64 15.701,00 12.750,00 | UnitedHealth 481,65 -0,63 -851 545,42 43920 | Frsh 0,92 4,55 4,55 1,00 0,86 
Engie Energía 842,00 -0,77 -8,48 910,00 770,00 | Woolworths Hldgs 5.580,00 7,15 -2271 7.199,00 5.570,00 | Verizon 40,33 3,15 6,98 42,84 37,90 | Garmin 162,77 0,69 26,63 170,94 119,49 
Entel 2.968,00 0,61 -8,12 3.660,00 2.950,00 | MÉXICO Pesos Visa 271,30 091 4,21 290,37 257,98 | Gen Digital 24,58 0,33 7,11 25,41 19,68 
Falabella 2.726,00 -2,82 23,91 2.831,00 2.000,00 | Alfa 11,99 -0,08 11,77 14,20 11,84 | Wal Mart Stores 64,89 -0,05 -58,84 17586 58,61. | Gentex Corp 34,75 137 6,40 37,10 31,36 
LAN Chile 12,56 -1,49 31,52 3,30 9,00 | América Móvil 16,09 0,94 2,2 16,97 14,56 | Walgreens Boots 15,39 336 -41,06 26,66 14,89 | Gilead Sciences 64,08 091 -20,90 87,03 63,50 
Masisa 20,19 -030 13,43 20,50 16,69 | Arca Continental 164,29 1,56 -11,18 198,74 161,77 | 3M Company 98,20 0,66 -10,17 110,00 90,54 | Google Inc. 173,56 -2,16 23,15 179,54 132,56 
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Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx. anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (0%) anual (%) (divisa) (divisa) 
Gral.Electric 16420 0,37 28,65 180,12 124,06 | Resto PERU Soles Nomura Holdings 909,50 -2,01 42,62 989,00 637,90 
Groupon 15,84 5,60 23,336 18,98 9,51 Abbott Laboratories 101,74 1,00 -7,57 120,96 100,73 Alicorp 6,20 -1,59 -1,59 6,95 5,24 NSK Ltd. 756,50 -0,25 -0,85 895,50 756,50 
Hancock Whitney 46,01 2,15 5,31 48,59 41,83 AbbVie Rg 156,31 0,98 0,86 182,10 154,79 Banco BBVA Peru 1,45 = -9,38 1,75 131 Oki Electric 1.040,00 0,58 4,16 1.194,00 910,00 
Heatih Thpk 19,41 237 -1,97 2084 16,18 | AES Corp. 21,77 332 13,09 21,77 14,88 | Buenaventura 17,97 1,18 18,38 19,00 14,28 | Olympus 2.443,50 -0,73 9,75 2.555,50 2.022,50 
Henry Schein 69,25 -1,27 -8,53 80,57 67,78 Altria Group 45,44 0,64 12,64 46,33 39,73 | Creditcorp 163,00 -0,70 9,03 178,50 145,01 Osaka Gas Co. Ltd. 3.434,00 1,60 6,60 3.607,00 2.911,00 
Honeywell Intl. 200,91 195 -4,20 209,00 190,36 | Apache Corp 293 192 17,14 3675 29,17 | Unacem 1,64 0,61 7,89 1,90 135 | Rakuten Group 798,40 -0,29 27,13 905,20 584,00 
Intuit 562,97 -5,90 -9,93 670,27 562,97 | Bank of New York 5842 1,14 12,24 59,50 51,80 | SIDNEY DolaresAus. _____________________k | RicohColtd. 1.386,00 0,58 27,98 1.397,50 1.092,00 
Intuitive Surg 403,39 125 19,57 40485 32213 | BHP Group Ltd 58,66 -133 -14,13 67,91 55,00 | ANZ Group 27,93 0,22 775 2981 25,54 | Sato Shoji 1.630,00 -0,18 1,87 1.844,00 1.454,00 
JD.com 3021 304 457 3527 21,44 | Black Rock Inc 761,86 0,70 -6,15 842,06 747,30 | ASX 6217 -0,19 -141 68,05 62,17 | Sharp Corp. 959,00 2,50 -4,62 1.092,00 788,70 
JetBlue Airways Corp. 532 2,70 -4,14 7,51 4,69 CIENA Corp. 47,85 -3,02 6,31 62,48 43,56 Broken Proprie 4430 -1,73 -12,12 50,72 41,95 Sofbank Group 8.758,00 -2,30 39,17 9.263,00 6.050,00 
ys Corp. , ; , A , 
KLA-Tencor 770,13 -0,29 32,48 786,14 544,31 Cincinnati Fin. 116,20 1,34 12,31 124,17 105,24 | Commonwealth Bk 117,99 -0,30 5,54 122,26 111,49 Sony Corp. 12.650,00 1,24 -5,67 14.800,00 11.710,00 
ENTE 11678 142 9,88 12182 101.03 Citigroup Inc. 61,93 -0,13 20,39 64,74 51,11 CSR 8,92 0,11 35,15 8,95 6,37 Sumitomo Forestry 5.297,00 -0,94 26,03 6.003,00 4.041,00 
Mercury Interactive 3125 361 1455 36.05 2623 | Clear Channel B 070. 218 198 139 | Macquarie Bank 188,37 -0,59 2,58 199,70 178,37 | Sumitomo M&F 5.021,00 -2,83 8,25 5.488,00 3.904,00 
r E r i 7 banales 90.93 -039 14,08 95,17 79,89 | Nat.Aust. Bank 33,61  -0,12 9,48 35,11 30,46 Suzuki Motor 1.850,00 -0,48 -69,34 7.235,00 1.711,50 
Meta Plataform SZE 154 31,95 SUDA El Eaton Corp. 334,20 0,39 38,78 340,89 233,10 Santos 7,49 -1,83 -1,45 7,93 6,99 Taikisha 5.140,00 -0,58 25,83 5.170,00 4.075,00 
Aral, cD OE o2 SD C0 ca 10948 073 2787 15947 10948 | WestpacBKG 593 031 B23 2789 164 | TakedaChInds. 4.096,00 -0,41 1,04 4482,00 4047,00 
Micron Technology 126,29 -4,02 47,98 132,67 79,50 pi Y r r Y Y i tu 
Federal Express 249,58 182 -134 28974 23639 | TOKIO Yenes Tanseisha 8170011 641 96000 775,00 
Me wew ES ZE MEM Caa oia 4025 164 52 3750 | Aeon Co Ltd 3330,00 131 568 3.675,00 3.175,00 | Tokyo El.Pwr. 885,50 -4,40 991 1.107,50 736,70 
Netflix CUG AM H E N F 27678 051 6066 28016 13980 | AsahiChem.Ind. 1.008,00 -1,95 -2,98 1.143,00 1.008,00 | Toyota Motor Corp. 3.330,00 -177 2855 3872/00 2.5560 
News Corp. 26,92 1,09 9,65 26,92 23,48 E E i £ i q Yamaha Corp. 3.525,00 2,17 8,23 3.624,00 3.085,00 
Ford Motor 1177 18 345 1365 10.99 | AsahiGlass 5.402,00 -0,46 3,17 5.912,00 5.224,00 | Yamaha Corp. , 7 , , f 
NVIDIA Corp. 1.105,00 -3,77 123,13 1.148,25 475,69 E 25 402 770 28. 48 18,53 Awa Bank 2.827,00 1,22 19,89 2.948,00 2.340,00 Yamazaki Baking 3.354,00 0,30 4,29 4.076,00 3.173,00 
Oracle 117,09 -537 11,06 129,24 102,46 Goodyear 1202 109 16.06 14,70 11,59 | Canoninc. 4.497,00 0,04 24,23 4.598,00 3.628,00 | TORONTO Dolares Can. 
PACCAR Inc. 105,75 0,48 8,29 124,46 93,59 Gral. Dynamics 29608 089 14.02 300.23 24937 | DaiNippon Print 4.762,00 -0,10 14,11 4.809,00 4.161,00 Barrick Gold Corp. 2342 0,82 TANA 24,67 19,04 
Patterson Dental Co. 24,21 0,83 -1490 30,36 2381 | Haley Dadvidson ENEE Ao T 3745 | Daiwa House Ind. 4056,00 -0,20 -506 461400 4.056,00 | BCElnc 46,04 112 -11,75 56/02 44,23 
Patterson UTI Ener. 0,58 0,19 -2,04 1252 ao 0 a a aa 2762 | DaiwaSecs. 1.173,50 -0,76 23,64 1.195,00 947,20 | BK Nova Scotia 64,12 0,96 -0,59 70,07 61,15 
Paychex 11841 -0,29 -0,59 126,98 TEL e T E m~e 1486 | Fanuc 4442,00 -1,64 7,11 4703,00 3.903,00 | BKOfMontreal 119,82 0,28 -8,61 133,53 119,48 
PayPal Holdings 6251 239 179 6792 De I aaa En 0T Zo oA 12481 | FuliPhoto Film 3.548,00 -0,31 -58,13 10.430,00 3.281,00 | Canadian Nat 169,73 0,46 1,91 179,65 165,71 
Qualcomm 204,80 -1,66 41,60 213,08 Er | ae ET AOE szog | Fultsu General 2.137,50 -1,09 -7,19 2.362,00 1.771,00 | Cascades 948085 -25,53 14,94 9,18 
Regeneron Pharma 969,91 0,35 10,43 993,95 883,20 Levi Ein 3, 49 31 2 4202 3, 49 7 52 4 Fujitsu Ltd. 2.251,50 0,04 -89,42 26.040,00 2.250,50 CDN Natural Res. 103,68 0,63 9,43 112,61 80,60 
stores 13984 053 1,05 15045 127,68 lea CNE ERE OEA qatg | Paseko Corp. 1.765,50 0,51 -3,63 1.982,00 1.756,50 | Eastern Platinum 0,25 4,17 31,58 0,25 0,10 
Ryanair ADR 12029 018 -980 14858 120.07 ance yarun r ' , r d Hitachi 15.700,00 -0,98 54,38 15.945,00 10.170,00 | Imperial Oil 9493 -0,03 25,77 100,99 74,24 
UTE Holdings an << no z5 y tnin det 11 788 21082 19017 | Honda Motor 1730,50 -0,55 18/04 1.921,50 1.450,00 | Manulife Finac. 35,08 -0,20 9813652 28,34 
Spotify 30469 -092 6215 31031 18794 | Menelle e 11 2 | 78930 -136 4085 80800 56260 | NatBKOfCan. 116,03 012 488 11603 9810 
THRE 7876 245 1797 9730 750 | Mattel Si aE ae Aay 1741 | Kajima Corp: 2.626,00 -0,13 11,44 3.185,00 2.327,00 | Royal BK Canada 148,27 519 0,65 14827 12854 
E i Ea i i G / z % r Keisei Electric R. 5.397,00 -0,86 -19,01 7.580,00 5.397,00 | Sherritt Inc. 0,32 = 6,67 0,36 0,27 
Ea pi E e 1E 2o ra + nas - 2 31 Je q des Kirin Brewery 2.165,50 1,07 482 2300,50 2.045,50 | Suncor Energy 54,57 0,18 28,55 56,03 42,19 
4 4 g y r , e caigentat r , r r j Komatsu 4.495,00 -0,88 21,88 4.755,00 3.684,00 | Tamarack Valley Energy 3,81 0,79 24,10 4,20 2,92 
T-Mobile U5 ñ Ke > a e ma o Pan Amersilver Corp 22,23 0,36 36132564 12,21 | Konica Minolta 451,50 -0,70 9,38 54700 404,20 | Toronto Dominion 75,17 025-1221 86,89 74,80 
BE Ey) " ; , , Pepsico 170,48 -039 038 183,11 162,04 | Matsushita Elec. Ind. 1.339,50 -0,15 -408 1.488,50 1.313,50 | VENEZUELA Bolívares 
Verisign Inc_ 16958 -072 -17,66 206,35 168,32 | S&P Global 421,59 -0,79 -4,30 459,72 408,56 | Mazda Motor 1.609,00 0,37 5,61 1.952,00 1.518,50 | Banco del Caribe 22,00 = pm 50,00 22,00 
Verisk Analytics 24937 0,9 440 25364 217,96 | Stanly Black& Decker 85,35 2,91 -13,00 98,20 82,94 | Mitsubishi Elec. 2.610,00 -3,28 30,57 2.856,00 2.006,50 | Bco. Provincial 391 0,51 -7828 23,00 3,65 
Vertex Pharma 443,05 0/44 8,89 456,95 392,81 Technip FMC 26,13 1,04 29,74 26,95 18,51 | Mitsubishi Hvy. 1.329,00 1,61 -83,87 13.860,00 1.242,00 Bco. Venezuela 11,75 = 47,24 13,00 7,00 
Viavi Solutions Inc. 739 WO -26,61 10,99 7,26 | Texas Instruments 195,68 0,40 1480 202,54 156,85 | Murata M. 2.917,00 -0,95 -2,54 3.112,00 2.677,00 | Bolsa de Valores Caracas 6,60 -1,49 3,13 8,50 5,15 
Vodafone 947 150 8,85 9,80 8,06 Union Pacific 229724 149 -6,67 256,91 225,88 | Naigai 257,00 -0,77 3,38 275,00 251,00 Dominguez & Cia. 16,10 0,63 -0,12 16,80 13,50 
Western Digital 75,51 -2,48 44,19 77,43 49,43 Unisys Corp. 435 -2,68 -22,60 8,05 4,35 Nec Corporation 11.280,00 -2,67 35,09 11.940,00 8.326,00 Envases Vzlano. 18,00 0,06 -5,26 19,49 13,80 
Workday Inc 207,44 -1,96 -24,86 307,21 207,44 Wells Fargo & Co 59,21 0,78 20,30 62,34 46,44 Nippon Yusen Kk. 5.011,00 -1,44 14,64 5.198,00 3.961,00 Fondo Valores 13,47 -0,96 68,38 14,39 6,35 
Zoom Video 60,53 -1,35 -15,83 7091 59,08 | Wynn Resorts 92,54 0,01 1,57 107,46 91,16 | Nip.Steel Corp. 3.344,00 -0,15 3,53 3.785,00 3.240,00 | Grupo Zuliano 26,00 = 1031 31,50 19,21 
Zscaler Inc 156,65 -470 -29,30 25493 156,65 | Xerox 13,81 199  -2466 1961 13,06 | Nissan Cop. 550,30 -0,72 -0,70 642,50 530,70 | Mercantil 59,00 -1,58 9,26 59,95 40,00 
LA 
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 30-05-2024 
cA TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar TIR TIR Importe Importe Próxima 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés australiano Fecha media% _ marginal% adjudicado solicitado subasta 
Euro 0,92225 0,5888 1,1752 1,0202 0,6750 ,0871 0,1341 0,0876 0,5652 0,6127 Letras 3 Meses May-24 3,58 3,63 346,74 1.682,09 Š 
Dólar 1,0843 0,6384 1,2743 1,1062 0,7319 ,0944 0,1454 0,0950 0,6129 0,6644 En £ Uas taa az! ai za aroi = 
Yen 169,85 156,64 199,608 173,28 114,64 479 22,77 14,8795 96,0038 104,0709 LE 0 MES EA A Si P e - 
Libra eteina 0,8509 0,7847 0,5010 0,8681 0,5743 ,0741 0,1141 0,0745 0,4810 0,5214 Bonos 3 Años May-24 296 297 850,00 4.170,27 E 
Franco suizo 0,9802 0,9040 0,58 1,1520 0,6616 0854 0,1314 0,0859 0,5541 0,6006 Bonos 5 Años May-24 2,88 2,88 750,00 4,144,41 z 
Dólar Canadá 1,4815 1,3664 0,8723 1,7411 1,5114 ,1290 0,1986 0,1298 0,8374 0,9078 Bonos 5 A. Vr 7a 8m Mar-24 2,97 2,97 712,44 3.527,33 - 
Cor. sueca 11,4832 10,5899 6,7608 13,4950 11,7147 7,7509 1,5395 1,0060 6,4906 7,0360 Bonos 5 A. Indexados Ene-24 0,83 0,84 734,38 1.914,82 - 
Cor. danesa 7,4589 6,8788 4,3915 8,7657 7,6093 5,0346 ,6495 0,6534 4,2160 4,5702 Obligaciones 10 Años May-24 3,10 311 1.214,24 2.619,98 z 
Cor. noruega 11,4150 10,5276 6,7206 13,4149 11,6451 7,7048 0,9941 1,5304 6,4521 6,9942 Eo 10A. ienen Mr T 1 3 T T E 
z : igaciones 15 Años ay- ! j .032, 037, Š 
Dólar neozelandés z 
; à 1,7692 1,6316 1,0416 2,0792 1,8049 1,1942 ,1541 0,2372 0,1550 1,0840 Obli- 15 A. Vr 18a 2m May-24 356 357 896.50 1.686,52 a 
Dólar australiano 1,6321 1,5051 0,9609 1,9180 1,6650 1,1016 ,1421 0,2188 0,1430 0,9225 Obli. 15 A. Indexados Abr-24 1,33 1,34 505,54 1.021,54 E 
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obligaciones 30 Años Mar-24 3,65 3,65 .696,87 3.219,70 - 
CAMBIOS OFICIAL DEL BCE DIVISAS LATINOAMERICANAS Obligaciones 50 Años Abr-24 3,87 3,88 .034,95 1.824,95 - 
Teuro Divisa 1euro Divisa 1dólar  1euro Divisa 1dólar 1 euro Divisa IRPH (TAE) I Mibor Euribor 
1,0815 Dólares USA Asia y Sudáfrica 894,00 968,00 Pesos argentinos 16,95 18,36 Pesos mexicanos Período Bancos Cajas deentidades CECA Deuda alaño alaño 
169,5 Yen Japonés 39,745 _ Baht Tailandés T 7 E ls colo 1,00 1,08 Dólares Bahamas 2023 
T .886, .203,36 _ Pesos colombianos 3 B - 
1,4595 Corona Danesa 63,354 _ Peso Filipino 91900 99480 Pesos chilenos 3,74 4,05 Nuevos soles peruanos Me a e 2 a 
0,8511 Libra Esterlina 5,0874 Ringitt Malayo : i: - — arzo Š Š y E 3 f , 
24.900,00 26.962,00 _ Sucres ecuatorianos 155,18 168,04 Dólares jamaicanos Abril z z 3,683 E 2,856 3757 3757 
11,4995 Corona Sueca 1.488,66 Won Surcoreano ri i y , h 
0,9808 Franco Suizo z iZ Mayo - - 3,967 - 2,939 3,862 3,862 
11,4065 Corona Noruega 8,4556 Dólar de Hong Kong TIPOS DE INTERES DEL INTERBANCARIO Junio a E 4,045 A 3,010 4,007 4,007 
14828 Dólar Canadiense Es A = : “3 LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRE TIPOS INT. Julio E 4186 3,100 4149 4149 
2 === 563, upia Indonesia 1 1 2 3 6 1 1 3 5 10 Agosto - - 4,237 - 3,154 4,073 4,073 
cd Mediterraneo 1,4612 Dólar de Singapur semana mes meses meses meses meses año años años años Septiembre : 4305 3225 4,149 4149 
ñ orona Checa 3 > : i E E ñ 
389,45 Forint Húngaro 20,1501 Rand Sudafricano Euro (Euribor) 3,729 Octubre 4,330 3,308 4,160 4,160 
4,2848 Zloty Polaco 1,6341 Dólar Australiano Dólar - 544 = 56l 575 - - - - - Noviembre - - 4,216 - 3,341 4022 4022 
E 6 A Yen Japonés - - - - - - = - - Diciembre - - 4,219 - 3,302 3,679 3,679 
148,9 Corona Islandesa 1,7706 Dólar Neozelandés bn oia : = = = : - : - = 
israeli 90,073 Rupia India z 
4,0247 _ Shekel israelí sik P Franco Suizo a m E Se TA 5 - 4% -326 3609 3,686 
1,9558 Lev Búlgaro ura menta z Dólar Canadiense  -  - = + - e ==: [a z - 3,985 - 3165 3611 36M 
4,9764 _ Lev Rumano 18,4071 _ Peso Mexicano Dólar Australiano == = + == > > am z - 3,901 - 3085 3718 3718 
34,9038 _ Lira Turca 5,6279 _ Real Brasileño (*) Los datos de Tipos del Mercado’ son del día anterior. Abril Š a 3,823 Ž 2,981 3,703 3,703 
“49 FUTUROS/MATERIAS PRIMAS 
AGRÍCOLAS QU CHICAGO (Board of Trade 30-05 Septiembre 390,00 376,25 387,25 Agosto 247,21 240,87 241,00 ALUMINIO Std. Contado  2.695,00/2.694,00 Octubre 1.062,00 1.041,50 1.044,60 
IA LONDRES 3005 (@)Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (=) Diciembre 385,00 377,25 383,75 S/Tm. 3 meses 2.741,00/2.740,00 Enero 1.072,00 1.053,60 1.053,60 
- - Dólares porTm. Alto Bajo Cierre METALES NIQUEL Contado  20.255,00/20.250,00 PALADIO $/onza troy 
(+) Libras por Tm. (@) Dólares por Tm f 
p . pi . PETROLÍFEROS S/Tm. 3 meses  20.570,00/20.560,00 Junio 957,50 929.00 93650 
CACAO (+) Alto Bajo Cierre  SOJW/SOYBEANS(O) CO MADRID (METALES PRECIOSOS) 30-05 ESTAÑO Contado —33.955,00/33.945,00 : i o o 
Julio 7.700,00 7300.00 741000 Wo OOO 20 SO RTONDAES 30-05 ORO Prec. Última — S/Tm, 3 meses” 34.100.00/34.050,00  <Plembre 970,50 938/00 958,50 
Septiembre 7.157,00 6.776,00 6.901,00 Agosto 1.219,00 1.206,00 1.20875 Dólares barril Alto Bajo Cierre Brutoeuro/gr 69,48 6954 Dicembre U U 
Diciembre 631400 5.972,00 6.099,00 Septiembre 1.201,25 AE 1.190,50 PETRÓLEO BRENT Manuf. euro/gr. 69,36 69,13 QU NUEVA YORK COMEX 30-05 
CAFE(0) HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*) Julio 83,77 81,80 81,95 PLATA (Commodity Exchange 
Julio 4.388,00 4.080,00 4.263,00 Julio D 0 E 83,58 81,83 81,93 Bruto euro/kg. 944,80 914,77 of New York) Alto Bajo Cierre CARNES 
mka EEn a n , a eptiembre y , k i : . z entavos/onza tro: 
dehe A CT EM o S660 35760 3590 Sepie u e ET 950,00 938,15 PLATA Centavos/onza troy LIVESTOCK/CARNES 
ov emare Eaa E EE y y y Dólares/tonelada Alti Bajo Cier ulio 3.228,00 3.118,00 3.128,50 il A i 
AZÚCAR (0) ACEITE DESOJA/SOYBEAN OIL (+) == 0 aj ierre or 30.86 29,95 SEE a CARNES (Ctvos.libra) Alto Bajo Cierre 
Agosto 544,00 538,60 538,80 ulio 45,90 4491 4571 PALADIO emira 330750 3200.00 320750 Agosto 260,98 257,00 259,23 
Octubre 522,30 516,20 516,20 Agosto 46,15 4520 4600 Junio 751,25 733,50 73400 Euro/gr 28,14 2784  OROŞ/ : i i Septiembre 262,45 258,60 260,80 
- 7 = = $/onza troy 
Diciembre 511,60 50640 50640 Septiembre 4628 4539 a611 Miio EU E0 SO MS e si 2373,70 2343,30 236270 Octubre 263,13 259,33 261,65 
QU N. YORK (Cotton Exchange) 30-05 TRIGO/WHEAT(0) Agosto 156,50 739,00 73950 OROS/onzatroy 2.337,55 234855 Octubre 239440 2.367,00 2.385,90 CERDO/HOGS (CME) 
Centavos por libra ulio 693,75 67325 680,50 TA NUEVA YORK 3005 LATA $/0nza troy = IP iciembre 241890 2390,00 240900 Junio SA BE ME 
ALGODÓN Alto Bajo Cierre Septiembre 71425 69475 702,00 Dólares barril Alto Bajo Cierre CO LONDRES LME 29-05 COBRE Centavos/libra mE 57 E B eE 
Julio 82177 77,21 78,08 iciembre 736,75 718,00 725,25 CRUDO (London Metal Exchange) Venta/Compra ulio 478,40 462,05 465,10 a GGA Em I 
Octubre 8032 77,69 77,92  MAIZ/CORN (@) Julio 7942 7163 77,88 COBRE Ag Contado — 10.294,00/10.292,00 ed w iad l VACUNO (ME E 4 
Diciembre 78,43 7556 7674 Julio 457,00 447,50 448,50 Agosto 7897 71307153 S/M. 3 meses —10.430,00/10.429,00 Emb 4 y y ; 

ZUMO DE NARANJA Septiembre 46575 45675 457,50 Septiembre 7848 7691 771 ZINCSag. Contado 3.060,00/3.059,00 CAE NUEVA YORK NYMEX 30-05 Junio EN UE PE 
Julio 468,50 457,20 457,20 iciembre 479,50 469,75 470,75 GASÓLEO CALEF. S/Tm. 3 meses 3.118,00/3.116,00 (Mercantil Exchange) Alto Bajo Cierre Agosto 180,50 178,50 179,75 
eptiembre , , , 0) unio y A A ontado .260,00/2.258,! 'onza tro ubre y ií i 
Septiembı 452,60 439,30 439,30  AVENA/OATS (@) Juni 243,68 23637 236,66 PLOMO Contado 2.260,00/2.258,00 PLATINO $/onza troy Octub 182,70 180,83 182,13 

loviembre , $ y ulio A 7 E ulio y 5 Jl m. meses .318,00/2.317,/ ulio .049, .028, .032, E 
Noviemb 438,00 421,25 422.00 li 387,25 378,75 384,75 Juli 2455 23872 23892 S/M 3 2.318,00/2.317,00 li 1.049,80 1.028,80 1.032,60 FUENTE: Sempsa 
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CUADROS 


Rentab. Valor iq Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde euroso | desde euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
ABANCA Gestion de Activos SGIIC 1)AGI Green Bond AT F 87,29 -1,89 63/82 | AndbankWealth Management Azvalor Asset Management 1)BBVA Crédito Europa F 133,06 0,84 38/76 
Serrano 45 32 Planta 28001 Madrid. Tfno. 9157857 65. Fecha v.l.: 29/05/24 DAcIGbAnStainabuity Al V 150,51 6,66 185/266 | Serrano3728001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34917453400. Paseo dela Castellana 1103 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: TRA nE i puna Y WEA 20 EAN 
1)Abanca Fondepósito F 1209 1,26 51/141 _ Aaaa AR i Y 14922 793 16/26 | Fecdhavl.:29/05/24 29/05/24 aA E a e A n a e do 
Iti tenil r G 
DAbanca GAgresiVok y pp omms | PAE 10591 284 246/266 | MAndBank Megatrends FI" V 1435 8,3 138/266 | 1Azvalor Blue Chips v 1954 qat asz/266 | TERA Tutuo SostenbieT 
m 1)AGI Gb Metals & Mining AT V 75,68 10,81 2/2 a a 1)BBVA Gest. Conservadora M 10,61 1,70 45/134 
1)Abanca G. Conservador 1 10,07 050 9/11 1)Foncess Flexible” R 13,10 2,89 154/192 1)Azvalor Capital M_ 9712 -2,29 129/134 i PE 
ERA 1)AGI Income & Growth ATH R 15178 246 1/1 a 1)BBVA Gestión Decidida R 9,39 5,94 52/192 
1)Abanca G. Decidido’ I 12,99 5,12 3/6 $ 1)Fondibas M 1235 4,53 2/39 1)Azvalor Iberia V 149,65 3,83 69/80 BBVA Gestión Moderada” R 
1)Abanca G. Moderado” L oa mues Te | MAL tapan Equity ATH SAS, ió 1)Azvalor Int, LUX"I"™* ono car | PASES pd a Eo 
y E r - 1)Gestión Talento* v 12,96 5,93 205/266 zvalor Int. dlr r ERA 
A m 1)AGI Multi Asset LS ATH L 11252 365 4/13 eer 1)BBVA Mega Planeta Tierra Vv 7,98 8,14 137/266 
1)Abanca Rendimiento’ F 10312 118 12/90 Ñ 1)Gestión Value A* v 15,00 10,34 66/266 1)Azvalor Int. LUX "R' V 193,91 4,33 228/266 z 
> a E 1)AGI Oriental Inc AT V 388,49 8,08 6/11 - 1)BBVA Megatend Demografía V 220,82 7,50 153/266 
1)Abanca R.Fija Patrimonio” D 12,16 0,79 71/76 1)Medigestión I 11,32 295 10/15 1)Azvalor Internacional V 243,00 3,75 238/266 h 2 E 
Abana REGobiemos F 1)AGI Pet 8: Aninal Well ATH V 125,63 -1,57 257/266 f i PEN k y 1)BBVA Mej Ideas Cubiert 70' V 10,60 7,39 157/266 
1)Abanca ¡obiernos' 8,88 -1,83 72/76 E 1)Merchfondo X 125,19 -6,11 174/177 1)Azvalor Managers’ 167,16 10,25 69/266 : 
s 1)AGI Positive Change AT V 105,64 8,26 132/266 z 1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc v 11,80 5,50 95/117 
1)Abanca RF Trans Clim 360* F 8,81 -0,75 67/76 1)Merch-Fontemar M 2696 1,78 41/134 1)Azvalor Managers LUX V 17,22 9,22 96/266 E 
1)AbancaR. Fija Flexible* F 11,74 -0,47 134/141 1)AGI Securicash SRI D 1.046,17 1,64 9/76 v , 1)BBVA Retorno Absoluto’ l 314 5,11 6/33 
1Abanca R a Mixta” U A z TE 337134 | DAGI Smart Energy ATH v 13340 433 3/6 | 'Merch-Oportunidades X 10,58 -8,22 175/177 | BankinterGestión de Activos 1)Metrópolis Renta* X 16,70 - 
asin e ON 790 | VAGIStrategy15CT M 15386 0,84 98/134 | 1)Merch-Universal R 6236 458 91/192 | marquésdeRiscal, 112928010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. 1)Quality Global* X 620,86 2,45 122/177 
o E E A 077 E e E ES a9 aygo | MASIStrategy50CT R 230/20 5,81 55/192 | Sigmalnv. House Ahorro F 1270 078 82/141 | Fechavl.:29/05/24 1)Quality Inv. Conservadora* M 1097 1,52 56/134 
anca Rentas Crec. y 0, 4 A ud 
1)Abanca RV Dividendo* TS 3 1)AGI Strategy 75 CT Rara o ma | e X 2120 1,93 141/177 | 1)BK Ahorro Activos Euro D 85738 113 66/76 | Quality Inv. Decidida* R_ 15/14 741 15/192 
JAbanca Variable Europa? 7 ES O 1)AGI Thematica AT V 162,02 5,75 210/266 1)Sigma Inv. House Healthc v 33,43 2,41 27/39 1)BK Ahorro Renta Fija F 1.013,67 0,68 88/141 1)Quality Inv. Moderada* R 13,66 3,85 124/192 
DAbanea RNDR Mies A TD O A 1)AGI US Investment GC ATH F 100,03 -2,23 73/76 1)Sigma Inv. House R. Fija F 20,09 0,49 23/90 1)BK Bolsa Americana Gar* G 99,82 -0,05 61/67 1)Quality Mejores Ideas* Vv 14,33 8,55 122/266 
TAbanca RVESG 360" 7 DE Ma a 1)AGI US Short Durat HI ATH F 11669 128 12/30 1)Sigma Inv House Seleccion* X 3,87 -0,42 164/177 1)BK Bolsa España V 1.540,77 6,75 64/80 1)Quality Selec.Emerg.* v 11,88 3,49 46/58 
1)Bankoa-Ahorro Fondo* p me ga me | ieee V 1.033,94 11,32 12/51 | Arquia Banca 1)BK Bolsa Europea 2025 Gar* G 13175 6,55 2/67 | Bellevue Asset Management AG 
1)AGI Volatility Strat PT2 O 1.05965 207 3/5 id. Gar* 
1)Bankoa Selecc Estrat 50* R os o | AAA 15. | parquill 61% Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha: VEK cesaconsolid Gar C S4628 S 26r aL 2905/2a 
eE v 118929 67a 181/26 | E Vo 952 345 19M | 1)BK Cesta Cons Gar II* E ra ODIO 
RATE X 692 255 119/177 | 2ASIUSLargeCapV AT USD V 11,24 800 68/87 1)BK Cesta Selecc. Gar.* G 857,18 185 14/67 AE À i Pa A E oftaral 
E E 1)Arquia Ahorro CP F 10,33 1,56 23/141 a ellevue As Pac Hea y A 
e t 5 1)BK Dinero 2 D 886,23 1,32 54/76 = 
MiraptallBexes Y E PD E 1)Arquia B. Líderes Del Fut V 1151 1827 7/266 a 1)Bellevue Digital Hea B V 191,52 1,47 28/39 
1)Imantia Fondepósito Inst D 1259 134 51/76 Argila Banca Din 100RVB* | D OE A E l iT V 11138 -13,67 37/39 
1)Imantia Futuro* v 27,54 6,24 199/266 Oo ul 4 i 1)BK Dividendo Europa V 2.107,98 6,15 90/117 1) Bellevue Ent EURSMB Y O EE Ti 
, , À ' e 
1)Imantia RF Dur 0-2 1 Inst” F 70 mu n l VAn Banca Egul GARVE] R_ 13,38 549 60/192 | 1)BK EEUU Nasdaq 100 uamo ma aS AE EA a r 
| f = q ellevue Ent Sw 1 iz 
1)Imantia R Fija Flexible* F 1.778,82 -0,20 129/141 a R 2221 408 115/192 | TBK EficEnergy Medioamb Y aan ue Tuen 
F RNT e OOO 1)Arquia Banca Líderes Glob V 15,28 12,50 34/266 | 1)BK España 2027 Gar* a a im me | Eee Oo 11M UE 
mantia RF Flexible Insti 79, , 7 - z 1)Bellevue Hea Strat B V 227,61 2,97 26/39 
ASSET MANAGEMENT 1)Arquia Banca Prud 30RV B* M 1184 334 11/134 | 7)BkEuriborRentas!lGar* G 12781 1,52 22/67 ) 
Abante Asesores Gestión 1)Arquia Banca RF Euro F 730 134 43/141 | 1)BKEuríbor Rentas Ill G* G 123,51 152 23/67 E E sud 7 E o E 
Plaza dela Independencia 6 28001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. 1)Arquia Banca RF Flex A * E 10,04 2,77 4/89 1)BK Euribor Rentas IV G* G 117,85 -0,39 64/67 DESEE ODE z i 
Fechav.l.: 29/05/24 Amundi Iberia Atl Capital Gestión 1)BK Euribor 202411 G* G 1.031,41 0,97 44/67 | Bestinver Gestión 
1)Abante Asesores Global* X 1976 5,14 57/177 |  PodelaCastellana,128046 Madrid. Tfno. 914327200. Fechav.l.: 29/05/24 Montalbán 928014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v..: 29/05/24 1)BK Euribor 2025 Gar.* G 12435 -0,03 60/67 | JuandeMena, 828014 Madrid. Tfno. 915959100. Fecha v.l.: 29/05/24 
1)Abante Bolsa* V 23,18 8,07 141/266 | 1)AF Absol Ret MultiStrat as 20 08 | merkene A ME Ia G 117,63 -0,51 66/67 | Bestinfond V 275,63 10,53 20/51 
1)Abante Cartera Renta Fija F 9/95 0,10 31/90 1)AF Cash EUR* D 10218 154 22/76 AS e e E e 1)BK Euribor 2025 II Gar.* G 101,92 0,13 57/67 1)Bestinver Bolsa v 81,51 8,70 54/80 
1)Abante Índice Bolsa A* V_ 1565 8,54 125/266 | 1)AF Emerg Mkt Bond F 51,12 181 9/30 LON F 370 En TA 1)BK Europa 2025 Gar* G 9343 780 1/67 | 1)Bestinver Consumo Global 1 228,27 11,06 6/21 
1)Abante Índice Bolsa L* V 1618 8,72 116/266 | 1)AF Euro Agg Bond F 12428 -147 60/90 | a EN SACA do K 1)BK Europeo Inverso O 10,08 -9,06 5/5 | 1)Bestinver Corto Plazo F 15,68 1,54 26/141 
1)Abante Índice Selec. A* R 1234 481 82/192 | “JAF Euroland Equity vo 120 soa 3951 | TNC 5 mea -r 1)BK Eurostoxx 2024 P Gar G 8705 141 28/67 | 1)Bestinver Grandes Cías. V 297,72 6,43 191/266 
. + 
1Abante Índice Selec, L* TA %5 E || rasa veao me l e o E a G 1.366,91 1,43 26/67 | 1)Bestinver Internacional V 6121 11,44 52/266 
TE Gt z 
1)Abante Life Sciences A* v 10,38 11,48 1/39 DA European EAE V 16474 737 81/117 ) aR al lactico’ = Ú ú 1)BK Bolsa Bp Objetivo2027 Y 75107 593 2/5 1)Bestinver Latam* v 13,44 -3,80 3/7 
1)Abante Life Sciences C* V 879 1147 2/39 | 1)AFGlobal Agg Bond coma os mu | Are 11 Mb de UE | PEN F 27,94 012 52/76 | yBestinverMixto R 3817 799 2/24 
1)Abante Moderado A* I 15,65 314 8/5 AF Global Ecology ESG V 43249 1243 3/26 PAIL Capital a R 13,14 5,19 70/192 1)BK Fondo Monetario D 1.771,90 1,36 50/76 1)Bestinver Norteamérica V 20,17 13,00 24/87 
1)Abante Patrimonio Global* X 20,26 574 48/177 | 1)AF MultiAsset Conservat M 103,115 -0,39 122/134 | "ATL Capital Cartera RV Y Ear W vS | Ds ia Ibex V 14427 11,63 37/80 | 1)Bestinver Patrimonio M 1121 274 8/39 
D ca ; 
1)Abante Renta* M 12,17 1,03 91/134 TJAF MultiAsst Sustain Fut R 10290 1,07 184/192 1)ATL Capital Cart. Táctica R 10,36 3,77 128/192 1)BK Índice Salud C V 100,00 0,00 31/39 1)Bestinver Renta E 12,88 2,01 4/90 
1)AbanteR. F. Corto Plazo D 12,52 1,59 16/76 1)AF Pio US Eq Fundmt Grwth V 54150 13,34 21/87 1)ATL Capital Corto Plazo D 12,36 1,46 34/76 1)BK Ibex 2023 Garantizado” G 97,21 = 1)European Financ OPP A* v 12,87 X 
1)Abante Quant Value SM v 12,67 9,28 1/7 1)AF Pioneer US Bond F 43,91 3,13 16/16 1)ATL Capital Patrimonio* M 12,82 1,96 34/134 1)BK Índice Salud A V 13220 536 16/39 1)European Financ OPP Z* v 13,98 F 
1)Abante Sect. Inmobiliario v 18,26 9,30 1/8 1)AF US Pioneer Fund V 181,22 12,82 28/87 1)ATL Capital Renta Fija* F 12,45 -0,23 35/89 1)BK Ibex 2024 P Gar* G 104,98 1,88 13/67 1)Tordesillas Iberia A* v 18,90 T 
1)Abante Selección* R 1672 423 111/192 | 7)AFVolatility Euro” o 10813 -5,56 4/5 | DATLCapital RF 2027 F 10,65 0,66 41/76 | TBK [Índice SaludR V 13177 _5,27 17/39 | 1)Tordesillas Iberia Z* V 18394 x 
1)Abante Valor* M 1342 201 31/134 | 1)AMEnhncdUltra ST Bd SRI* F112.954,17 2,19 4/141 | 1Cosmos Equity Trends* V 1432 8,17 136/266 | 1)BK Ibex 2025 II Gar* G 11376 0,04 58/67 | 1)Tordesillas Long/Short A* 1 1129 E 
1)AGF-Abante Pangea-A* X 825 -0,36 163/177 | TJAM Indx MSC Emg Mkts" v 13231 826 13/58 | 1CuasarOptimalYield A * E qa om [| eee G 9949 126 31/67 | Tordesillas Long/ShortZ* 1 11,66 - 
1)AGF-Abante Pangea-B* X 7,75 -0,72 165/177 1)AM Indx MSCI EMU* V 254,05 10,96 16/51 1)Espinosa Partners Inver. X 14,79 9,37 9/177 1)BK Ibex 2026 Plus II Gar.” G 85,37 0,98 43/67 Buy&:Hold Capital 
1)AGF-Abante Pangea-C* X 817 -011 161/177 | TJAM indxMSC Europe” 1)Financces Global* Roe 438 12/24 |i VB IbexRentasGarant? € (E Wi 08 
pe V 287,39 10,88 25/117 , j 7 a 
1)AGF-European Quality-A* V 20/61 1332 10/117 1)AM Indx MSCI Nrth-Amer” V 514,64 10,02 53/87 1)Fongrum RV Mixta* R 13,19 7,66 13/192 1)BK Ibex Rentas 2027 Gar.* G 65,24 -0,49 65/67 Cultura 1146002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha 
1)AGF-European Quality-B* V 20,18 13,04 14/117 | 7)AM IndxMSCIWorid* V 31096 11,94 42/266 | 1)Fongrum/Valor* x 18,78 5,99 46/177 | DBKRentas Objetivo 2026 E 97,06 -0,40 39/90 | vl:29/05/24 
1)AGF-Europ. Quality-C* v 15,59 13,31 11/117 1)AM IndxS&P500* V 327,99 1205 35/87 1)Olympus Equity Europe v 11,30 743 79/117 1)BK Índice Europa Gar* G 817,53 2/09 7/67 1)B&H Acciones v 13,74 9,38 92/266 
1)AGF- Equity Manager A * I te o x | aner = = 101 G v m38 781 64/117 | 1BKÍndice España 2027 Gar* G 7618 3,53 3/67 | 1)B&H Deuda F 11,08 1,59 22/76 
pact Green Bd E 91,00 -1,19 48/89 'ympus Europe r 6 - — = 
1)AGF - Equity Manager B * I 11,23 914 3/24 s 7 1)BK Índice América V 2.043,25 9,59 58/87 1)B&H Flexible X 13,47 5,42 55/177 
p A 1)Amundi Corto Plazo’ D 12.753,66 1,51 28/76 AXA Investment Managers BK Media E % 6 y 
1)AGF - Equity Manager C I 12,97 9,59 1/24 1)Amundi Estrategia Glob* E O E 1) edia Europea 2024' 116,26 1,95 8/67 1)B8:H Renta Fija E 12,16 2,58 11/76 
1)AGF-Global Selection* R 13,95 5,24 68/192 1)Amundi Rend Plus* x naa e 159/177 AXA Investment Managers Paris, Sucursal España P° dela Castellana, 93 . Madrid 1)Bankinter Emergentes v 95,63 7,04 26/58 1)B&H Bonds Lu F 1,20 2,65 10/76 
1)AGF-Spanish Opp.-A* o ma lana REE a 20/39 | "formacondaxa:imcom.Fechav..:29/05/24 1)BK Media Europea 2026 Gar* G 79,03 2,81 4/67 | 1)B&H Equity Lu V 152 9,51 89/266 
DAGF-Spanish Opp.-B* T Bovo ei i a a sonyy | DAXAWoridF-nfiation PI.” F 10752 065 4/15 | DBK Índice España 2024G* G 8141 1,62 19/67 | 1)B&H Flexible Lu X 142 5,53 53/177 
DEGES pam SOPRA V 992 17,92 4/80 | T)CPRInv Climate Action* V 17221 1284 2/26 | DAXA Inflation Short D* E wp ow gi | Ee G 88761 108 1/1 | Caixabank Asset Management 
1)Kalahari R 1492 882 1/24 i 1)AXA G Inflation Bonds* P me aa ABR Inaicelapón V 1.244,63 1718 3/3 $ 
1)CPR Inv Education* V 11011 1,21 253/266 $ Y A . Paseo de La Castellana 5128046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 28/05/24 
1)BK Mixto Flexible R 1.21478 2,23 18/24 
DOkavango Delta A V 17,15 1627 980 | cPRInvFoodforGen* V 13070 6,01 2/5 | DAXAG Infi B Redex* F 108,44 229 1/15 ) - 2 1)Albus Extra x 989 706 31/177 
1)Okavango Delta I v 19,38 16,37 7/80 7 z 1)BK Mixto Renta Fija M 101,47 1,09 28/39 s e 
, , 1)CPR Inv Glb Disrupt Opp* V 1.944,46 14,76 19/266 | TAXA EUR CreditShort D F 128,81 0,62 90/141 ; Albus Platinum RNE O BN 
1)Rural Selección Decidida” V 13,44 6,50 189/266 i = 1)AXA ECredit TOTAL RET* co ue 22 1 | Siea Y VUE) WAY BE : : : 
T)CPR Silver Age V 2.736,95 7,99 60/117 i 1)CBK Ahorro Estándar F 29,55 -0,98 136/141 
1)Rural Selección Equilib.* R 120,83 3,72 129/192 itPlus* 1)BK Índice Global R V 166,92 8,68 118/266 f e 
s 5 o 1)First Eagle Am Int AHE* X 19602 6,73 38/177 | TAXA Euro Credit Plus F 18,56 0,60 42/76 DEK MUE moras 144 2/11 | 1CBK Ahorro Plus E 29,87 -0,89 135/141 
i X .101, f 8 i 
An 1 1029 19 IP | DING Cart Naranja 0/100" Eo wa Gawan | Maceme E O ll E V 43432 0,7 19/20 | 1CBKB. Priv Sel* X 1816 873 17/77 
Alken Asset Managent 1)ING Cart.Naranja 10-90% M 963 -0,62 125/134 | 1)AXA Euro 10+LT* PA A E la G 6445 154 21/67 | 1CBKGestionTendencias E V 1355 10,92 57/266 
61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega /Jaime Mesia . 1)ING a M 10,19 0,20 116/134 1)AXA HERDIE Propierty = X 105,37 -2,35 171/177 T)BK Premium Moderado R 12010 2,84 155/192 1)CBK Bol. Divid.Europa Est v 8,76 6,10 91/117 
Tfno. +442074401951. Fecha v..:29/05/24 TING Cart.Naranja30-70 Mo a 1 E || IIA O O WEI aer ezo E 1)CBK Bol. Divid.Europa PI V 1372 6/40 88/117 
GO a y 
1)ALKEN Abs Rtn Europ A aa a aa | OEE O AULA || AAU orpine F 11446 081 68/76 | ex opjetivo Diciembre2023 D 1.531,83 1,11 67/76 | "CBK Bolsa Gest Europa PI V 863 900 43/117 
ALKEN Abs Rtn Europ | Iwa mm am | DS Cartiaranjaso 50 R 11,61 2,66 161/192 | 1)AXA GLOBAL Short Dur F 10575 073 86/141 | MJBKRF Largo Plazo F 124089 -102 48/90 | DCK Bolsa España 150 V 853 1945 1/80 
TJALKEN European OppsA V 28488 1261 18/117 | VINSGartNaranja75-25* R 13,21 5,99 50/192 | 1)AXAGLOBALSTRATEGIC* F 11045 0,10 26/89 | T)BKRV Euro V 10044 1080 18/51 | 1CBKBolsa Gest España Es V 5587 16,04 12/80 
1)ALKEN European Opps R V 357,59 12,81 15/117 1)ING Cart.Naranja90* V 15,20 8,93 111/266 1)AXA ACT Green Bonds* F 9123 13> 52/89 1)BK Tecnología V 1.319,85 18,29 9/35 1)CBK Bolsa Gest España PI v 14,03 16,38 6/80 
T)ALKEN Sm Cap Europ R V 35061 1253 3/20 1)ING D FN Eurostoxx50 Vv 22,25 11,85 10/51 1)AXA Global Sust Agg* F 27,93 -2,10 67/89 1)CBK Bolsa Sel Emerg Est* v 9,70 8,90 7/58 
7 1)ING DIR FN Conservad 1 1208 0,00 11/11 1)AXA Europe SD High Y* F 140,04 1,50 19/52 BBVA 1)CBK Bolsa Índ. Euro Est. V 5483 1468 3/51 
Allianz Global Investors GmbH TING DIR FN Dinámico I 16,07 145 13/15 | 1)AXAUSSDHighYield* F 149,14 0,54 38/52 | GudadBBVA-C/Azul4Ed. Asia3-C28050Madrid. Web. http://www.bbvaasset- T)CBK RF Sel Global E” E 9,31 -0,90 43/89 
Serrano 49 2* planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. 1) ING DIR FN Ibex35 V 21,72 12,13 33/80 1)AXA ACT US SD High Yield * F 108,58 0,53 39/52 management.com. Fecha v.l.: 28/05/24 1)CBK Bolsa Gest Europa Est v 7,79 8,67 47/117 
www.allilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 29/05/24 1)ING DIR FN Moderado I 13,51 0,24 23/24 1)AXA US High Yield* F 208,99 0,97 31/52 1)Accion Eurostoxx50 ETF v Sus 1321 7/51 1)CBK Bolsa Sel Emerg PI* v 14,28 9,17 5/58 
1)AGI Adv FI Euro AT F 9413 -0,72 46/90 TING DIR FN S&P500 V 3231 12,87 _ 27/87 1)AXA ACT US HY LowCarb* F 95,62 0,17 43/52 1)Acción Ibex 35 ETF V 11,44 1234 30/80 1)CBK Bolsa Sel Europa Est* MO 1635 981 38/117 
1)AGI AdvFI SD AT F 9958 0,31 100/141 2)First Eagle Am Int. AU* X 9.407,93 935 10/177 1)AXA US Dynamic High Y* F 138,74 2,46 12/52 1)BBVA Ahorro Corto Plazo D 905,58 1,08 70/76 1)CBK Bolsa Sel Europa PI* v 17,80 10,13 34/117 
1)AGI Artificial Intell ATH M256 S TATS Andbank Asset Management 1)AXA Global High Yield* F 91,60 1,28 22/52 1)BBVA Ahorro Empresas D 7,94 138 46/76 1)CBK Gar Bolsa Europa 2024 G 109,03 2,14 6/67 
1)AGI Best Styles Glb E ATH V 196,20 13,03 29/266 ian HighYield* = 1)BBVA Bolsa V 26,84 11,37 40/80 | 1)CBKBolsaSelAsiaPI* V 1350 922 4m 
) = 4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Severino Pons. Tfno. +352261939938. VAROA HoMe 7 Sw Š 
1)AGI Capital Plus AT M 114,06 0,76 32/39 OAND 1)AXA Asian Short Dur* F 99,46 0,90 1/9 1)BBVA USA Desarrollo ISR v 36,27 6,87 74/87 1)CBK Bolsa Sel Asia Est.* v 12,25 8,91 6/11 
1)AGI Clean Planet AT V 14490 12,14 4/26 sear 1)AXA Emerging Short D.* E 97,67 1,75 10/30 1)BBVA Bolsa Asia MF* V 29,06 10,46 1/11 1)CBK Bolsa Sel Global Est* v 16,76 9,31 95/266 
TAGI Climate Transition AT VANE a || stare V 8156 -437 260/266 lo GENERATION. X 11504 259 118/177 | 1BBVA Global DesarrolloISR V 27,43 7,94 144/266 | 1)CBK Bolsa Sel Global PI* V 1843 963 85/266 
1)AGI Credit Opportun AT E 104,06 2,70 5/89 | TMerchbanc RF Flexible F 107,68 197 8/89 TAXA Defensive Opt I* M 6876 157 53/134 | DBBVA Europa DesarrollolSR V 11,80 11,86 20/117 | 1)CBK Bolsa Sel Japón Est.” V 7,77 542 20/23 
1)AGI Credit Opps Plus Fo ae a | Peal E MA O ERE 5 5 1)B8VA Bolsa Europa V 116,30 5,77 93/117 | 1)CBKBolsaSelJapón Plus* V 856 572 18/23 
1)SIH Bal dA R 131,58 179 176/192 1)AXA Optimal Income X 217,86 6,31 43/177 
1)AGI Cyber Security AT V 109,20 2,82 34/35 Alul Balanee, r , 1)AXA Global Optimal !* xX 15414 6,47 41/177 | "BBVA Bolsa Europa Cartera V 12711 6,42 87/117 | 1)CBK Bolsa Sel USA Est* V 26,58 10,01 54/87 
1)AGI Dynamic MA Str 15 AT u oS e ma | Ee (Y onn ES WON TOARE v s084 635 195/z¢ | TBBVABolsaI USA (Cub) V 30,36 10,43 48/87 | 1)CBK Bolsa Sel USA PI* V 29,25 10,32 50/87 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT a ah oa zno | heeds o Uy aeo Ei aaa a E 726 | BBVA Bolsa Índice V 30,61 13,37 22/80 | 1)CBKBolsaUSA V 27,36 1291 25/87 
1)AGI Dynamic MA Str 75 AT Na e mea | "LisCuiges JS e A SE y aña 0 32135 | DBBVA Bolsa Índice Euro V 14,99 13,13 8/51 | 1)CBKBonosFlotantes2025P E 617 177 101141 
1)AGI E Oblig CTISRRC picon a awi RUSIA estic Morgan > YN A A pa T a E 16/20 | PBBVA Bolsa Plan Dv Europa V 1980 10,46 30/117 | 1)CBKDP Inflación 2024 EF 769 119 2/15 
x uman Capital hi l 
1)AGI Enhanced ST Eur AT Ni e e | PELE Y ES D TE = E 1)BBVA Bolsa Plus V 1.643,41 8,93 53/80 | 1)CBKCautoDivUniv* M 9603 134 71/134 
5 1)SIH Best M&G x 1,08 0,57 155/177 1)AXA Evolving Trends V 131,65 986 23/35 = i 
1)AGI Euro Credit SRI AT F 103,62 1,16 30/76 TSOR E a Y SW 00 23 1)BBVA Megatend. Tecnologic V 42,64 14,40 17/35 1)CBK Bolsa Índ. Esp Est v 11,28 13,39 21/80 
igit; , É a - 
T)AGI Emerg Markets SD ATH v 100,49 207 5158 | 1SIH Best Morgan Stanley X 107 873 16/177 a z Lea Ta - Y hosos 312 2619 | TBBVAUSA Des:Cubierto ISR V 22,11 435 82/87 | 1)CBKDestinoEst* X 7,49 3,53 93/177 
1)AGI Euroland Eq Grw AT v 29159 732 46/51 | DSIH Equity Spain A V 107,80 141 77/80 altas Economy i 7 1)BBVA Bonos Core BP F 10,62 0,02 121/141 | 1)CBKDestino Plus* X 7,74 3,70 90/177 
AS 5 
TJAGI Euro Inflation LB AT F 106,24 -215 13/15 | 2SIH Flexible Fixed Inc US E ma 2 Ye | Más v 16635 11,52 20/35 | 1)BBVA Bonos Corp Dur Cub F 11,05 287 6/76 | 1)CBK Destino 2026 Est* X 684 403 82/177 
À z 
1)AGI Europe Eq Grw AT v 39970 7,28 82/117 | DSIH Global Equity V 118,04 893 110/266 | TAXA Metaverse V 10091 974 24/35 | 7JBBVABonosCorpor.LP F 1265 0,72 40/76 | T)CBK Destino 2026 Plus* X 698 420 81/177 
i 
1)AGI Europe Eq Grw SAT V 24260 679 85/117 | SIH Global Sustanable Imp Bo Es Sí | Messisns V 197,11 845 127/266 | 1)BBVA Bonos Gobiernos F 10,50 0,06 118/141 | 1)CBKDestino 2030 Est* X 882 489 65/177 
TA E 
1)AGI European Eq Div AT v 340,32 8,91 45/117 | SIH Multi Agresivo R0 6258/192 NAA Europe malap V 17131 3,39 18/20 | T)BBVABonosDólarCP D 83,49 3,57 12/15 | 1)CBK Destino 2030 Plus* X 9/12 5/07 60/177 
1)AGI Floating Rate Note AT E 103,28 158 21/141 | DSIH Multi Dinámico R 1174 451 97/192 | TAXA Europe Sustain.” V 38187 991 37/117 | 1)BBVA Bonos Dur Flexible l 181,67 -1,30 30/33 | 1)CBK Destino 2040 Est* X 94 698 35/177 
1)AGI Food Security AT vV 87,53 474 3/5 | DSIH Multi Equilibrado M 10,44 1,94 36/134 | 1)AXA Eurozone Sustain.” V 371,91 1124 14/51 1)BBVA Bonos Duración F 1.802,72 -3,00 86/90 | 1)CBK Destino 2040 Plus* X 9,73 7,16 29/177 
T)AGI German Equity AT v 21699 7,02 1/6 | DSIH Multi Inversión R 10,99 3,27 144/192 | 1)AXASwitzerland* V 90,82 288 1/1 | 1)BBVA Bonos Int. Flexible* F 1445 -5,04 89/89 | 1)CBK Destino 2050 Est* X 972 7,63 26/177 
1)AGI Global Eq Insights AT V 190,95 6,01 202/266 | SIH Multi Moderado M 9,89 0,93 94/134 | 1)AXA US Enhanced Index V 1834 833 66/87 1)BBVA Bonos Corporativos* F 1543 0,48 45/76 | 1)CBK Destino 2050 Plus* X 1005 781 25/177 
1)AGI Global Floating RN AT F 103,52 245 1/141 ISIH Short Term A F 103,12 0,81 80/141 1)AXA IM US Equity QI V 2319 7,21 72/87 | 1)BBVABonosValorRelativo I 11,07 -013 4/4 | 1)CBKDiversificado Dinám.* l 6,25 1,21 18/24 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; l: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum- 
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) rand sudafricano, (9) corona norue- 
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio- 
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO- 
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL bolsa@expansion.com. 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


Valorliquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


1)Cl Bolsa Euro Plus A 8,85 6,19 49/51 


1)Cl Bolsa Euro Plus I 9,51 6,59 47/51 


1)Cl Bolsa USA A 19,56 12,67 30/87 
1)CI Bolsa USA I 21,74 14,29 15/87 
1)CI CIMS 2026 104,58 0,35 98/141 
1)CI CIMS 2027 107,76 -0,41 40/90 
1)CI CIMS 2027 2E 104,19 -0,01 34/90 
1)Cl Emergentes A 16,15 7,38 20/58 


1)Cl Emergentes | 17,52 8,46 10/58 
131,88 6,24 39/192 
142,69 6,64 27/192 
896,79 1,31 55/76 
911,81 1,44 38/76 

10,55 11,23 55/266 


11,52 11,65 47/266 


1)Cl Environment ISR A 


1)Cl Environment ISR I 


1)Cl Fondtesoro CP I 
1)CI Global A ISR 
1)CI Global I ISR 


1)Cand. Sust Eq Europe CC 
1)Cand. Sust Eq World CC 


27,98 4,13 105/117 
35,64 9,73 84/266 


1)Cand. Sust Money M Eur CC 1.148,19 1,55 21/76 
1)Cleo Index Europe Eq CC 271,52 8,63 50/117 
1)Cleo Index Usa Eq CC 620,95 12,33 34/87 


1)NYLIM GF US HYCor C C 
2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C 
2)Cand. Bds EmDeb LocCu CC 
2)Cand. Bds EMs CC 

2)Cand. Bds Eur. HY CC 
2)Cand. Bds Total Ret CC 
2)Cand. Eq.L Biotec CC 
2)Cand. Eq.L Oncol Imp CC 
2)Cand. Eq.L Rob&ln Tech CC 
2)Cand. Mon.Mkt Usd CC 


143,31 3,71 6/52 
184,88 3,67 3/76 
99,86 -0,47 21/30 
2.635,37 4,08 1/30 
231,75 4,50 1/52 
170,84 1,49 22/33 
816,03 0,39 30/39 
265,27 6,52 6/39 
434,79 15,05 16/35 
596,50 3,77 8/15 


Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)CBK Estrat Flexibl Ex* M 5,76 -0,56 124/134 1)Laboral.Kutxa B.G XXIV G 6,02 1,18 35/67 
1)CBK Euro Top Ide Univ v 10,61 10,02 22/51 1)Laboral Kutxa Konpromiso R 7,67 5,83 54/192 
1)CBK Evol Sost. 15 Univ* 1 127,23 0,46 3/4 1)Laboral Kutxa Horiz 2027 E 11,82 -0,61 43/90 
1)CBK Estrat Flexibl Plu* M 5,65 -0,63 126/134 | 1)Laboral Kutxa RF Gar. X G 7,46 033 9/31 
1)CBK Evol Sost. 30 Univ* 1672/22 9/24 1)Laboral Kutxa RF Gar. XI G 947 0,10 12/31 
1)CBK Fondtesoro LP Univ F 159,47 -0,72 45/90 | 1)L.K.RF Garant. XVIII Fl G 5,97 0,09 13/31 
1)CBK Bolsa Improvers V 2.589,79 = 1)Laboral Kutxa RFGar XVII G 6/05 0,64 6/31 
1)CBK Gestión 30* M 6,48 132 26/39 1)LK Mercados Emergentes V 8,69 6,87 30/58 
1)CBK Gestión 60* R 8,33 3,58 14/24 1)Laboral Kutxa RFG XIX G 8,87 0,49 8/31 
1)CBK Gar Creciente 2024 G 121,48 101 2/31 1)LK Selek Balance R 6,06 2,03 167/192 
1)CBK Gar Dinámico G 104,87 127 30/67 1)Laboral Kutxa RF Gar. XX G 12,17 -0,51 20/31 
1)CBK Gar EURIBOR G 11116 110 40/67 1)LK Selek Base M 7,13 1,05 89/134 
1)CBK Bolsa USA Div Cubier vV 13,89 10,31 51/87 1)Laboral Kuxta RF Gar XXI G 10,58 -0,84 23/31 
1)CBK Gar EURIBOR II G 110,73 1/09 41/67 | 1)LK Selek Extraplus R 8,41 6,04 46/192 
1)CBK Comunicación Mundial v 41,73 20,65 2/35 1)LK Selek Plus R 7,62 3,96 120/192 
1)CBK Gar Sel XII G 10,66 191 10/67 
1)CBK Gar Val Responsables G 99,11 0,65 51/67 
1)CBK Gestión Total Plus* X 8,29 6,55 40/177 
1)CBK Iter Extra M 7,37 145 62/134 CA N D R | A M a 
1)CBK Iter PI M 7,42 1,53 55/134 s 
1)CBK Mix Dividendos Univ* M 7,87 0,66 106/134 D r 
1)CBK Mix RF 15 Univ* M 1183 225 14/39 A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY 
1)CBK Monetario Rdto. Est D 7,90 128 58/76 
1)CBK Monetario Rdto. Plat. D 8,19 1,59 17/76 
1)CBK Monetario Rdto. Plus D 8,00 1,40 44/76 Candriam 
VEBE MOn eraa RE D 809 150 29/76 | PedroTeixeira, 8Pta. 4 28020 Madrid. Tfno. 919010533. Web. http://contact.Can- 
1)CBK Multisalud Est vo WES 20 EE ln 
1)CBK Multisalud Plus v 28,39 448 19/39 
= 1)Cand. Bd Euro Diversi C C F 955,20 -1,20 52/90 
1)CBK Oportunidad Estandar* v 14,05 3,84 236/266 
1)CBK Renta F. Flex. Est. E eA ina larjes | 2e EI con Detee E EE ENR 
1)Cand. Bds Credit Opp. C C F 207,63 1,28 25/76 
1)CBK Renta F. Flex. Pl E 8,94 -1,04 45/89 
1)CBK Renta Fija Dólar F oas 353 a3 | "Gnd.BdsEmDebtiCCC F 91,87 -0,13 20/30 
1) CEK Rentas Euribor a 62 125 32/67 | "Gnd.BdsEm.MksCC F 1.191,32 1,59 11/30 
1)CBK Rentas Euribor 2 e gb pa wo | Aste EST 05486 A228 103/90. 
1)CBK RF Alta Cal Cred. E Je ag e ESE eS 7 EREA E EU 
1)CBK RF Enero 2026 Pla F 6,48 036 26/90 1)Cand. Bds Eur. Gov CC F 2.092,26 -2,71 82/90 
T)CBK RE Enero 2026 Ext E 606 047 25/90 | "and.BdsEur.HYCC F 1.314,55 2,07 16/52 
1)CBK RF Corp Dur Cub Est p awm aa vo | Dienie C AED sm SEU 
1)CBK RF Corp Dur Cub Plus F 631 255 12/76 | "Cand.BdsEur.ShTCC F 2.061,02 -0,02 125/141 
1)CBK RF Corporativa E 7,59 -0,39 62/76 | 1nd Bds Gbl Gov. CC F 125,68 -3,67 88/89 
1)CBK RE Subordinada PI Fes 1 me | Yellscibes TO ZR B Z 
1)CBK Sel Futuro Sost E* xo one a oi | Eeee EO ao Wo Ge 
1)CBK Sel Futuro Sost P* coma g o | ENESE PO Ema ES 208) 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est* i op wa ao | Mabe UO EED ut E 
1)CBK Sel Ret Absoluto PI* 1 6,61 156 15/24 1)Cand. Divers.Futures C C 1 14.109,89 4,04 7/33 
1)CBK Sel Tendencias Est.* X Ge oo ve | Eeee VRIS TA EA 
1)CBK Sel Tendencias Plus* a go aa | VO tee Y ARES Y 22180 
1)CBK Selección Alternativa” L er 3 5G | nmen Y ED A D 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV* mM 1463 090 97/134 | VCand.Eq EmMktsCc Y AGO Oe YE 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV E* Mo ea oa w | xU Ena EqPEmulnnovation Y SES J> Ue 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV P* M 1496 0,96 93/134 | Cand.Eq.l Eu. Inn CC V 2.955,94 0,57 112/117 
1)CBK SI Impacto 0/60 RV* R 12,57 1,60 179/192 | 1Cand. Eq.L Eu. OptQua CC V 13986 -2,94 114/117 
1)CBK SI Impacto 0/60 RV E* R 1211 1,49 181/192 | 1Cand. Eq.LGbl Demogr CC V 31841 10,46 63/266 
1)CBK SI Impacto 50/100 RV* V 1449 3,90 235/266 1)Cand. Eq.L Robécn Tech CC V 402,04 15,47 14/35 
1)CBK Small & Mid C Esp Uni V 470,21 11,52 38/80 1)Cand. Indx Arbitrage C 1 1.485,02 2,16 2/2 
1)CBK Soy Así Cauto Univ* M 132,92 1,86 37/134 1)Cand. Lg Sh Credit C F 1.253,28 1,95 18/76 
1)CBK Soy Así Flex Univ* R 135,08 5,76 56/192 1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA CC D 106,47 1,46 35/76 
1)CBK Soy Así Din. Univ* R 151,49 894 5/192 1)Cand. Mon.Mkt Eur. CC D 530,98 1,52 26/76 
1)Microbank Fondo Ético l 9,99 5,64 1/15 1)Cand. Monetaire SICC D 1.085,34 1,61 12/76 
1)Microbank SI Imp RV v 11,94 2,98 25/26 1)Cand. Risk Arbitrage C 12.57317 2,57 1/2 
7 x A 1)Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC F 100,73 -0,08 54/76 
Caja Ingenieros Gestión 
1)Cand. Sust Bd Eur.Sh.T CC E 97,46 -0,09 128/141 
Rambla Catalunya, 2-4,2? planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 1)Cand. Sust Bd Eur. CC F 89,72 -2,37 74/90 
933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 29/05/24 1)Cand. Sust Bd Global CC F 90,45 -2,97 83/89 
1)CdE ODS Impact ISR A R 7,68 6,24 38/192 | 1)Cand. Sust Bd Gb HghYd CC F 111,04 0,48 40/52 
1)CdE ODS Impact ISRI 7,96 6,64 26/192 | 1)Cand Sust Def AssetAll CC* M 148,97 0,48 109/134 
1)CI Balanced Opp A 6,02 0,78 7/11 | 1)Cand. Sust Eq Em Mkt CC V 121,00 7,45 19/58 
1)CI Balanced Opp | 6,361,115 5/11 | 1)Cand. Sust Eq EMU CC V 18848 6,46 48/51 
v 
v 
D 
v 
v 
F 
F 
F 
F 
F 
l 
v 
v 
v 
D 
F 
v 


1)CE Horizon 2027 103,96 0,85 77/141 
1)Cl Iberian Equity A 12,01 7,25 63/80 
1)Cl Iberian Equity 1 12,89 8,332 57/80 
1)Cl Premier A 682,21 -0,09 31/89 
1)Cl Premier! 706,95 0,14 25/89 
1)CI Renta A 14,43 241 17/24 
1)CI Rental 15,30 2,80 16/24 
1)CIG Dinámica A* 104,77 1,45 12/15 
1)CIG Dinámica 1* 111,04 1,96 11/15 


1)Fonengin ISR A 
1)Fonengin ISR I 


12,40 0,37 112/134 


R 
l 

l 
v 
v 
v 
v 
F 
F 
F 
v 
v 
R 
R 
1)Cl Fondtesoro CP A D 
D 
v 
v 
F 
v 
v 
F 
F 
R 
R 
l 

l 
M 
M 13,10 0,75 104/134 


Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 
943790114. Fecha v.l.: 28/05/24 


1)CL Bolsa Japón 10,60 14,59 7/23 
1)CL Bolsa USA 1633 7,33 71/87 
1)CL Bolsas Europeas 10,12 7,89 63/117 
1)CL Patrimonio” 13,51 - 

1)Laboral Kutxa Horiz 2027 11,22 119 11/90 
1)Laboral Kutxa Horizonte 2 6,65 - 

1)Laboral Kutxa Euri Gar Il 7,66 0,74 47/67 


1)LK Bolsa Universal 
1)Laboral Kutxa Ahorro* 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki 


11,24 9,44 90/266 
10,40 0,49 93/141 
5,84 -0,43 123/134 


a aje aje na|» 2 n|< a|n n| <|< < 


1)Laboral Kutxa Aktibo Hego 8,88 -2,19 68/89 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar 7,01 2,83 156/192 
1)Laboral Kutxa Avant 7,64 0,05 27/89 
1)Laboral Kutxa Bolsa 21,95 9,99 46/80 
1)Laboral Kutxa Bolsa GVI 9,85 1,43 25/67 
1)Laboral Kutxa Futur E 8,20 7,49 155/266 
1)L.K. Euribor Garantizado 6,23 0,83 45/67 
1)Lab. Kutxa Euribor G III 10,97 0,74 48/67 


2)Cand. Sust Bd Em Mkt CC 105,28 0,45 17/30 
2)Cleo Index USA Eq CC 409,50 11,92 37/87 
3)Cand. Sust. Eq. Japan CC V 3.943,00 4,46 21/23 


6)Cand. Eq.L Aust CC V 2.072,03 1,96 2/3 
6)Cand. Eq.L Aust R C V 236,74 2,35 1/3 
2)NYLIM.GF US HYCorp Bd CC F 140,63 2,79 9/52 


Carmignac Gestion Luxembourg 
Spain Branch Paseo de Eduardo Dato n° 1828010 Madrid. www.carmignac.es. 
Tfno. (+34) 914361727. Fecha v.l.: 29/05/24 


1) Carmignac Abs Ret Europ A 426,83 4,61 3/13 


l 

1)China New Economy V 50,84 7,51 5/14 
1)Climate Transitn A EUR V 315,1 8,43 14/26 
1)Cr A EUR Acc F 142,03 3,79 2/76 
1)Credit 2025 F 107,30 2,84 7/76 
1)Emergents V 1.224,17 6,35 33/58 
1)Emerging Debt F 136,44 0,46 16/30 
1)Emerging Discovery V 1.906,55 13,27 2/58 
1)Emerging Patrimoine R 138,50 1,89 5/9 
1)Family Governed V 170,38 5,93 204/266 
1)FB A EUR Acc F 1.285,03 2,48 3/90 
1)Glb Bd A EUR Acc F 1.470,48 -1,48 54/89 
1)Grandchildren V 190,08 14,24 21/266 
1)Grande Europe V 335,96 10,16 33/117 
1)Investissement V 2.031,05 16,51 17/266 
1)Patrim Inc A EUR R 68,82 2,98 151/192 
1)Patrimoine R 693,08 5,41 62/192 
1)Patrimoine Europe R 131,23 4,60 89/192 
1)Profil Réactif 100* X 263,84 - 

1)Profil Réactif 50 R 201,52 530 64/192 
1)Profil Réactif 75* R 265,80 - 

1)Sécurité F 1.812,36 1,62 19/141 


Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
Cartesio Inversiones SGIIC SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. 


Email. info@cartesio.com. Fecha v.l.: 29/05/24 


1)Cartesio Funds Equity R X 120,85 871 18/177 
1)Cartesio Funds Income R M m5 375 4/39 
1)Cartesio X M 2.171,50 3,79 3/39 
1)Cartesio Y X 2.884,34 8,52 20/177 


CBNK Gestión de Activos 


Almagro 828010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 
v.l.:28/05/24 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valorliquid. | — Rentab. 
euroso | desde 


1)CBNK Cartera Pr 25 1,01 1,60 51/134 
1)CBNK Cartera Pr 50 1,06 4,25 109/192 
1)CBNK Fondepósito B 1,01 1,32 53/76 
1)CBNK Fondepósito Pr 1,02 1,37 49/76 
1)CBNK Mixto 25 A 15,26 0,57 35/39 
1)CBNK Mixto 25 B 15,68 077 31/39 


1)CBNK RFC. Plazo A 
1)CBNK RF C. Plazo B 


1.305,13 1,40 40/141 
1.307,61 1,42 36/141 


1)CBNK RF Euro A 1.885,08 0,16 30/90 
1)CBNK RF Euro B 1.915,56 0,27 28/90 
1)CBNK RF Flexible A 8,70 -0,85 42/89 
1)CBNK RF Flexible B 8,89 -0,69 41/89 
1)CBNK RV Dividendo A 114 819 38/51 
1)CBNK RV Dividendo B 1,15 828 37/51 
1)CBNK RV España A 80,49 5,18 68/80 
1)CBNK RV España B 84,90 5,53 66/80 


1)CBNK RV Global A 
1)CBNK RV Global B 


1,47 8,21 134/266 
1,51 8,37 131/266 


1)Gestifonsa Mixto 10 A 812,35 0,60 34/39 
1)Gestifonsa Mixto 10 B* 828,43 0,71 33/39 
1)Gestifonsa RV Euro A 5,85 8,57 36/51 
1)Gestifonsa RV Euro B 6,21 8,95 33/51 


1)Gestifonsa Sel Caminos A 
1)Gestifonsa Sel Caminos B 
1)Gestifonsa Sel. HFarma A 
1)Gestifonsa Sel. HFarma B 


1,03 2,68 158/192 
1,06 2,89 153/192 
1,01 4,24 110/192 
1,04 4,47 101/192 


» aj» » |< <|Z Zje <|< <|< <|a n|n min n|? Zjo oj» Z 


Cobas Asset Management 


Paseo de la Castellana 53 2? planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. 
900151530. Fecha v,l.: 29/05/24 


1)Cobas Selección (A) 11912 1912 1/117 
1)Cobas Selección (B) 141,95 17,28 3/117 
1)Cobas Selección (C) 127,933 17,115  4/117 
1)Cobas Selección (D) 187,75 17,04  5/117 
1)Cobas Internacional (A) 118,36 18,36 6/266 
1)Cobas Internacional (B) 141,84 16,81 14/266 


1)Cobas Internacional (C) 
1)Cobas Internacional (D) 
1)Cobas Iberia (A) 
1)Cobas Iberia (B) 


v 
v 
v 
v 
v 
vV 
V 123,53 16,68 15/266 
v 
v 
v 
1)Cobas Iberia (C) Vv 
v 
v 
v 
v 
v 
l 
l 
l 
l 
M 
v 
v 
v 
l 


191,27 16,57 16/266 
119,45 19,45 2/80 
145,48 16,29 8/80 
141,72 16,16 10/80 
167,94 16,05 11/80 
112,17 12,17 38/266 
129,05 12,85 30/266 
111,40 12,78 31/266 
155,07 12,78 32/266 
119,39 19,39 1/21 
149,93 16,31 2/21 
100,29 16,21 3/21 
178,09 16,11 4/21 
115,56 5,94 1/39 
24.477,65 18,52 2/117 


1)Cobas Iberia (D) 

1)Cobas Grandes Cías. (A) 
1)Cobas Grandes Cías. (B) 
1)Cobas Grandes Cías. (C) 
1)Cobas Grandes Cías. (D) 
1)Cobas Concentrados (A)* 
1)Cobas Concentrados (B)* 
1)Cobas Concentrados (C)* 
1)Cobas Concentrados (D)* 
1)Cobas Renta 

1)Cobas Selection Lux Eur* 


Valor liquid. | — Rentab. 
ewroso| desde 


Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)€S Director Flexible* l 12,42 3,06 9/15 1)GCO Global 50 R 10,71 7,46 14/192 
1)CS Director Growth* | 21,20 3,94 4/6 1)GC0 Internacional Vv 17,03 14,22 22/266 
1)CS Director Income* I 11,47 2,03 12/24 1)GCO Mixto M 10,90 4,51 4/134 
1)CS Duración 0-2 F 1.237,75 0,81 79/141 1)GCO Renta Fija F 8,47 -0,02 35/90 
1)CS Family Business vV 8,65 6,64 186/266 Gesconsult 
1)CS Premium Dinámico A* R 14,14 8,84 6/192 
1)CS Premium Equilibrado A* R 1412 683 23/192 Principe de Vergara 36 6° dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 
1)CS Premium Moderado A* M 993 3,03 15/134 22/03/24 
1)CS Hybrid & Subord Debt FE 12362 3,17 11114 | Evo Fondo Intel. RV V 1160 8,02 142/266 
1)C5 Renta Fija 0-5 F 1.032,58 0,67 21/89 1)Evo Fondo Int. RF.CP D 10,26 1,61 14/76 
1)Quantop* Xx 10,73 2,59 117/177 1)Gesconsult Corto Plazo D 732,02 1,68 7/76 

1)Gesconsult Corto Plazo | D 738,00 1,81 3/76 
Deutsche Wealth Management SGIIC 1)Gesconsult RV Eurozona v 23,20 11,03 15/51 
Po de la Castellana, 18 28046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fechav.l.: 1)Gesconsult León VMF A R 25,12 6,62 7/24 
29/05/24 1)Gesconsult León VMF B R 26,52 6,82 5/24 
1)DB Bolsa Global v 17,88 11,63 48/266 1)Gesconsult Oportunidad RF F 10,20 3,63 8/14 
1)DB Conservador ESG A* M 10,92 1,57 24/39 1)Gesconsult RF Flexible M 27,33 2,45 10/39 
1)DB Conservador ESG B* M 11,29 172 20/39 1)Gesconsult R.V. Iberia v 56,85 5,48 67/80 
1)DB Corto Plazo D 6,21 129 57/76 1)Momento Europa R 1155 572 9/24 
1)DB Crecimiento ESG A* R 15,16 6,41 28/192 Gescooperativo S.A. 
1)DB Crecimiento ESG B* R 16,00 6,72 25/192 

Virgen de los Peligros, 43 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 
1)DB Moderado ESG A* R 12,06 4,41 106/192 


Dunas Capital Asset Mngmt. 


Fernanflor 44° planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. 
Fechav.l.: 29/05/24 


1)Dunas Sel. USA ESG Cub. | V 12,11 10,86 43/87 
1)Dunas Sel. USA ESG Cub. C V 28,80 10,87 42/87 
1)Dunas Sel. USA ESG Cub. R V 17,95 10,53 46/87 
1)Dunas Valor Flexible D 11,36 1,10 14/15 
1)Dunas Valor Flexible RD 12,74 143 17/24 


1)Dunas Valor Equilibrado D 
1)Dunas Valor Equilibrado | 
1)Dunas Valor Equilibrado R 
1)Dunas Valor Equilibrad RD 
1)Dunas Valor Flexible | 
1)Dunas Valor Flexible R 
1)Dunas Valor Prudente | 
1)Dunas Valor Prudente R 


12,17 0,32 21/24 
13,32 2,30 7/24 
11,89 2,04 11/24 
11,21 0,30 22/24 
17,07 3,59 4/15 
1295. 3,31 6/15 
265,55 1,82 1/4 
110,51 1,61 2/4 


DWS International GmbH, Suc. España 
Paseo de la Castellana, 1828046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.:29/05/24 


1)DWS Aktien Strat Deut LC V 51314 421 6/6 
1)DWS Eur Ultra Short Fl 79,94 199  7/141 
1)DWS Biotech LC 276,41 430 20/39 
1)DWS Con DJE Al Ren Glob L 136,99 2,39 24/134 
1)DWS Conc Kaldemorgen LC 170,03 3,19 101/177 


1)DWS Deutschland LC 
1)DWS Float Rate Notes LC 
1)DWS Inv Brazil Eq LC 


266,87 4,58 4/6 
88,27 2,06 6/141 
143,97 -17,16 1/1 


1)DWS Inv Convertibles LC 171,60 -1,35 17/18 
1)DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh 146,61 -0,07 126/141 
1)DWS Inv Euro Corporate Bo 156,64 0,25 51/76 
1)DWS Inv Euro-Gov Bonds LC 171,44 -1,88 67/90 
1)DWS Inv Euro HY Corp LC 169,78 2,50 10/52 


225,54 4,39 5/6 
187,45 1,63 5/13 
355,57 239 51/51 
159,57 6,52 188/266 
118,45 18,19 1/2 
176,08 -10,42 7/7 
133,43 1,72 21/76 
243,05 5,56 214/266 


1)DWS Inv German Equities L 
1)DWS Inv Glob Infrastr LC 
1)DWS Inv CROCI Euro LC 
1)DWS ESG Equity Income LC 
1)DWS Inv Gold&Prec Metals 
1)DWS Inv Latin Am Eq LC 
1)DWS Inv Short Dur Cred LC 


1)Cobas International Lux €* ma me mz | Pebluepnte A SES RATO 
1)Cobas Large Cap Lux Eur* vez va a | Drac To 120 1025 
1)Cobas Concentrated Lux €* 97,23 16,08 5/21 TWEE me iee VEA E wo 

1)DWS Inv Dynamic Opp LC 139,91 5,95 51/192 
Creand Asset Management 1)DWS Invest Asian BondsLCH 97,90 0,72 8/9 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesal- 1)DWS Inv SDG Global Eq LC 175,63 11,82 44/266 
cala@bancoalcala.com. Fecha v.l.: 29/05/24 1)DWS Inv II EurTop Div LC 206,26 6,72 86/117 
1)Active Value Selection* 11,77 4,53 74/177 1)DWSTop Dividende LC 171,01 6,37 193/266 


1)Alternative Cinvest* 11,75 4,27 13/21 


1)Deut Inv I China Bds 109,87 0,73 7/9 


1)Cinvest A&A Internacional 
1)Cinvest Ahorria 


9,17 12,12 39/266 
10,58 3,42 242/266 


1)Deut Inv I Top Euro 
1)DWS Eur Bond FlexLC 


292,01 9,67 26/51 
31,93 0,50 22/90 


1)Cinvest Beauty Industry 
1)Cinvest 11% 


11,08 10,71 59/266 
12,46 10,16 71/266 


1)DWS Inv Cons Opp LC 
1)DWS Inv CROCI Japan LCH 


110,44 0,64 187/192 
426,62 10,52 10/23 


1)Cinvest II Inversion Flex* 10,28 2,68 159/192 1)DWS Inv CROCI US LC 172,73 589 77/87 
1)Cinvest II Oryx Global* 10,96 3,76 89/177 1)DWS Inv ESG Float Rate No 104,97 2,13 5/141 
1)Cinvest Long Run 12,78 7,00 170/266 1)DWS Inv ESG Glob Corp Bon 95,30 -1,20 69/76 
1)Cinvest M Maver-21* 9,67 14,47 1/177 1)DWS Inv ESG Next Gen Infr 105,97 -3,20 259/266 
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v 
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v 
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X 

v 

X 
1)Cinvest M El2 Value* v 19,11 9,81 80/266 
1)Cinvest M GARP* X 6,19 -0,81 166/177 
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1)Cinvest M Global Equities* 11,27 2,60 19/134 
1)Creand Acciones 28,23 -1,41 256/266 
1)Creand Buy & Hold 2026 9,74 0,43 95/41 
1)Creand Gescapital Activa* 10,26 7,06 32/177 


1)DWS Inv GI Agribusiness L 
2)Deut Inv I RREEF 
EDM Gestión S.A. 


Castellana 7828046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi- 
dal@edm.es. Fecha v.l.: 29/05/24 


178,50 0,24 4/4 
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1)DWS Inv CROCI Glob Div LC Y 
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V 
R 
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F 
R 
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V 13514 -931 8/8 


1)Creand Gest. Flex. Sost. meo w wa | on. Fo ai AE en 
1)Creand Global 13,16 4,46 102/192 1)EDM American Growth L€* V 10419 988 57/87 
1)Creand Institucional 11,94 030 37/39 | DEDM Cartera L* So aD GE Ean 
1)Getino Gestión Activa 1561270 2183 113/177 || DEDM Ceecitrortfollo LET E ow ll WEA 
1)Getino Renta Fija 995 2,14 7/89 1)EDM Global Equi. Impact L* v 86,87 13,41 27/266 
Global Flexible Allocatio* qn 2 | Peas Y AS E ES 
1)True Capital 13,41 4,43 76/177 1)EDM Inversión L* V 88,09 10,04 45/80 

> F 1)EDM Latin America L* V 96,91 -3,03 2/7 
Credit Suisse Asset Management DEDM Renta L D 1085 158 19/76 
«Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 29/05/24 1)EDM High Yield L* F 100,91 1,35 20/52 
1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B F 127,78 0,57 43/76 1)EDM Spanish Equity L* V 148,81 9,08 51/80 
1)CS Portf. F.Growth Euro-B* 226,98 6,86 22/192 1)EDM Strategy L* V 230,54 7,41 80/117 
1)CS Portfol. F.Balan.Euro * 209,45 4,58 93/192 2)EDM American Growth L $* V 111,41 1261 32/87 
1)CS Portfolio Yield EUR B* 187,31 2,57 20/134 2)EDM Credit Portfolio L $* F 102,68 3,92 3/52 


2)CS BF (Lux) Corp SD USB B 
2)CS Portfolio Balance US$ 


156,23 2,82 8/76 
344,41 4,68 86/192 


2)CS Portfolio Growth US$* 361,24 8,15 8/192 
2)CS Portfolio Yield USD B* 4,43 5/134 
2)CSF DJ-AIG Commodity USD 73,12 10,32 1/3 
5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B 111,68 -6,04 75/76 


5)CS Bond SFR 

5)CS Portfolio Balanced SFR 
5)CS Portfolio Growth SFR* 
5)CS Portfolio Yield CHF B 
5)CSBF Inflation Linked Sfr* 


495,70 -6,70 11 
215,01 -0,78 189/192 
2,99 149/192 
3,37 132/134 
115,18 = 
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Credit Suisse Gestión S.A 
Ayala 42 Planta 5°- A 28001 Madrid. Tfno. +34917915700. Fecha v.l.: 29/05/24 


1)Credit Suisse Bolsa* V 171,75 - 
1)CS Corto Plazo F 13,46 1,27 49/141 
1)CS Director Bond Focus* | 823 ST 3/11 


915956915. Fecha v.l.: 29/05/24 


1)Rur Deuda Sob Eur Car F 658,72 136 42/141 
1)Rur Deuda Sobe Euro Est F 64737 116 54/141 
1)Rural Euro RV Cartera V 853,72 9,54 28/51 


1)Rural Ahorro Plus Cartera 
1)Rural Ahorro Plus Est 
1)Rural Multifondo 75 Car* 


F 7.341,87 0,98 66/141 
F 7.186,87 0,82 78/141 
R 1.200,14 6,06 45/192 


1)Rural Bolsa Garant. 2024 G 734,12 1,58 20/67 
1)Rural Bolsa 2027 Garantía 299,44 1,88 12/67 
1)Rural Bono High Yild Est* 314,36 1,75 17/52 
1)Rural Bono HighYield Car** 334,63 2,26 14/52 
1)Rural Bonos Corporat. Est 502,77 0,38 47/76 
1)Rural Bonos Corpor.Cart. 524,08 0,72 39/76 
1)Rural Emergentes RV Est* 780,03 801 16/58 
1)Rural Emrgnts RV Cart.* 856,40 8,82 8/58 
1)Rural Euro RV Estandar 777,52 873 35/51 
1)Rural Europa 2025 Gar. 316,64 1,41 27/67 
1)Rural Europa 24 Gar. 328,96 1,68 17/67 
1)Rural EEUU Bolsa Cartera 1.056,89 13,75 16/87 
1)Rural EEUU Bolsa Estandar 1.034,63 12,90 26/87 


1)Rural Futuro ISR Cart* 701,84 14,44 20/266 


1)Rural Futuro ISR Est.* 639,99 13,61 26/266 
1)Rural Garantizado Plus 307,37 0,73 49/67 
1)Rural Garan.Bolsa Europea 332,15 1,75 16/67 
1)Rural Garantía Nov. 2024 306,28 0,98 3/31 
1)Rural Garantía Bolsa 2025 293,17 0,35 56/67 


1)Rural Garantía 2026 
1)Rural Gtía Bol Abril 2026 
1)Rural Gtía.Octubre 2025 
1)Rural Horizonte Garant. 
1)Rural Horizonte 2028 Gara 
1)Rural Impacto Gl. Cartera 
1)Rural Impacto Global Std 
1)Rural | Rentabilidad Gar. 
1)Rural II Rentabilidad Gar 
1)Rural Mixto Int. 15 


296,43 -0,57 22/31 
31267 2,19 5/67 
303,81 0,07 14/31 
286,19 -0,93 25/31 
280,06 -1,06 26/31 
366,90 11,04 5/26 
354,79 10,28 7/26 
304,47 0,27 10/31 
297,76 = 

840,59 3,07 14/134 


1)Rural Mixto Intern 30/50 1.517,63 7,39 16/192 
1)Rural Mixto Intern.25 985,26 4,75 1/134 
1)Rural Mixto 15 782,29 1,38 25/39 
1)Rural Mixto 25 865,52 2,06 15/39 


1)Rural Multifondo 75 Est* 
1)Rural Perfil Audaz Cart.* 
1)Rural Perfil Audaz Estan.* 
1)Rural Perfil Conservador* 
1)Rural Perfil Decidido* 
1)Rural Perfil Moderado* 
1)Rural Perfil Moderado Car* 
1)Rural Plan Inversión 
1)Rural Rend Sost. Cart 
1)Rural Rendimiento Sost Es 
1)Rural Rendimiento 2025 G 
1)Rural Renta Fija 1 Cart. 
1)Rural Renta Fija 1 Est 
1)Rural R.F. Flexible Cart 

1) Rural Renta Fija Flexible 


1.132,21 5,28 65/192 
526,15 10,06 73/266 
494,33 9,37 93/266 
738,34 2,54 21/134 

1.220,37 6,25 37/192 
348,97 3,42 139/192 
358,37 3,93 122/192 
334,79 2,06 29/134 

7.946,40 0,36 97/141 

7.912,54 0,13 114/141 
304,93 0,63 7/31 

1.259,60 0,99 65/141 

1.223,36 0,76 85/141 

1.264,44 0,20 107/141 

1.200,21 -0,21 130/141 


1)Rural Renta Fija 5 Cart. 878,27 -0,54 42/90 
1)Rural Renta Fija 5 Est 825,07 -1,06 49/90 
1)Rural RF Internacional 575,00 1,85 9/89 
1)Rural RV España Cartera 801,07 10,98 41/80 
1)Rural RV España Estandar 729,57 10,15 43/80 


1)Rural RV Internaciona Est 
1)Rural RV Intrnacional Car 
1)Rural Sost. Conserv. Car.* 
1)Rural Sost. Conserv Est* 
1)Rural Sost. Decidido Car* 
1)Rural Sost. Decidido Est.* 
1)Rural Sostenible Mod Car * 
1)Rural Sostenible Mod. Est* 
1)Rural Tecnológico RV Car 
1)Rural 2024 Garantía 
1)Rural 2024 Gtía. Europa 
1)Rural Tecnológico RV Est 
1)Rural 2025 Garantía Bolsa 
1)Rural 2025 Gtía R. Fija 
1)Rural 2027 Garantía 
1)Rural 2027 Garantía Bolsa 
1)Rural 4 Garantía RF 
1)Rural 5 Garantía RF 


1.137,30 17,98 10/266 
1.248,69 18,87 5/266 
315,88 2,06 28/134 
306,67 1,73 43/134 
390,95 5,63 57/192 
363,64 5,03 73/192 
331,75 353 132/192 
319,01 3,02 148/192 
1.260,83 19,81 4/35 
307,93 1,20 1/31 
310,03 1,91 9/67 
1.148,36 18,92 6/35 
294,35 0,69 50/67 
309,45 0,67 5/31 
295,66 -0,93 24/31 
286,41 1,18 36/67 
283,66 -1,19 27/31 
299,64 -0,25 17/31 
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Fonditel Gestión SGIICS.A.U. 
Pedro Texeira 83° 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 29/05/24 
1)Fonditel Bolsa Mundial V 7,33 7,58 151/266 


1)Fondit EUR Horizonte 2026 E 624 -0,56 65/76 
1)Fonditel Albatros R 9,98 1,32 182/192 
1)Fonditel Dinero D 484 125 60/76 
1)Fonditel Lince A V 7,98 9,63 48/80 
1)Fonditel RF Mx Internac. M 7,82 0,34 113/134 


GCO Gestión de Activos 


Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 
Fechav.l.: 29/05/24 


1)GCO Acciones V 81,81 12,41 29/80 
1)GCO Ahorro F 23,07 0,94 68/141 
1)GC0 Bolsa USA V 12,90 16,82 4/87 
1)GCO Eurobolsa V 9,47 1130 13/51 


Gesiuris Asset Mgm. 
Rambla Catalunya,38,9? Planta 08007 Barcelona. Tfno. 932157270. Fecha v.l.: 
29/05/24 


1)Annualcycles Strategies A X 19,06 3,25 100/177 
1)Annualcycles Strategies C X 19,09 3,48 94/177 
1)Bowcapital Global Fund X PESI 2,43 126/177 
1)Deep Value International Vv 14,08 7,39 158/266 
1)Fermion X 1,02 3,31 97/177 
1)Gesiuris Balanced Euro R 24,28 2,63 162/192 
1)Gesiuris Euro Equities Vv 31,63 9,332 31/51 
1)Gesiuris Health 8: InnovA Vv 1,00 3,20 24/39 
1)Gesiuris Health €: Innov C Vv 1,01 3,46 23/39 
1)Gesiuris 12 Des.Sost. ISR M 8,77 131 73/134 
1)Gesiuris lurisfond M 23,48 2,47 9/39 
1)Gesiuris Mixto Inter.* R 1,14 5,20 69/192 
1)Gesiuris MItg. Emerg Glob* V 0,94 481 41/58 
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CUADROS 


Valor liquid. [| — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valor liquid. [ — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ranking euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)Gesiuris Mitg. Fixed Inc* E 12,81 1,02 63/141 1)Ibercaja Dólar A D 7,64 330 13/15 1)JPM Europe Dyn Tech AAcc Vv 78,58 7,32 27/35 2)JPM ASEAN Equity Dacc V 19,22 0,78 11/11 1)Kutxabank Bolsa Tend. Car Vv 6,88 7,23 163/266 
1)Gesiuris Mitg. Int Glob A* R 1,05 3,78 127/192 1)lbercaja Esp-Ita 2025 A D 6,23 1,23 62/76 1)JPM Europe Dyn Tech Dacc v 24,09 6,88 28/35 2)JPM Asia Pacific Eq AAcc V 2715 939 3/11 1)Kutxabank Bolsa Emergent. Vv 11,79 7,27 22/58 
1)Gesiuris Mitg. Int Glob C* R 1,06 4,06 116/192 1)Iber España Italia 2026 E 5,92 -0,05 36/90 1)JPM Europe Eq PIs A(P)Acc v 27,00 15,19. 7/117 2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc V 165,58 9,05 5/11 1)Kutxabank Bolsa Eurozona v 7,81 957 27/51 
1)Gesiuris Patrimonial X 19,32 0,39 157/177 1)lbercaja BlackRock ChinaA* v 13,41 11,77 1/14 1)JPM Europe Eq PIs D(P)Acc Vv 22,98 14,84 8/117 2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Ac v 28,00 4,29 3/6 1)Kutxabank Bolsa Intern. v 12,85 8,55 123/266 
1)Japan Deep Value v 20,96 10,19 11/23 1)lbercaja Emerging Bond* F 6,78 3,95 3/30 1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc F 10943 1,09 25/52 2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Di v 27,50 3,88 4/6 1)Kutxabank Bolsa Japón vV 5,88 6,93 16/23 
1)Magnus Intl Allocation FI R 11,69 4,17 112/192 1)Ibercaja Estrategia Din A l 7,07 1,50 16/24 1)JPM Europe Hgh YId BdAAcc F 21,71 0,70 37/52 2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDac F 96,33 2,41 5/9 1)Kutxabank Bolsa N Econ. v 831 3,97 33/35 
1)Occident Bolsa Española v 39,04 12,61 28/80 1)lbercaja Europa Star A* v 8,33 7,53 77/117 1)JPM Europe Hgh YId BdDAcc F 13,20 0,47 41/52 2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi F 9214 122 6/9 1)Kutxabank Bolsa Sectorial V 8,54 8,64 119/266 
1)Occident Bolsa Mundial v 17,90 7,50 154/266 1)Ibercaja Financiero V 4,72 1124 5/8 1)JPM Europe StratDivA(div) V 137,93 863 49/117 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc Vv 49,05 12,65 31/87 1)Kutxabank Bono F 10,15 0,31 101/141 
1)Occident Emergentes v 10,23 5,02 38/58 1)lbercaja Gest Equilibrada* M 6,31 2,63 18/134 1)JPM Europe StratDivD(div) V 125,67 829 55/117 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis V 45,72 11,93 36/87 1)Kutxab G.Activ Rdmto Plus R 24,49 3,42 138/192 
1)Occident Patrimonio X 16,44 3,62 91/177 1)lbercaja Gestión Audaz* Vv 14,78 10,97 56/266 1)JPM Europe Sust Eq Dacc V 153,196 10,70 26/117 2)JPM BetaBChAggBnUcETFSHdi F 10969 4,99 1/9 1)Kutxabank Dividendo v 12,95 9,47 29/51 
1)Occident Renta Fija F 11,46 0,93 69/141 1)Ibercaja Gestión Crec.* R 11,68 6,36 33/192 1)JPM Europe Sust SC EqAacc V 132,11 10,90 4/20 2)JPM BetaBuiUS TreasBd UE F 97,70 -1,02 13/13 1)Kutxab G.Activa Inv. Extr Vv 12,66 6,79 179/266 
1)Panda Agricultur&Water v 14,13 0,85 3/4 1)lbercaja Gestión Evol.* M 988 31335 10/134 1)JPM EurResEnhldxEq(ESG)UE v 42,96 10,09 35/117 2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE F 10734 2,09 6/13 1)Kutxab G.Activa Inv. Plus Vv 12,91 6,92 174/266 
1)PSN Multi. Int Calidad* vV 1,10 7,56 152/266 |  1)lbercaja Global Brands v 9,84 9,93 76/266 | 1)JPM EurResEnhldxE(ESG)UED V 41,46 9,26 40/117 | 2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF V 37,98 9,36 94/266 | 1)Kutxabank Fondo Solidario l 7,31 0,91 14/15 
1)PSN Multi. RF Mixta Int.” M 1,00 1,03 90/134 1)lbercaja High Yield A F 6,96 2,09 15/52 1)JPM EuResEnInEqESUcETFEac V 33,26 10,66 19/51 2)JPM China A-Acc USD v 38,21 6,11 8/14 1)Kutxab G.Activa Patr. Ext M 9,94 118 81/134 
1)PSN Multi. RV Int.* v 0,97 3,63 239/266 1)lbercaja Horizonte F 10,45 0,34 27/90 1)JPM EuResEnInEqESUcETFEdi v 31,11 9,13 32/51 2)JPM China A-S Opp A - Acc V 20,93 1,25 14/14 1)Kutxabank G. Activa Inv. Vv 12,54 6,72 182/266 
1)PSN Multi. RV Mixta Int.* R 0,99 2,98 150/192 1)Ibercaja Japón A v 808 5,60 19/23 1)JPM Eur Std MM VNAV A Ac D 10.476,25 1,47 33/76 2)JPM China A Res. Enha Eq. V 17,72 5,70 10/14 1)Kutxab G.Activa Patr Plus M 10,07 1,26 78/134 
1)Torsan Value V 1,26 -2,97 258/266 1)Ibercaja Megatrends A V 10,85 19,65 4/266 1)JPM Flex Credit AAcc(hgd) F 11,08 0,82 19/89 2)JPM China A Research Enha vV 18,32 5,79 9/14 1)Kutxabank G Activa Patri. M 9,85 1,12 85/134 
1)Truvi Value v 1,22 20,62 3/266 1)Ibercaja New Energy CI A V 16,74 5,09 21/26 1)JPM Flex Credit DAcc(hgd) E 98,33 0,64 22/89 2)JPM China Bd O A-Acc USD F 97,10 2,59 4/9 1)Kutxab G.Activa Rdmto Ext R 24,18 3,34 141/192 
G.1.1.C. Fineco 1)lbercaja Objetivo 2026 F 5,83 -0,54 41/90 1)JPM G Macro Sust A (acc) X 95,49 0,79 150/177 2)JPM China D-Acc USD V 40,90 5,65 11/14 1)Kutxabank G.Activa Rdto. R 23,88 3,25 145/192 
1)Ibercaja Objetivo 2028 A F 5,46 -1,51 62/90 1)JPM Gb Balanced A-Acc R 2.140,82 3,55 131/192 2)JPM Climate Ch SolUSD (ac V 3300 1328 1/26 1)Kutxabank RF Corto E 9,76 1,07 61/141 
Perae UU Bilbao. Esther Arriola Garcia. Tfno. 944000300. Fecha 1)Ibercaja Op Renta Fija A F 7,51 -0,34 132/141 | TIPMGb Balanced D-Acc R 205,49 3,33 142/192 | 2)JPMCIChinaEq UETF USD Ac V 2422 999 2/14 | 1) KutxabankRFEmpresas D 695 128 59/76 
= 1)Ibercaja Plus A D 9,16 1,09 69/76 | 1IPMGbBdD-Acc € F 1141 -2,48 76/89 | 2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc F 15/19 -1,90 28/30 1)K. RF Obj. Sost. CI. Cart F 6,11 -2,10 70/90 
1)Financials Credit Fund B F o 12113 316 12/14 1)lbercaja R. Fija Empresas D 61 123 63/76 1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg) F 88,24 -1,29 51/89 2)JPM Em Mkts Opp AAcc V 297,19 7,48 18/58 1)Kutxabank RF Largo Plazo F 947,96 -0,13 38/90 
Urinandals Credit Fund D C a oa W aenn F 720 1,57 22/141 1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg) F 83,46 -1,50 55/89 | 2)JPMEmMktsOppD-Acc-USD V 125,75 7,14 25/58 | 1)K.RV Obj. Sost. CI Cart. v 6,83 7,01 169/266 
enanas Credit Fund N F 1232 326 9 | M ibercajaRentaFija2026 F 5,92 1,43 35/141 1)JPM Gb Bd Opp S A-Acc (hg F 98,55 -1,25 50/89 | 2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc V 18,54 -1,36 57/58 | 1)KutxabankRF Selec. Cart. M 6,02 0,97 30/39 
DFon Fineco Base 7 D 97431 1,53 24/76 | DibercajalnfraestructurA V 2652 -1,50 4/8 | JPM Global Conv. Cons. A F 95,55 0,58 7/18 | 2)JPMEmMktsSmCap D(P)Acc V 15,93 -1,80 58/58 | 1)K.RF Obj. Sost. Cl. Est. F 6,06 -239 72/89 
1)Fon Fineco Euro Líder 0 1712 741 1/5 1)Ibercaja Renta Fija 2027 F 596 1,03 14/90 1)JPM Gb Conv EUR A-Acc F 15,09 -0,66 13/18 2)JPM Em MktsSustEqA(acc)-U V 10457 2,05 52/58 1)Kutxabank Renta Global M 20,04 -1,03 128/134 
1)Fon Fineco Patr. Global R 2120 3,14 146/192 T)lbercaja RF Horizonte2024 F 606 1,41 37/141 1)JPM Gb Conv EUR D-Acc F 12,27 -0,89 16/18 | 2)JPM Em SocAdv A acc USD V 92,69 -0,08 56/58 1)K. RV Obj. Sost. CI. Est. v 6,73 6,36 194/266 
1)Fon Fineco Gestión X 2207 214 139/177 i il 1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg) F 9458 3,38 4/76 2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc F 1228 -1,67 59/89 1)KutxaBank B Sm&Mid Eur Ca v 8,66 838 11/20 
1)Ibercaja RF Sostenible A F 5,44 0,51 21/90 ). ggreg; 7 A 
Fon Fineco Gestión II X 8,86 1,75 142/177 T)lbercaja Sanidad A V 1608 579 12/39 | DJPM Gb CorpBd DH DAcc(hg) F 87,01 3,21 5/76 | 2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc F 14,29 -1,86 61/89 1)Kutxabank Bol Emerg. Cart V 1254 7,78 17/58 
1)Fon Fineco Gestión III X 1095 2,17 136/177 1)lbercaja Selección Banca” M 661 3,27 12/134 | VIPMGbDivA-dist(Hdg) V 140,59 4,82 219/266 | 2)JPMGIBdOppSAacc Usd F 101,55 1,15 14/89 1)Kutxabank Bol. Euroz. Car V 8,31 10,07 21/51 
1)Fon Fineco Interés | F 1407 154 25/141 1)Ibercaja Selección RF” F 1223 0,65 89/141 1)JPM Gb Div D-dist (Hdg) V 128,15 4,51 225/266 2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc F 210,70 3,00 1/18 1)Kutxabank Bol Int Cartera V 13,66 9,05 104/266 
1)Fon Fineco Inversión X 1664 455 73/177 1)lbercaja Small Caps V 13,51 5,56 17/20 | 'IPMGbFocusAAcc(hgd) V 26,37 12,26 37/266 | 2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc F 18919 279 2/18 | Kutxabank Bol Japón Cart. v 6,25 743 14/23 
1)Fon Fineco RF Intern. F 873 -0,06 29/89 T)lbercaja Sost. y Solidari R 8,81 6,40 30/192 1)JPM Gb Focus D (acc) - EU V 21,77 11,81 45/266 2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDa F 108,25 3,13 8/52 1)Kutxabank Bol N Econ.Car v 8,82 439 31/35 
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Dibercaja Deuda Corp2025 A E 575 1,29 24/76 | 1)JPM Eurol D-Acc EUR V 1907 11,46 11/51 | 2)JPMACAsia Pac. ex Japan v 2283 675 10/11 | KutxabankGestión,S.G.I.I.C.,S.A.U. 1)March l.Family Busin-A-€* V 1933 6,72 183/266 
1)Selecc. Banca Priv.60 A* R 6,22 5,19 71/192 1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR V 388,85 14,55 4/51 2)JPM AC Asia Pacific ex Ja v 21,60 6,03 11/11 Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 28/05/24 1)March Int.Vini Catena-A-€* v 17,10  -3,25 5/5 
1)Ibercaja Divers. Empresas* M 6,16 2,43 23/134 1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR V 353,81 14,27 5/51 2)JPM Ame Eq A-Acc USD v 54,08 13,75 17/87 1)K. Bolsa S&M Caps Euro v 8,29 8,02 13/20 1)March I.Torrenova Lux-A-€* X 11,77 0,68 153/177 
1)Ibercaja Dividendo Gbl A v 9,37 4,73 220/266 1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc V 54,41 10,23 5/20 2)JPM Ame Eq D-Acc USD v 45,19 13,40 20/87 1)Kutxabank Bolsa v 23,03 12,88 27/80 1)March l.Valores Iberi-A-€* Vv 16,26 13,94 17/80 
1)Iber España Italia 2024 A F 6,19 0,94 67/141 1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc V 30,59 9,76 7/20 2)JPM ASEAN Equity Aacc V 23,20 1,08 10/11 1)Kutxabank Bolsa EEUU V 13,74 8,02 67/87 1)March Mediiterranean A €* V 14,93 939 91/266 
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CUADROS 


Valor liquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


Valorliquid. | Rentab. 
euroso[ desde | Ránking 


Valor liquid. [ — Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)March Pagarés D 10,15 1,48 31/76 1)BB European Coll. Hed. S V 16,24 8,22 57/117 1)Cha Int. Income Hed. S-A 10,09 -0,44 7/9 
1)March Patrimonio CP* D 10,99 > 1)BB European Collection L 8,42 7,25 83/117 1)Cha Int. Income Hed. S-B 8,03 -0,43 5/9 
1)March RF 2025 Gar G 10,23 0,13 11/31 1)BB European Collection S 12,21 7,80 65/117 1)Cha. Inter Bond S A Units 10,69 -2,45 74/89 
1)March Renta Fija 2025 F 10,40 1,00 64/141 1)BB Eurp Sm CAP Eq LA 5,63 8,83 10/20 1)Cha. Intern. Eq. L Hedged 11,83 8,24 133/266 
1)March RF 2026 Gar G 1035 019 16/31 1)BB Fidelity Asian Cnp LA 5/18 3,52 1/9 1)Cha. Interna. Eq.S Hedged 22,64 9,19 99/266 
1)March RF Corto Plazo A D 938,37 1,54 23/76 1)BB Fidelity Asian Cnp LB 414 1,69 6/9 1)Cha. Int.Income S A Units 9,51 -051 8/9 
1)March Renta F. Flexible A* F 9,32 -2,55 78/89 1)BB Fidelity Asian Cnp LHA 456 2,86 3/9 1)Cha. Int.Income S B Units 8,77 -0,51 9/9 
1)March Renta F. Flexible B* F 93,54 -2,47 75/89 1)BB Fidelity Asian Cnp LHB 3,65 1,00 8/9 1)Cha. Liquidity Euro L 6,87 1,07 60/141 
1)March Renta F. Flexible L* F 9,47 -2,20 69/89 1)BB Fidelity Asian Cnp SA 10,13 3,38 2/9 1)Cha. Liquidity Euro S 12,59 1,04 62/141 
1)March Tesorero C D 10,48 1,61 13/76 1)BB Fidelity Asian Cnp SB 812 155 7/9 1)Cha. Liquidity USD L 5,24 3,74 10/15 
1)March Tesorero | D 1.039,72 1,47 32/76 1)BB Fidelity Asian Cnp SHA 891 274 4/9 1)Cha. Liquidity USD S 10,41 3,71 11/15 
1)March Tesorero S* D 10,25 - 1)BB Fidelity Asian Cnp SHB 7,13 0,91 9/9 1)Cha. N.Amer. Eq. L Hedged 15,97 9,95 56/87 
2)March |.Family Busin.-A-$* v 22,72 9,21 97/266 1)BB Financ Inc Strat LA 6,88 4,62 2/134 1)Cha. N.Amer. Eq. S Hedged 30,89 10,50 47/87 
2)March Int.Vini Catena-A-$* v 18,91 -1,00 4/5 1)BB Financ Inc Strat LB 5,19 2,53 22/134 1)Cha. North American Eq. L 17,69 13,60 18/87 
2)March I.Torrenova Lux-A-$* X 13,22 2,99 109/177 1)BB Financ Inc Strat SA 13,62 4,55 3/134 1)Cha. North American Eq. S 22,03 12,80 29/87 
2)March Mediiterranean A $* V 2.709,60 10,00 75/266 1)BB Financ Inc Strat SB 10,23 2,44 11/39 1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged 8,20 10,70 3/11 
7 e 1)BB Fut Sust Nutr L EUR 471 2,13 1/4 | Cha. Pacific Eq.S Hedged 1572 11,41 1/11 
Mediolanum Gestión 
1)BB Fut Sust Nutr LH EUR 4,69 1,63 2/4 1)Cha Technology Eq Evo L 11,34 19,88 3/35 
Agustina Saragossa 3-5 Local 2-4 08017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 1)88 Glbl Demograph Opp L 6,65 8,54 124/266 1)Cha Technology Eq Evo S 26,05 19,53 5/35 


932535400. Fecha v.l.: 29/05/24 


1) Compromiso Med. E* 
1) Compromiso Med. L* 
1)Mediolanum Activo E-A 
1)Mediolanum Activo L 
1)Mediolanum Activo S 


11,29 4,78 69/177 
10,12 436 77/177 
10,93 1,77 9/141 
11,36 1,69 13/141 
11,09 1,62 18/141 


1)Mediolanmu Europa RV E 12,65 8,34 52/117 
1)Mediolanum Europa RV L 10,67 7,98 61/117 
1)Mediolanum Europa RV S 9,99 7,78 67/117 


1)Mediolanum Fondcuenta 27/76 
1)Mediolanum Fondcuenta E 
1)Mediolanum Merc.Emrgts EA 


1)Mediolanum Mercados Em L 


2.688,76 1,51 
10,499 1,64 10/76 
11,71 3,98 2/30 
15,53 3,70 4/30 


1)BB Glbl Demograph Opp LH 6,15 7,92 145/266 


1)Challenge Energy Eq Evo L 8,28 992 1/6 


1)BB Glbl Impact L 5,16 3,55 241/266 


1)Challenge Energy Eq Evo S 15,48 973 2/6 


1)BB Glbl Impact LH 4,70 1,93 250/266 1)Challenge Euro Bond L 880 -215 71/90 
1)BB Glbl Leaders LA 7,23 8,51 126/266 1)Challenge Euro Bond S 15,13 -2,22 72/90 
1)BB Glbl Leaders LHA 6,50 7,03 166/266 1)Challenge Euro Income L 6,86 0,00 33/90 
1)BB Global High Yeld L 13,31 2,40 13/52 1)Challenge Euro Income S 11,91 -0,08 37/90 


1)BB Global High Yeld S 19,36 2,47 11/52 


1)Challenge European Eq. L 6,68 745 78/117 


1)BB Global H.Y. Hed. L B 
1)BB Global H.Y. Hed. S B 
1)BB Global H.Y. Hedged L 
1)BB Global H.Y. Hedged S 
1)BB Global H.Y. L B 

1)BB Global H.Y. SB 


3,58 -1,35 47/52 
6,73 -1,41 48/52 
7,44 0,20 42/52 
13,95 -0,08 45/52 
472 113 24/52 
7,30 1,04 27/52 


1)Challenge European Eq. S 
1)Challenge Germany Eq. L 


10,99 7,78 66/117 
7,16 5,07 2/6 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valorliquid. | — Rentab. 

euroso | desde 

Fondo Tipo mon. local] 29-12-23 
Miralta Asset Management 

Manuel Gómez Moreno 2 Planta 17 A. 28020 España. Magdalena Cuello. Tfno. 91 


788 29 01. Fecha v.l.: 29/05/24 


enelaño 


1)Miralta Narval Europa A V 158,30 15,27 6/117 
1)Miralta Pulsar Cl A* F 102,46 0,92 37/76 
1)Miralta Pulsar Cl B* F 103,41 1,03 34/76 
1)Miralta Sequoia A* F 109,92 - 


M 
MUTUACTIVOS 


GRUPO MUTUAMADRILEÑA 


Mutuactivos S.A. 
P° Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González 
Arranz. Tfno. 902555999. Fecha v.l.: 29/05/24 

1)Mut. Subordinados IV 
1)Mut. Valores Sm&Mid L 


123,06 6,44 1/14 
450,48 5,96 14/20 


Valor liquid. | Rentab. 


ewoso| desde 
Fondo Tipo  mon.local| 29-12-23 | enelaño 
1)Renta 4 Renta Fija E 11,58 1,63 17/141 
1)Renta 4RF Mixto M 16,23 1,74 19/39 
1)Renta 4 RF 6 meses D 12,01 1,57 20/76 
1)Renta 4 Small Caps Euro Vv 11,45 0,06 20/20 
1)Renta 4Valor Relativo 1 14,74 116 4/11 
1)R4 Activa Dolce 0-30* M 10,29 1,71 44/134 
1)Renta 4Wertefinder X 21,87 1,12 147/177 
1)R4 Multig/Andromeda* X 11,89 -1,46 169/177 
1)R4 Multigestión QCS* F 10,63 3,40 1/90 
1)R4 Multigestión TOF* X 387 421 80/177 
1)True Value v 20,16 -4,55 261/266 
1)True Value Small Caps F.I Vv 17,11 215 5/7 


Sabadell Asset Management 

Paseo de la Castellana 128046 Madrid. María Salgado. Tfno. 34936 410 160. Web. 
www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 29/05/24 

1)Fidefondo - Base F 1.667,46 0,14 113/141 
1)Fidefondo - Plus F 1.715,86 0,27 104/141 
1)Fidefondo - Premier F 1.765,59 0,39 96/141 
1)InverSabadell 25 - Base M 11,19 1,43 64/134 
1)InverSabadell 25 - Empr. 12,11 1,70 47/134 
1)InverSabadell 25 - Plus 11,93 170 46/134 


206,35 4,96 99/117 
162,52 321 7/15 


1)Mutafond. Bolsa Europea C 
1)Mutua. Gest. Óptima Mod A* 


1)InverSabadell 25 - Prem. 12,21 1,80 39/134 
1)InverSabadell 25 - Pyme 11,76 1,54 54/134 


1)Mutuafon Nueva Econo. A* 
1)Mutuafon Nueva Econo L* 


124,28 7,17 164/266 
126,21 7,34 161/266 


1)InverSabadell 50 - Base 10,37 3,71 130/192 
1)InverSabadell 50 - Empr. 11,29 4,01 119/192 


1)Mutuafondo Bolsas Emerg L* 
1)Mutuafondo Bonos Finan L 


456,52 8,80 9/58 
157,05 1,63 1/1 


1)InverSabadell 50 - Plus 11,10 4,01 118/192 
1)InverSabadell 50 - Prem. 11,36 4,11 114/192 


1)Challenge Germany Eq. S 
1)Challenge Italian Eq. L 


13,13 485 3/6 
6,70 14,82 1/2 


1)Mutuafondo Bonos Sub V 
1)Mutuafondo Corto Plazo A 


118,99 3,98 6/14 
142,92 138 41/141 


1)InverSabadell 50 - Pyme 10,95 3,84 125/192 
1)InverSabadell 70 - Base 11,54 5,86 53/192 


1)Challenge Italian Eq. S 
1)Challenge Pacific Eq. L 


1115. 1470 2/2 
8,05 8,15 5/11 


1)Mediolanum Mercados Em S 
1)Mediolanum Real EstateE-A 
1)Mediolanum Real EstateL-A 
1)Mediolanum Real EstateS-A 


14,67 3,53 5/30 
8,79. -2,01 5/8 
820 -231 6/8 
7,88 -2,50 7/8 


1)BB India Opps L EUR Acc 

1)BB Infrastruct Op Col LHA 
1)BB Infrastruct Op Col LHB 
1)BB Infrastruct Opp Col LA 


6,48 10,05 1/3 
6,03 2,06 4/13 
4,77 110 8/13 
7,08 3,37 1/13 


1)Mediolanum Renta E 11,21 1,65 6/90 


1)BB Infrastruct Opp Col LB 562 231 3/13 


< m|< m| <[< n| <[(< m|n mjo oje << mjn n|x x 


1)Med. R.V. Global Selec.E 10,19 ž 1)BB Infrastruct Opp Col SA 13,63 3,13 2/13 
1)Med. R.V. Global Selec.L 10,16 a 1)BB Infrastruct Opp Col SB 10,80 1,30 7/13 
1)Med Small8Mid Caps Esp. E 11,09 10,11 44/80 1)BB Infrastruct Op Col SHA 11,55 1,48 6/13 
1)Mediolanum Renta L 32,17 1,52 8/90 1)BB Infrastruct Op Col SHB 9,13 -0,34 9/13 
1)Med Small&Mid Caps Esp L 10,76 9,77 47/80 1)BB Innovative Themt Op L 7,68 993 3/192 
1)Mediolanum Renta S 31,24 1,46 9/90 1)BB Innovative Themt Op LH 6,78 8,00 143/266 
1)Med Small&Mid Caps Esp S 10,29 9,56 49/80 1)BB Invesco Balance Sel LA 6,20 3,94 84/177 


Mediolanum International Funds Ltd 


1)BB Invesco Balance Sel LB 4,92 3,40 95/177 
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F 

F 

F 

F 

F 

F 

F 

F 

v 

V 

v 

Vv 

v 

V 

Vv 

V 

Vv 

R 

v 

X 

X 
1)BB Invesco Balance Sel SA X 12,01 3,81 87/177 
4th floor, The Exchange George's Dock, 1.F.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. T)BB Invesco Balance Sel SB X 9,53 3,26 99/177 
rn 9 51210600: Fecha.: 20/03 /2i 1)BB Med MStanley GLB HL V 969 5,97 203/266 
1)BB Carmignac Stra Sel LA X 6,22 5,73 49/177 1)BB Med MStanley GLB HS v 18,17 5,79 209/266 
1)BB Carmignac Stra Sel SA X 12,04 5,58 52/177 1)BB Med MStanley GLB L v 12,30 6,97 172/266 
1)BB Chns Rd Opp LA V 424 674 7/4 | 1)BBMedMStanleyGLBS V 23,13 6,79 178/266 
MBE Arco V_ 503 689 19/26 | 17BBmMultiAssetESGLEUR M 501 229 25/134 
TERCET enemy YA V 481 516 20/26 | 7)BBMultiAssetESGLHEUR M 513 289 17/134 
1)BB Convertible St Col LHA F 522 032 11/18 1)BB New Opportun. Coll. L X 7,19 3,29 98/177 
1)BB Convertible St Col LHB F 4,65 -0,72 14/18 1)BB New Opportun. Coll. LH X 6,25 2,54 120/177 
1)BB Convertible St Col SHA F 10,09 -0,45 12/18 1)BB New Opportun. Coll. S X 13,73 3,12 105/177 
1)BB Convertible St Col SHB F 9,01 -0,83 15/18 1)BB New Opportun. Coll. SH X 11,90 2,37 129/177 
1)BB Convertible Str Col LA E 5,95 0,81 5/18 1)BB Pacific Coll. Hed. L v 7,87 10,17 4/11 
1)BB Convertible Str Col LB F 5,30 0,44 8/18 1)BB Pacific Coll. Hed. S y 14,47 10,95 2/11 
1)BB Convertible Str Col SA F 11,53 0,70 6/18 1)BB Pacific Collection L v 8,70 7,55 8/11 
1)BB Convertible Str Col SB F 10,27 0,30 9/18 1)BB Pacific Collection S v 1230 733 9/11 
1)BB Coupon Strategy L-B X 439 2,23 135/177 | 1)BB Premium Coupon CoISHB M 7,63 0,38 111/134 
1)BB Coupon Strategy HL-A X 6,09 2,44 125/177 | 1)BB Premium Coupon Coll L M 6,30 1,58 52/134 
1)BB Coupon Strategy HL-B X 3,78 1,50 143/177 | 1)BB Premium Coupon Coll LH M 586 1,30 74/134 
1)BB Coupon Strategy HS-A X 11,53 2,28 133/177 | 1)BB Premium Coupon Coll S M 1203 1,46 60/134 
1)BB Coupon Strategy HS-B X 7,18 1,36 144/177 | 1)BB Premium Coupon Coll SH M 1116 1,18 82/134 
1)BB Coupon Strategy L-A X 7,05 3,16 103/177 |  1)BB Premium Coupon Collect M 4,21 0,80 102/134 
1)BB Coupon Strategy S-A X 13,337 3,00 108/177 | 1)BB Premium Coupon Col.LHB M 3,94 0,50 108/134 
1)BB Coupon Strategy S-B X 8,35 2,06 140/177 | 1)BB Premium Coupon Coll.SB M 8,22 0,67 105/134 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L R 8,53 6,08 44/192 1)BB Socially Respns LA R 6,62 6,14 42/192 
1)BB Dynamic Coll. Hed. S X 16,22 6,23 44/177 1)BB Socially Respns LHA R 634 5,37 63/192 
1)BB Dynamic Collection L R 9,22 639 31/192 1)BB Socially Respns SA R 13,07 7,05 20/192 
1)BB Dynamic Collection S R 15,76 7,39 17/192 1)BB Socially Respns SHA R 12,42 6,10 43/192 
1)BB Dynamic Intl Val Op LA v 7,44 7,74 147/266 | 1)BBUS Collection Hed. L V 1068 903 61/87 
1)BB Dynmic Intl Val Op LHA v 6,72 6,31 198/266 1)BB US Collection Hed. S v 19,68 9,24 60/87 
1)BB Dynmic Intl Val Op SA vV 14,39 7,61 150/266 1)BB US Collection L v 11,94 12,48 33/87 
1)BB Dynmic Intl Val Op SHA v 13,08 6,98 171/266 1)BB US Collection S v 18,11 11,54 38/87 
1)BB Em. Markets Coll. L v 11,87 830 11/58 1)BB US Coupon Strgy LA X 6,87 6,42 42/177 
1)BB Em. Markets Coll. S v 18,54 8,08 15/58 1)BB US Coupon Strgy LB X 5,53 5,15 56/177 
1)BB Em Mkt Mit Asst Col LA v 5,02 426 44/58 | 1)BBUS Coupon Strgy LHA X 5,62 3,94 85/177 
1)BB Em Mkt MIt Asst Col SA v 9,50 4,09 45/58 1)BB US Coupon Strgy LHB X 4,51 2,29 132/177 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA F 470 325 6/30 1)BB US Coupon Strgy SA X 1348 6,66 39/177 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB F 3,88 0,83 13/30 1)BB US Coupon Strgy SB X 10,83 5,06 61/177 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA F 4,05 0,67 14/30 1)BB US Coupon Strgy SHA X 11,01 3,82 86/177 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB F 337 T72 26/30 1)BB US Coupon Strgy SHB X 8,82 2,14 138/177 
1)BB Enrgy Transit L EUR v 5,00 0,77 4/6 1)Ch Solidity 8: Return LA F 4,57 -1,89 64/89 
1)BB Enrgy Transit LH EUR v 4,94 -0,24 5/6 1)CH Solidity & Return LA 1 1028 -1,97 32/33 
1)BB Equilibrium SHA M 8,59 0,92 96/134 1)Ch Solidity & Return LB F 4,32 -2,62 79/89 
1) BB Equilibrium SHB M 7,47 -0,11 119/134 1)CH Solidity & Return LB I 8,19 -1,98 33/33 
1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB v 4,90 3,57 240/266 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L v 9,30 829 12/58 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB v 10,76 3,94 232/266 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S v 19,90 8,12 14/58 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB v 9,36 3,40 243/266 1)Cha. Euro Bond L -B F 5,41 -2,78 84/90 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB v 5,63 3,93 233/266 1)Cha. Euro Bond S- B F 10,08 -2,86 85/90 
1)BB Equilibrium LA M 4,63 1,27 77/134 1)Cha. Euro Income L- B F 4,44 0,09 116/141 
1)BB Equilibrium LB M 4,03 0,25 115/134 1)Cha. Euro Income S - B F 8,49 -0,08 127/141 
1)BB Equilibrium LHA M 4,39 1,06 88/134 1)Cha. Europ. Eq. L Hedged v 9,27 7,91 62/117 
1)BB Equilibrium LHB M 3,81 0,00 118/134 1)Cha. European Eq.S Hedged V 17,40 8,29 53/117 
1)BB Equilibrium SA M 9,08 1,16 84/134 1)Cha Financial Eq Evo L v 5,44 13,88 3/8 
1)BB Equilibrium SB M 7,89 0,13 117/134 1)Cha Financial Eq Evo S V 10/21 13,65 4/8 
1)BB Equity Power Coll L vV 8,93 4,47 226/266 1)Cha Healthcare Eq Evo L V 699 577 13/39 
1)BB Equity Power Coll LH v 7,38 4,52 223/266 1)Cha Healthcare Eq Evo S V 13,95 5,90 9/39 
1)BB Equity Power Coll S v 13,55 4,92 218/266 1)Cha Ind&Mat Eq Evo L V 12,65 639 2/3 
1)BB Equity Power Coll SH v 13,66 4,36 227/266 1)Cha Ind&Mat Eq Evo S V 24,66 6,21 3/3 
1)BB Euro Fixed Income L E 5,97 0,91 70/141 1)Cha. In.Income LA Units E 4,90 -0,43 3/9 
1)BB Euro Fixed Income L B F 4,61 0,90 72/141 1)Cha. In.Income LB Units E 4,52 -0,44 6/9 
1)BB Euro Fixed Income S F 11,43 0,87 75/141 1)Cha. Int. Bon LB Units F 459 -2,99 84/89 
1)BB Euro Fixed Income S B F 8,87 0,86 76/141 1)Cha Int. Bond Hed. L-A E 7,20 -2,75 81/89 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LA X 571 4,73 71/177 1)Cha Int. Bond Hed. L-B F 4,88 -3,32 86/89 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LB X 4,59 3,15 104/177 1)Cha Int. Bond Hed. S-A Ẹ 12,25 -2,83 82/89 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA X 5,65 4,92 63/177 1)Cha Int. Bond Hed. S-B E 9,06 -3,44 87/89 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHB X 4,54 3,33 96/177 1)Cha. Int. Bond LA Units E 5,51 -2,36 71/89 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SA X 11,17 4,61 72/177 1)Cha. Int. Bond S B Units F 8,96 -3,07 85/89 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SB X 8,98 3,03 107/177 1)Cha Int. Equity L V 12,70 9,55 87/266 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA X 11,04 4,80 68/177 1)Cha Int. Equity S V 15,95 9,80 81/266 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB X 8,86 3,18 102/177 1)Cha Int. Income Hed. L-A F 5,84 -0,34 2/9 
1)BB European Coll. Hed. L v 8,90 7,60 74/117 1)Cha Int. Income Hed. L-B E 4,18 -0,43 4/9 


1)Challenge Pacific Eq. S 10,21 8,00 7/11 


1)Mutuafondo Crecimiento L 11903 4,08 13/24 1)InverSabadell 70 - Empr. 12,57 6,17 41/192 
1)Mutuafondo Deu Española L 123,01 0,71 87/141 1)InverSabadell 70 - Plus 12,36 6,17 40/192 
1)Mutuafondo Dinero L 108,54 141 41/76 1)InverSabadell 70 - Prem. 12,64 6,28 36/192 
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1)Challenge Spain Equity L 8,99 8,21 59/80 1)Mutuafondo Dólar L 140,96 3,86 3/13 1)InverSabadell 70 - Pyme 12,18 6,00 49/192 
1)Challenge Spain Equity S 18,76 8,01 60/80 1)Mutuafondo Equilibrio A* 105,77 3,51 133/192 1)Sab. Bolsa Emerg.-Base 16,99 6,73 32/58 
1)Glbl Eq Style Sel L 5,78 9,87 79/266 1)Mutuafondo Equilibrio L* 109,18 3,80 126/192 1)Sab. Bolsa Emerg-Cart 18,75 7,35 21/58 
1)Glbl Eq Style Sel LH 5,72 8,42 128/266 1)Mutuafondo España L 364,67 7,92 61/80 1)Sab. Bolsa Emerg-Empr 18,33 7,00 27/58 
e 1)Mutuafondo Estrategia Gl. 123,21 129 19/21 1)Sab. Bolsa Emerg-Plus 17,95 7,00 28/58 
Metagestión z 
1)Mutuafondo Evolución A* 99,83 1,37 66/134 1)Sab. Bolsa Emerg-Prem 18,85 7,24 23/58 
Maria de Molina 39 4° Izda 28006 Madrid. Alberto Roldán. Tfno. 917816880. 7) Mutuafondo Evolución L* 103,52 1,66 48/134 1)Sab. Bolsa Emerg-Pyme 17,91 687 31/58 


Fecha v.l.: 29/05/24 


1)Mutuafondo Flexibilidad A* 112,16 5,60 213/266 


1)Sab Bonos Flot Eur/Base 10,17 1,67 8/76 


n |< [|< m[< <| E [E 2. m[< |< <2E Z|. <| |n ojn 2 mim <|[< <j- sje . 


2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap 
2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD 
2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD 
2)Mir.- Gl Sh.D.A USD Acc 
4)Mir. - Disc. Euro. Ex UK 


167,76 6,09 201/266 
143,28 3,45 7/52 
123,47 2,62 6/89 
114,65 3,05 5/13 
228,66 13,94 1/20 


1)Renta 4 Global Acciones R 
1)Renta 4 Global Dynamic 


17,53 2,55 247/266 
10,82 1,17 146/177 


1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem 
1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme 


33,68 16,70 6/87 
31,89 16,29 10/87 


1)Renta 4 Latinoamérica 
1)Renta 4 Mult. Fractal Glb* 


38,39 -1,23 1/7 
8,79 1,07 148/177 


1)Sabadell Equilibrado-Base* 
1)Sabadell Equilibrado-Cart* 


12,09 4,45 104/192 
12,59 4,71 83/192 


1)Renta 4 Nexus 15,49 1,18 145/177 


1)Sabadell Equilibrado-Empr* 12,39 4,54 95/192 


M 
M 
M 
M 
R 
R 
R 
R 
R 
R 
R 
R 
R 
R 
v 
v 
v 
v 
v 
v 
D 
1)Metavalor Internacional | V 100,05 15,89 18/266 1)Mutuafondo Flexibilidad L* 117,17 5,89 207/266 1)Sab Bonos Flot Eur/Cart D 1036 190 1/76 
1)Meta Finanzas A V 7925 17,26 2/8 1)Mutuafondo Fortaleza L 107,45 2,27 164/192 1)Sab Bonos Flot Eur/Empr D 1026 179 5/76 
Tueis V 85,59 1874 1/8 | 1)Mutuafondo Imp. Social A* 97,86 - 1)Sab Bonos Flot Eur/Plus D 1026 179 4/76 
IMetavalor V 667,52 1,63 76/80 | 1)MutuafondoL 36,68 0,84 17/90 | 1)Sab Bonos Flot Eur/Prem D 10,32 187 2/76 
1)Metavalor Dividendo Vv 70,49 2,50 248/266 1)Mutuafondo LP L 182,42 -1,84 66/90 1)Sab Bonos Flot Eur/Pyme D 10,22 1,73 6/76 
1)Metavalor Global X 8061 7,01 34/177 1)Mutuafondo Mixto Flexible 164,27 6,31 35/192 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base F 1022 -198 12/15 
MFS Meridian Funds Sicav 1)Mutuafondo Mixto Selec.C 112,52 168 21/39 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart F 10,55 -1,70 7/15 
Paseo dela Castellana, 18 pl 7. 28046 Madrid. Email. mfsmeridiandlientservi- ado ados WIE IRO D 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr F 10,32 -1,86 9/15 
ce@mfs.com. Fecha v..: 29/05/24 1)Mutuafondo RF Flexible L 110,35 1,94 16/39 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus F 10,33 -1,86 10/15 
1)Mutuafondo RV EE.UU 164,10 4,72 81/87 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem F 1044 -176 8/15 
UMES Blended Res Eu EgAT y UE 020 EUA 1)Mutuafondo RV Internac. 273,40 10,35 65/266 dl Bonos Infl.Euro-Pyme F 10,28 -1,92 de 
1)MFS Continental Eur Eq A1 v 33,26 5,59 94/117 
DMESEmMktEgRrh Fda v 7,89 327 47/58 | Dando 2025A e EA | ars EVO E 
“)MFS Euro Credit Fd ATEUR o Or O AI 1)Mutuafondo Tecnológico L 323,22 15,11 15/35 1)Sab Econ Medicaltech-Base* v 9,72 562 15/39 
1)MFS European Core Eq AT V 5270 456 101/117 1)Mutuafondo 2025 II A 102,88 0,77 83/141 1)Sab Econ Medicaltech-Cart* vV 1001 616 7/39 
1)MFS European Res.A1 v ma C e O ra PEI 91,03 -0,50 26/26 1)Sab Econ Medicaltech-Empr* v 9,83 583 11/39 
1)MFS European Sm Co AT V 7922 831 12/20 1)Patrimonio cional 134,45 4,85 80/192 1)Sab Econ Medicaltech-Plus* v 9,83 5,83 10/39 
1)MFS European Value A1 V 6208 432 103/117 1)Polar Renta Fija L 142,28 1,60 7/90 1)Sab Econ Medicaltech-Prem* v 9,89 594 8/39 
DMFS Gb List Infra MEUR 7 1029 181 11113 1)Rural Selec. Conservadora M 80,71 0,82 99/134 1)Sab Econ Medicaltech-Pyme* v 9,77 5,73 14/39 
DMFS Gb List Infra AH1EUR v 1022 -475 13/13 | Nevastar Finance Luxembourg S.A. SAR Eur BOA ESB VASA, 
1)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc V 1427 2145 1/266 Grand-Rue 36 L-166 Luxemburgo. Ignace Rotman. Tfno. +352 27 48721. Fecha aa x RR ea y e > HI H 
1)MFS Gb Stratg Eq AH1 Acc V 1386 18,06 9/266 v.l.: 29/05/24 Em aaa y aF IE T 
PEE EGA] V 4774 A30 229/266 | INSE Climate Change+ A E A A E Eur Bolsa ESG-Prem V 1379 802 59/117 
1)MFS Global Equity Inc.AH1 V 1531 7,36 160/266 | 1)NSF Climate Change+! V 2.873,06 5,04 22/26 ; A ERSE E y n: r E 
cla plo b Mela F 23,14 428 2/52 | 1)NSFConvergenceTechA V 1.077,85 5,43 30/35 iS X 4 4 
DNES DAO pR EdE AN F 932 -241 73/89 | 1)NSFWealth Defender Gib A V 1.763,98 12,28 36/266 Fe O A E 
NS GlobalTotRetal 1 2587 3,52 8/33 | 1)NSFWealthDefenderGlbl V 1.337,59 12,35 35/266 pa PENS EE EE E 
1)MFS MF Gb N Disc Fd AH1 v 9,20 -0,54 2/7 E ià 1)Sab. Horizonte 2026 Cart. F 11,54 1,24 27/76 
IMFS MF Gb N Disc Fd AT v mi 240 az | Panza Capital, SGIIC, S.A. 1)Sab. Horizonte 2026 Emp. F 1138 110 32/76 
1)MFS Managed Wealth AH1 X 892 433 78/177 | Serrano45 PI. 428001 Madrid. Tfno. 911177600. Fecha v.l.: 29/05/24 1)Sab. Horizonte 2026 Plus F 1138 110 33/76 
1)MFS Merid Fd CtVa Fd AHT V 1691 6,35 196/266 | 1)PanzaCorto Plazo D ue y a | Eresin EO WEY WO Zu 
1)MFS Merid Fd US Gr Fd AHI V 16,58 1843 3/87 | 1)Panzalnversiones yv me sangra | Ebro ME YO ne 
1)MFS PrudCap Fd AHTEUR C R 11,71 086 185/192 | 1)PanzaPremium Y me spam | Usb T WS 125 SU 
2)MFS Asia Pac ex-Jap A1 V 3210 797 9/11 | 1)PanzaValor y er es emp | Artie EO woe I A 
2)MFS Em Mkt Eq Rrch Fd A1 v 8,42 5,80 35/58 RERE 1)Sabadell Bonos Esp-Cart. F 18,34 -1,34 55/90 
2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1 F 13,05 -219 30/30 1jSabadell Bonos ESPREMPE EO O les E 
2)MFS Emerging Mkt Eq AT v 1408 718 24/58 | PdelaHabana, 74,2 Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. 1)Sabadell Bonos Esp.-Plus F 18,00 -1,46 58/90 
2)MFS Emerging Mkts Debt A1 F 39,94 3,12 7/30 Fecha v.l.: 29/05/24 1)Sabadell Bonos Esp.-Prem. F 18,35 -1,40 56/90 
2)MFS Gb Intr Val Fd ATUSD v 1666 807 140/266 | DAlgarGlobalFund Xo eS cpm | Mala PO TRO Aé GEN 
2)MFS Gb Listed Infra ATUSD V 10,37 -2,27 12/13 1)Alhaja Invers. RV Mixto R_ 1337 385 123/192 1)Sabadell Bonos Euro- Base F 9,10 -2,76 83/90 
2)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc V 1467 20,99 2/266 | Avantage Fund X 2418 889 15/177 | 1)SabadellBonosEuro-Cart. F 9,65 -2,44 75/90 
2)MFS Global Conc.A1 v 68,35 3,20 244/266 1)Baltia Global R Vv 10,92 4,09 231/266 1)Sabadell Bonos Euro-Empr F 9,62 -2,56 78/90 
2)MFS Global Credit A1 F 1228 112 31/76 1)Blue Note Global Equity V 18,21 6,91 176/266 1)Sabadell Bonos Euro-Plus F 9,53 -2,56 79/90 
2)MFS Global Equity A1 V 81,27 3,80 237/266 1)Eiger Patrimonio Global* X 9,48 2,91 111/177 1)Sabadell Bonos Euro-Prem F 9,70 -2,50 76/90 
2)MFS Global Equity Inc.A1 V 18,233 9/92 77/266 1)Finaccess Estrategia Div. R 10,96 558 10/24 1)Sabadell Bonos Euro-Pyme F 9,44 -2,66 80/90 
2)MFS Global High YId.A1 F 3428 381 4/52 1)Finaccess RF Corto Plazo F 1030 152 29/141 1)Sabadell Consolida 85* R 9,88 5 
2)MFS Global Opp. Bd Fd A1 F 10,99 -0,22 34/89 1)Fondcoyuntura* X 321,06 6,00 45/177 1)Sabadell Consolida 90* R 10,17 0,68 186/192 
2)MFS Global Res. Foc A1 V 49,07 8,57 121/266 | 1)Fondemar RO den W A I EEEa wo o OO 1 ES 
2)MFS Inflation-Adj Bond A1 E 15,37 0,73 3/15 1)Fondo Ético Educa 5.0 | 988 2,51 2/15 1)Sabadell Dinámico-Base* v 14,90 8,90 113/266 
2)MFS Japan Equity A1 v 13,45 3,47 22/23 1)Global Allocation X 33,61 -4,98 172/177 1)Sabadell Dinámico-Cartera* V 15,40 9,19 98/266 
2)MFS MF GbN Disc Fd A1 v 9,95 1,98 6/7 1)Global Value Opp.* X 1,23 4,46 75/177 1)Sabadell Dinámico-Empresa* v 15,12 8,99 107/266 
2)MFS Managed Wealth A1 Xx 10,49 6,76 37/177 1)ING Direct F.Naranja RF F 13,12 133 45/141 1)Sabadell Dinámico-Plus* v 15,15 8,99 106/266 
2)MFS Merid Fd Ct Va Fd A1 Vv 19,12 9,02 105/266 1)Kenta Pagarés Corp R I 10,50 1,70 18/21 1)Sabadell Dinámico-Premier* Vv 15,54 9,15 100/266 
2)MFS Merid Fd US Gr Fd A1 v 18,39 21,38 1/87 1)Kenta Pagarés Corp. | l 10,54 1,80 16/21 1)Sabadell Dinámico-Pyme* v 15,11 8,95 109/266 
2)MFS PrudCap Fd A1USD C R 13,81 3,27 143/192 1)Marango Equity Fund V 15,98 8,90 112/266 | 1)Sabadell Dólar Fijo-Base F 15,61 -0,84 10/16 
2)MFS Prudent Wth A1 R 21,75 1,82 174/192 1)Millennial Fund R 11,51 176 177/192 1)Sabadell Dólar Fijo-Cart F 1665 -0,47 4/16 
2)MFS US Conc.Growth A1 V 41,84 9/02 62/87 1)Ohana Global Investments* X 1191 3,06 106/177 1)Sabadell Dólar Fijo-Empr F 16,56 -0,64 7/16 
2)MFS US Corporate Bond F F 11,99 0,27 49/76 1)Patrisa R 28,90 1,90 172/192 1)Sabadell Dólar Fijo-Plus F 16,34 -0,64 8/16 
2)MFS US Gov Bond A1 F 16,51 -1,10 12/16 1)Penta Inversión B l 12,56 0,84 15/15 1)Sabadell Dólar Fijo-Prem F 16,80 -0,51 6/16 
2)MFS US Total Ret. Bd A1 F 17,82 -0,35 2/16 1)Pentathlon X 70,10 -1,46 170/177 1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme F 16,24 -0,74 9/16 
2)MFS US Value A1 v 40,60 6,86 75/87 1)Renta 4 Activos Globales X 8,11 2,96 110/177 1)Sabadell Eco.Verde, Base* v 14,33 8,33 15/26 
A € 1)Renta 4 Bolsa España R V 44,07 7,68 62/80 1)Sabadell Eco.Verde, Carte* Vv 14,84 8,69 9/26 
Mirabaud Asset Mgment (Europe) España 1)R4 Megat. Consumo V 9,06 7,57 1/5 1)Sabadell Eco.Verde, Empre* v 14,65 856 11/26 
www.mirabaud.com. Tfno. +41 58816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. — | 1)R4 Megat Ariema Hidrógeno V 1061 -0,30 6/6 | 1)Sabadell Eco.Verde, Plus* V 1465 856 12/26 
Fecha v.l.: 29/05/24 1)R4 Megat. Medio Ambiente V 937 3,79 24/26 | 1)SabadellEco Verde, Premi* V 1481 867 10/26 
1)Mir. - Disco. Euro. A EUR 175,60 13,44 2/20 1)R4 Megat. Salud V 12,39 3,80 22/39 1)Sabadell Eco.Verde, Pyme* v 14,49 845 13/26 
2)Mir. - Conv.Bds GI. A USD 156,75 -0,15 10/18 1)R4 Megat. Tecnología V 12,04 9,40 25/35 1)Sabadell EEUU Bolsa-Base V 30,337 16,115 11/87 
2)Mir. - Eq Asia ex Jap A 215,81 1019 2/1 1)Renta 4 EEUU Acciones R V 1228 10,336 49/87 1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart. V 3349 16,82 5/87 
2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A 121,05 960 4/58 1)Renta 4 Europa Acciones V 24,40 7,76 71/117 1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr. V 3266 1643 8/87 
2)Mir. - Eq Glb Focus A USD 170,97 12,71 33/266 1)Renta 4 Foncuenta Ahorro D 1034 137 47/76 1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus V 32/07 1643 7/87 
v v 
X v 
vV R 
Xx R 
Xx R 
l R 


<|[< n[n n|[< <[< <m < 


5)Mir. - Eq Swiss SméMid A 537,49 -2,97 2/2 


1)Renta 4 Pegasus 15,81 0,23 10/11 


1)Sabadell Equilibrado-Plus* 12,32 454 96/192 


A 
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CUADROS 


Valor liquid. [| — Rentab. Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso[ desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)Sabadell Equilibrado-Prem* R 12,66 4,69 85/192 1)Sab.Selec.Altern.-Empresa* i 10,38 2,15 13/33 1)Sant. Euro Equity A V 21483 9,67 25/51 1)Solventis Eos, Sicav vV 23,07 13,19 12/117 1)Unifond Conservador C* I 6,13 095 6/11 
1)Sabadell Equilibrado-Pyme* R 12,28 4,49 98/192 1)Sab.Selec.Altern.-Plus* I 10,38 2,15 14/33 1)Sant. Euro Equity B V 158,85 9,90 24/51 1)Solventis Hércules GD* M 10,84 0,44 110/134 1)Unifond Consolidación” R 5,90 1,58 180/192 
1)Sabadell Euro Yield-Base F 19,60 0,75 36/52 1)Sab.Selec.Altern.-Premier* I 10,55 2,24 12/33 1)Sant. European Dividend A v 6,53 1,83 111/117 1)Solventis Hércules R* M 10,75 0,25 114/134 1)Unifond Dinámico A* I 8,06 7,60 2/6 
1)Sabadell Euro Yield-Cart. F 20,60 1,04 28/52 1)Sab.Selec.Altern.-Pyme* I 10,30 2,11 15/33 1)Sant. European Dividend B Vv 7,49 2,04 109/117 1)Solventis Horizon.2026 GD* F 10,65 1,08 13/90 1)Unifond Dinámico C* [j 8,38 8,08 1/6 
1)Sabadell Euro Yield-Empr F 20,48 0,89 32/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Base* l 19,34 9,45 12/21 1)Sant. Latin Am. Corp. A E 2m5 23 B6 1)Solventis Horizonte 2026R* F 10,63 1,01 15/90 1)Unifond Global A* X 7,41 8,97 14/177 
1)Sabadell Euro Yield-Plus F 20,23 0,89 33/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.* I 20,89 9,81 7/21 2)Sant. Active Portfolio 1A M 113,09 1,98 32/134 1)Solventis Lennix GD* X 10,86 2,68 114/177 1)Unifond Global C* X 8,09 9,58 5/177 
1)Sabadell Euro Yield-Prem F 20,60 0,97 30/52 | 1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa* I 20,91 9,68 9/21 | 2)Sant. Active Portfolio 1B M 12192 219 26/134 | 1)SolventisLennixR* X 10,81 2,33 130/177 | 1)Unifond Global P* X 831 935 12/177 
1)Sabadell Euro Yield-Pyme F 20,20 0,82 35/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Plus* I 20,49 968 10/21 2)Sant. Corp. Coupon AD F 95,62 1,86 20/76 1)Solventis Zeus GD* X 10,52 5,92 47/177 1)Unifond Global Macro A I 5,68 0,60 26/33 
1)Sabadell Euroacción- Base v 20,36 7,56 45/51 1)Sab.Selec.Épsilon-Premier* l 21,18 9,79 8/21 2)Sant. Corp. Coupon CD F 99,94 2,07 17/76 1)Solventis Zeus R,* X 10,40 5,66 50/177 1)Unifond Global Macro P 1 581 0,79 24/33 
1)Sabadell Euroacción- Cart V 21,94 802 40/51 1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme* 1 20,50 957 11/21 2)Sant.European Dividend AU V 158,52 2,03 110/117 1)Spanish Direct Leasing BP* | 1.295,07 0,76 21/21 1)Unifond Income A F 5,69 0,85 17/89 
1)Sabadell Furgacdión- Emp v 21,58 7,78 43/51 Sabadell Asset Management Luxembourg 2)Sant.GO North Amena CA v 21,21 -1,20 87/87 Dapanin Dred Leasing I* 1 1.291,00 0,85 20/21 Munana Income B F 5,27 -2,09 65/89 
1)Sabadell Euroacción- Plus v 21,29 7,78 42/51 2)Sant.GO North America C-B Vv 24,61 -0,91 86/87 1)Uve Equity Fund V 105,74 -0,44 255/266 1)Unifond Income P F 5,79 1,06 15/89 
T)Sabadell Euroacción- Prem T asi | eE e N e e S E 7a dis AE 1)Unifond Income R F 5,37 -1,87 62/89 
1)Sabadell Euroacción- Pyme vo aw me ea | E 2)Sant.Short Durat. DollarA F26.60048 1,58 on3 | TeaAssetManagement 1)Unifond MegatendenciasA* V 965 8,72 115/266 
1)Sabadell Fondtesoro LP F 817 034 99/141 | 1)SabFunds Capital Apprec.2 R 963,51 7,09 19/192 | 2)SantShort Durat. Dollar pa A ae | ERA AA L eaaa Y ME 9 
1)Sabadell Garantia Fija 20 G 10,21 068 4/31 | DSabFunds Capital Apprec.3 R_ 1417 638 32/192 z ifo trena co Fecia Y 79/05/24 1)Unifond MegatendenciasP* V 10,34 8,97 108/266 
1)Sabadell Gtía. Extra 15 G 9,96 -0,30 63/67 2)Sab.Balanced Alloc.40* R 121,58 4,58 92/192 Singular Asset Management SGIIC 1)Alpha Investment FI* R 10,58 6,90 21/192 1)Unifond Mixto RF A* M 14,42 a 6/39 
1)Sabadell Gtía. Extra 17 G 8,76 0,01 59/67 2)Sab.US Core Equity* V 175,12 9,44 59/87 Goya 1128001 Madrid. Cristina Nadal Jiménez. Tfno. 910621500. Fecha v.l.: 1)Global Best Selection* X 1418 0,77 151/177 1)U.Mixto Renta Fija C* M 008 Se 5/39 
1)Sabadell Gtía. Extra 25 G 1042 1,10 39/67 | SantanderAsset Management 22/03/24 - MEA ESO F 1048 186 8/141 | TUnifond Mixto RVA” R 80,28 7,37 18/192 
Vabade l etia Eliae £ 105 EE Paseo dela Castellana 2428046 Madrid. Web. http://www.santanderassetmana- a de a o a mE ca a ma A O TEME Untan Mito RMGA j 2 E E 
1)Sabadell Gtía .Extra 27 G 10,84 0,35 55/67 is Š 1)Belgravia Delta A 1 8,02 -0,97 29/33 1)Trea Cajamar Crecimiento* R 1.281,13 4,44 105/192 7)Unifond Moderado A* 1 71,69 3,63 3/15 
1)Sabadell Gtía. Extra 28 e mes q me | ESSE 1)Belgravia Delta Z l 802 -132 31/33 | 1)TreaCajamarFlexible* A ow an ae | mae R o A 
T)Sabadell Gtía Extra 29 G 956 -030 62/67 | "Aurum Renta Pa V 2637 18,22 8/266 | 1)Belgravia Epsilon A | 2.437,08 0,75 25/33 | 1)Trea Cajamar Gar 2025 G 1000 000 15/31 | Dunifond Multi-ManagerA" i SE En NE 
1)Sabadell Gtía. Extra 30 G DE 08 53/67 Dronemparium = M__ 21,34 0,76 103/134 | 1)Belgravia Épsilon Z 1 2.476,76 0,93 23/33 | 1)Trea Cajamar Gar. 2026 G 1015 -3,22 29/31 1)Unifond Multi-Manager P* l 609 238 7/3 
T)Sabadell Gtía. Extra 32 G 1138 1,07 42/67 Uca Confianza M 15,65 131 27/39 | 1)BelgraviaV Strategy A V 13,02 4,91 100/117 1)Trea Cajamar Hor 2025 F o 1041 1,14 55/141 1)Unifond Rent. Objetivo V F 5,59 0,04 32/90 
1)Sabadell Horizont 02 2026 F 1054 0,60 91/141 | Sant Acciones Esp. A V 2482 831 58/80 | 1)BelgraviaV Strategy Z V 13,08 5,23 97/117 | 1)Trea Cajamar Horiz. 2027 F 1049 0,80 18/90 | 1)unifond RF Flexible A* e 228 8/24 
1)Sabadell Horizonte11 2026 F 10,04 - Sant. Acones Esp. B V 2810 846 56/80 | 1)Dalmatian M 6,28 -27,99 133/134 | 1)Trea Cajamar Ren Fija F 1058 1,00 16/90 | TjunifondRE Flexible" 1 865 268 5/24 
1)Sabadell Gtía Fija 17 a 90m a | UEan Acones ERE V 2785 8/62 55/80 | 1)GammaGlobalA X 11,53 2,42 127/177 | 1)TreaCajamarRVEuropaS. V 1156 603 9217 | umitondRFFlexible,p” LO o a A 
1)Sabadell Gtía Fija 18 G 10,05 -0,31 19/31 1)Sant. Acciones Euro v 4,96 9,41 30/51 1)Gamma Global Z X 11,58 2,51 121/177 1)Trea Cajamar RV Int.* v 16,58 6,95 173/266 1)Unifond RF Global A” F 10408 -0,49 38/89 
1)Sabadell Interés Eur-Base F 9,18 0,03 120/141 1)Sant. Acciones Latinoam V 22,99 -974 6/7 1)Global Div. Fund * V 6,39 0,01 254/266 1)Trea Cajamar Vto18 meses F 10,34 1,51 31/141 1)Unifond RF Global, B* M (com 3 j 
1)Sabadell Interés Eur-Cart Eo ga Ca | E V 1086 2,09 108/117 | 1)GlobalValue Selection* X 7,28 430 79/177 | 1)Trea Em Credit Opp. F 11661 3,00 8/30 | DunifondRF Global C" F 10906 -007 30/89 
1)Sabadell Interés Eur-Emp FO 931 015111/141 | DSant Dividendo Europa B V 11,48 2,30 107/117 | 1)Kappa* X 10,23 2,84 112/177 | 1)TreaGlobal Flexible* X 13/08 7,28 27/177 | )Unifond RV España A V 457,24 11,50 39/80 
1)Sabadell Interés Eur-Plus po oi Gema | eemo F 97,59 0,42 46/76 | 1)LambdaUniversal* X 10,70 1112 2/177 | 1)TreaRentaFija F 104,57 169 5/90 | UnifondRV EspañaC V 474/03 1199 34/80 
1)Sabadell Interés Eur-Prem F 9,49 0,26 105/141 1)Sant. Future Wealth* V 127,95 7,68 149/266 1)Megatendencias A* V 88,61 5,67 212/266 1)Trea Renta Fija Ahorro F 1.916,50 174 11/141 1)Unifond RV Europa Selec.A i on a 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme F 9,25 0,09 117/141 1)Sant. GB Cremiento AJ* M 105,48 1,36 70/134 1)Megatendencias Z* V 90,95 5,91 206/266 1)Trea Renta Fija Mixta” M 13,30 3,68 9/134 1)Unifond RV Europa Selec.C V a A 
1)Sabadell Planif. Base M 9,96 1,08 86/134 1)Sant. GB Cremiento S* M 107,28 1,36 69/134 1)Multiactivos 20 A* M 1001 125 79/134 1)Valor Global FI* X 9,50 2,37 128/177 1)Unifond RV Europa Selec.P v 0 13,63 9/117 
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solamente esos nueve números sin repetirse. 
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El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 
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DIRECTIVOS 1 DEPORTE Y NEGOCIO 


Quién se beneficiará más 
de la final de la Champions 


FÚTBOL Hoteles, restaurantes, tiendas y transportes, los sectores con más impacto. 


Artur Zanón. Londres 

Londres ampliará el impacto econó- 
mico que supuso la final de la Liga de 
Campeones el año pasado en Estam- 
bul. En ese caso, diferentes investi- 
gaciones cifraron ese efecto entre los 
75 millones y los 180 millones de eu- 
ros, un fenómeno que ahora se am- 
pliará por dos factores: la capacidad 
de Wembley, el estadio que la acoge, 
que supera en unos 12.000 asientos 
al Atatürk de Estambul (Turquía), y 
el evidente mayor coste de la vida de 
lacapital británica, según apunta Ra- 
na Ghosal, director de investigación 
del Sports Business Institute (SBD 
de Barcelona. 

Se espera que unos 50.000 aficio- 
nados del Real Madrid y del Dort- 
mund se desplacen a la capital britá- 
nica estos días con entrada. Hoteles, 
restaurantes, tiendas y transporte se- 
rán los sectores más beneficiados 
por el gasto de los seguidores en la 
capital británica, que ya está con el 
nivel de turismo previo al Covid. 

El precio medio de una habitación 
se hasituado en 550 euros para lano- 
che del 1 de junio, pero si se busca un 
hotel de cinco estrellas, la factura se 
eleva a 960 euros. La afluencia ha 
ayudado a colgar el cartel de “com- 
pleto” en muchos establecimientos. 

Las aerolíneas han programado 
vuelos especiales. Por ejemplo, Ibe- 
ria ha añadido 4.000 plazas extras a 
su operativa, hasta un total de 15.000 
asientos durante estos días; la com- 
pañía ofrecerá 19 conexiones más y 
ha optado por usar aviones más 
grandes. British Airways también ha 
reforzado su corredor entre Madrid 
y Londres, al igual que Ryanair, que 
además ha añadido asientos adicio- 
nales entre Dortmund y Londres. 

La capital británica ha organizado 
cuatro dias de actos, del jueves al do- 
mingo, en cinco ubicaciones en el 
centro de la ciudad, como por ejem- 
plo, la bienvenida ala orejona -la co- 
pa-, ayer, en la plaza de Trafalgar. 
Potters Fields Park, Regent Street, 
Somerset House y South Bank son 
los otros escenarios donde están 
programadas actividades familiares, 
como música, partidos de fútbol y 
entretenimiento. La zona especial 
para los aficionados merengues se 
ubicará en Victoria Enbankment. 

La gran preocupación de Londres 


Expansión 


Directo 


El Real Madrid supera al 
Borussia Dortmund en el 
aspecto económico y 
factura el doble que su rival 


El país ha exonerado 

de pagar impuestos a más 
de sesenta jugadores y 
entrenadores 


serála seguridad y por ello desplegará 
2.500 policías, con un coste de unos 
seis millones de euros. El objetivo se- 
ráevitarlas escenas de caos vividas en 
2021, en la final de la Eurocopa entre 
Ttalia e Inglaterra, cuando 2.000 per- 
sonas se colaron en Wembley sin en- 
trada, pero también los problemas 
que se registraron en las dos últimas 
finales de la competición, en París 
(022) y la de Estambul (2023) 

“Tras los incidentes de los últimos 
años, se trata de una oportunidad de 
oro que tiene Londres para proyec- 
tar su poder suave [soft power] por 
todo el mundo”, comenta Ghosal. El 
alcalde de la urbe, Sadiq Khan, ha 
dado la bienvenida ala final para una 
ciudad que albergará otros campeo- 
natos de béisbol, atletismo o fútbol 
americano (la NFL de EEUU) y que 
espera beneficiarse, aunque sea de 
forma tangencial, de los Juegos 
Olímpicos de París. 


Se esperan cerca de 90.000 espec- 
tadores para la final. Quienes viajen 
desde el continente se encontrará 
con la desagradable sorpresa de que 
la libra está en máximos de dos años 
frente al euro —y, por tanto, la con- 
versión es más cara—, como conse- 
cuencia de las expectativas de que el 
Banco Central Europeo (BCE) baje 
los tipos la próxima semana. 


Recompensa 

La recompensa también llegará para 
los clubs. El Real Madrid alcanza la 
final con una posición económica 
mejor a la de su rival alemán. En la 
temporada 2022-23, última sobre la 
que existen datos comparables, el 
conjunto español ingresó un récord 
de 830 millones, según Deloitte, de 
los que 403 millones correspondie- 
ron al área comercial. El Borussia 
Dortmund facturó 420 millones en 
total, con 188 millones relacionados 


DEPORTE Y NEGOCIO 


El Real Madrid —en la 
foto de arriba, Toni 
Kroos es felicitado 
por sus compañeros- 
opta a ampliar su 
leyenda ganando su 
decimoquinto título 
continental frente al 
Borussia Dortmund 
-a la izquierda, Julian 
Ryerson-, que ahora 
tiene solo una orejo- 
na. 


con el área comercial. Además, la va- 
loración de mercado del equipo 
blanco, de 6.020 millones, triplica la 
del equipo amarillo y negro. 

El Real Madrid lleva ingresados 
esta temporada 118,5 millones de eu- 
ros solo por su participación en la 
Champions League, que podrían 
elevarse en 4,5 millones si consigue 
levantar su decimoquinta orejona o 
en 3,5 millones si, rompiendo la ra- 
cha de la últimas finales, pierde. 

El Gobierno británico ha exone- 
rado a los participantes en este 
evento del pago de impuestos. Se 
trata de un grupo de entre sesenta y 
setenta personas, entre jugadores y 
entrenadores acreditados por la 
UEFA. Esta exención incluye las 
primas recibidas por ganar el tor- 
neo, pero también ingresos extra 
por derechos de imagen. El perso- 
nal no deportivo ya estaba excluido 
de esa obligación. 


Gerard Piqué, exfutbolista y presi- 
dente de Kosmos. 


La jueza 

de la Supercopa 
amplía la 
investigación e 
imputa a Piqué 


EXPANSIÓN. Madrid 

La jueza de Majadahonda que in- 
vestiga las presuntas irregulari- 
dades cometidas en la Real Fede- 
ración Española de Fútbol 
(RFEF) durante la gestión de 
Luis Rubiales en relación con el 
traslado de la celebración de la 
Supercopa de España a Arabia 
Saudí ha imputado a Gerard Pi- 
qué, exfutbolista y hoy presiden- 
te de Kosmos, al apreciar indicios 
delictivos en la comisión que se 
adjudicó con ese movimiento. 

Así consta en una providencia, 
en la que la magistrada Delia Ro- 
drigo también atribuye la condi- 
ción de investigados a la mercan- 
til Gruconsa; al abogado Tomás 
González Cueto; al amigo de Ru- 
biales Francisco Javier Martín 
Alcaide (Nene); a su mujer Purifi- 
cación Rufino Dominguez; y al 
antiguo responsable de los servi- 
cios jurídicos de la Federación de 
Fútbol, Pedro González Segura. 

En el marco de la causa, la ma- 
gistrada ya ha interrogado a Ru- 
biales, el principal investigado en 
la causa, por su gestión entre 
2018 y 2023, con el foco puesto en 
el traslado de la Supercopa y en el 
presunto desvío de fondos e irre- 
gularidades asociadas a contra- 
tos. Aquel día, Rubiales negó las 
irregularidades que le atribuye la 
Fiscalía Anticorrupción en el 
procedimiento que se sigue en su 
contra por presuntos delitos de 
corrupción en los negocios y ad- 
ministración desleal. 

Rubiales deberá comparecer 
una vez al mes ante el juzgado y 
tiene que pedir permiso para via- 
jar al extranjero. 


“Visa apoya a las atletas para 


que sean parte de su historia’ 


BIRIM GONULSEN Directora de Márketing de la firma en el sur de Europa. 


Víctor Cruzado. Bilbao 

Visa se ha consolidado como una de 
las firmas de referencia en el patroci- 
nio del fútbol femenino mundial. El 
grupo de servicios financieros fue 
pionera hace 15 años en apoyar este 
deporte y desde 2018 se ha consoli- 
dado como uno de los socios princi- 
pales de las competiciones interna- 
cionales más destacadas, como el 
Mundial o la Champions League. 
Esta última vivió el pasado fin de se- 
mana en Bilbao la final más multitu- 
dinaria de su historia, cuando 50.827 
personas presenciaron en directo en 
San Mamés el triunfo del Barcelona 
ante el Olympique de Lyon. 

El interés despertado por el tor- 
neo certifica que la apuesta de Visa 
ha fructificado. “En los últimos cinco 
años hemos logrado captar la aten- 
ción de audiencias mucho más gran- 
des y conseguir que el fútbol femeni- 
no crezca, no sólo por el juego en sí, 
sino para demostrar que las mujeres 
pueden hacerlo todo en cualquier lu- 
gar, desde el terreno de juego hasta 
la sala de juntas”, apunta a EXPAN- 
SIÓN Birim Gonulsen, directora de 
Márketing para el sur de Europa de 
la firma de medios de pago. 

La directiva insiste en que el empo- 
deramiento femenino forma parte de 
la cultura y de los valores de Visa, por 
lo que el deporte se ha convertido en 
facilitador de esta tendencia. “Fuimos 
únicos y pioneros con estos patroci- 
nios, porque, al principio, el fútbol 
practicado por mujeres era minusva- 
lorado frente al masculino. Pero creo 
que hemos ayudado a que creciera. 
Ahora observamos cómo las mujeres 
jóvenes se han aficionado y el fútbol 
les inspira y forma parte de sus valo- 
res, por lo que esunaexperiencia muy 
importante para nosotros”, señala. 


Objetivos 

Gonulsen incide en que el patrocinio 
de Visa en el fútbol femenino va más 
allá de situar un logotipo en torneos 
destacados, pues pretenden colocar 
los valores “en el centro de la narra- 
ción”, asegura. “Apoyamos a las de- 
portistas porque queremos ser parte 
de su viaje. Queremos que cuenten 
sus vivencias para inspirar a las nue- 
vas generaciones. Que hablen de sus 
carreras y de los desafíos a los que se 
han enfrentado. Nos importa, como 
parte del patrocinio, trabajar con el 


«Y Santander 


equipo adecuado para que puedan 
contar nuestra historia como parte 
de la suya propia. Significa mucho 
para nosotros cuando afirman que 
no se trata de una asociación con un 
logotipo. Por supuesto, nuestra mar- 
ca estará ahí, pero nuestra idea prin- 
cipal es crear conexiones entre nues- 
tros valores y la vida real”, explica. 
Visa no revela sus cifras de inver- 
sión en estas actuaciones ni quiere 
compararlas con otras campañas. 
“Estas iniciativas son bastante re- 
cientes, por lo que no son equipara- 
bles con otros patrocinios. Pero es 
cierto que empiezan a generar cada 
vez más atención, ingresos y recur- 
sos. No nos fijamos sólo en los presu- 
puestos, sino en la coherencia, losva- 
lores y de centrarnos en el empode- 
ramiento de las mujeres”, asevera. 
Además del patrocinio del fútbol y 
de los Juegos Olímpicos y Paralím- 
picos de París 2024, Visa es socio 
global del grupo Red Bull Techno- 
logy, en el que patrocina a sus dos 
equipos de Fórmula 1. También 
mantiene alianzas locales como Ke- 
res Esports, el primer club femenino 
de deportes electrónicos en Europa, 
y participó en la primera edición de 
la Queens League. Fuera de los te- 
rrenos de juego, también impulsa la 
igualdad con programas como She's 
Next que ha lanzado en varios países 
europeos para apoyar a mujeres em- 
presarias dueñas de pequeños nego- 
cios mediante financiación, asesora- 
miento personalizado, formación en 
comercio digital y mentoring. 


Birim Gonulsen, directora de Márketing 
de Visa para el sur de Europa. 


“No se trata de colocar 

un logotipo, sino de crear 
conexiones entre nuestros 
valores y la vida real” 


“No sólo las acompañamos 
con el fútbol, también las 
apoyamos para emprender 
al final de su carrera” 


España es un país importante para 
Visa en este aspecto, donde cuenta 
con gran acogida The Second Half, 
iniciativa para potenciar la carrera 
profesional de las futbolistas fuera del 
césped. La primera edición se estrenó 
aprincipios de 2021en Reino Unidoy, 
unos meses después, en octubre de 


y 


Las jugadoras 
| del Barcelona 
į celebran su 
triunfo en la 
Champions 
League, torneo 
que cuenta con 
el patrocinio de 
Visa. 


ese mismo año, se extendió a España. 
“No solamente estamos con en el fút- 
bol, sino que también apoyamos a las 
mujeres emprendedoras y queremos 
asegurarnos de quereciben suficiente 
financiación. Es un proyecto muy im- 
portante para nosotros. Cuando co- 
menzamos The Second Half valora- 
mos que no todas las jugadoras de fút- 
bol o las atletas piensan qué van a ha- 
cer cuando acaben su carrera. Es una 
manera de contribuir a la sociedad”, 
reitera. 


España como referente 
Además, Visa se percató de que los 
comentarios negativos contra las ju- 
gadoras en redes sociales aumenta- 
ban durante los torneos internacio- 
nales, por lo que lanzó una campaña 
en España para contrarrestarlos que 
tuvo tanto éxito que la UEFA pidió 
que se ampliara al resto de Europa. 
“A veces algunas campañas son 
geniales, pero no son tan emotivas. 
Desde el lanzamiento en Madrid, los 
comentarios negativos sobre juga- 
doras han crecido mucho menos que 
los positivos en el fútbol femenino. 
La Selección española triunfa, este 
deporte es increíble en este país y 
aun así, los comentarios en redes 
eran realmente duros y desalentado- 
res ante unas jugadoras que se esfor- 
zaban, tenían éxito pero recibían 
burlas. Tras poner en marcha la ini- 
ciativa nos dimos 24 horas, y en sólo 
seis todas las menciones negativas se 
tornaron en positivas. Fue una expe- 
riencia increíble”, concluye. 
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Los ingresos 

de los equipos 
femeninos 
europeos 
crecieron un 61% 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

Con motivo de la final de la UEFA 
Women’s Champions League en 
Bilbao del pasado 25 de mayo, He- 
ineken —el actual patrocinador de 
competiciones a nivel internacio- 
nal como la UEFA Champions 
League, UEFA Women’s Cham- 
pions League o la F1- ha celebra- 
do el gran auge del fútbol femeni- 
no enestos dos últimos años. 

Según datos compartidos por 
Heineken y la UEFA, los ingresos 
medios de los quince principales 
clubes de fútbol femenino de Eu- 
ropa “crecieron un 61% hasta los 
4,3 millones de euros en el último 
año”. Asimismo, la empresa y la 
institución vaticinan que la élite 
del fútbol femenino genere ingre- 
sos superiores a los 1.100 millones 
de euros en 2024. “Como marca 
que apuesta por la diversidad a to- 
dos los niveles, es un privilegio for- 
mar parte de acontecimientos co- 
mo la final femenina de la Cham- 
pions League y celebrar junto a la 
afición que la pasión por el fútbol 
no entiende de géneros. Estamos 
orgullosos de ayudar a impulsar 
uno de los deportes que más rápi- 
do ha crecido en los últimos años y 
seguiremos rompiendo estereoti- 
pos para demostrar que en el terre- 
no de juego hay espacio paratodos 
los que viven y disfrutan de este 
deporte”, apunta Lourdes Díaz de 
la Hera, responsable de Márketing 
de Heineken en España. 

La compañía cervecera tam- 
bién señala que la asistencia total 
de la última edición de la Cham- 
pions femenina -de la que salió 
victoriosa el FC Barcelona el pasa- 
do sábado- fue de 648.028 espec- 
tadores. Además, los aficionados 
queno pudieron acudir alos parti- 
dos recurrieron a las plataformas 
para ver los encuentros: YouTube 
experimentó un aumento genera- 
lizado en la 22/23 con 1,1 millones 
de audiencia media en directo 
(+91%), 8 millones de visualiza- 
ciones totales (+57%) y 5,6 millo- 
nes de espectadores (+58%). En 
cuanto alos apoyos, concluye He- 
ineken, en la temporada 23/24 
hubo un equilibrio entre hombres 
(50%) y mujeres (50%), que 
muestra el aumento de las fans fe- 
meninas desde 22/23, cuando el 
apoyo era del 56% de hombres 
frente al 44% de mujeres. 
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GASTRONOMÍA 


Ferran Adrià quiere medir 
a los restaurantes creativos 


“GASTROMASA' El chef de elBulli, Eduard Xatruch, Dabiz Muñoz y Diego Guerrero se reúnen en Londres. 


Marta Fernández Guadaño. Londres 

En Disfrutar, firme candidato a lide- 
rar la lista The World's 50 Best Res- 
taurants 2024 -algo que se sabrá el 5 
de junio—, Eduard Xatruch busca 
“inspirar al cliente” con el formato 
de alta cocina creativa que defiende 
con sus dos socios, Oriol Castro y 
Mateu Casañas, desde que abrieron 
este espacio de Barcelona en diciem- 
bre de 2024. “La inspiración es nues- 
tra pasión, es lo que llevamos dentro, 
pero el objetivo es inspirar al cliente, 
despertar sus emociones desde que 
entra por la puerta y provocarle 
emoción”, dice Xatruch. 

El territorio que les rodea es fuente 
de creatividad para los hermanos Ro- 
ca, queacaban de estrenar Esperit Ro- 
ca, nuevo hotel-restaurante con espa- 
cio expositivo en el Castillo de Sant 
Juliade Ramis, alas afuera de Gerona. 
“Es el nuevo sueño de tres herma- 
nos”, defiende Jordi Roca, dueño con 
Joan y Josep Roca de un grupo hoste- 
lero con El Celler de Can Roca y va- 
rios conceptos. En DSTAgE (Ma- 
drid), Diego Guerrero sostiene que 
la inspiración “tiene que ver con la 
diversión, más con la textura en un 
plato que con el producto que es lo 
obvio o con prejuicios alos querecu- 
rrimos como fuente de inspiración”. 
Para Dabiz Muñoz, “vivir un restau- 
rante como DiverXO es absoluta- 
mente loco porque la gente viene a 
DiverXO y quiere experimentar algo 
realmente diferente; por eso, inten- 
tamos estar con actitud creativatodo 
el tiempo”. 


De Turquía a Londres 

Xatruch, Roca, Guerrero y Muñoz, 
además de Ferran Adria, se vieron 
las caras el martes 28 en Londres, 
dentro de Gastromasa, congreso que 
lleva nueve años celebrándose en 
Turquía, país de origen de su crea- 
dor, Gókmen Sózen, y que por pri- 
mera vez ha viajado fuera para cele- 
brarse en la capital británica. Se trata 
de un proyecto de Sózen Group, que 
toma el apellido de su fundador y 
CEO y que se dedica a organizar 
eventos culinarios. 

La cita londinense arranca con el 
plan de “crecer en Londres”, mien- 
tras ya ha sumado extensa lista de 
patrocinadores, incluidos nombres 
como Paloma Hotels o Dogus 
Group, conglomerado turco socio en 
enseñas de restauración como Zuma 
y Grupo Paraguas, lo que ha permiti- 
do a Sandro Silva y Marta Seco salir 
al exterior con su concepto Amazó- 
nico. Ante el protagonismo otorgado 
a los patrocinadores en el arranque 
de Gastromasa, Ferran Adria fue di- 


Marc Ensenyat 


Dabiz Muñoz, chef y dueño de DiverXO (Madrid). 


recto. “Sin sponsors, no hay proyec- 
tos; nos tienen que ayudar al mundo 
de la restauración, porque se mueve 
mucho dinero alrededor de la coci- 
na”, sentenció el artífice de el Bulli. 
Un auditorio repleto siguió los ra- 
zonamientos de Ferran Adria, que el 
30 de julio cumple trece años del cie- 
rre de elBulli como restaurante para 
dar paso a elBullifoundation. “No he 
parado de hacer cosas, como dar 
más de 100 conferencias al año o in- 
tentar comprender la creación y la 
innovación. Para poder contextuali- 
zar qué hicimos en elBulli y darnos 
cuenta de que nos confundimos en 
muchas cosas, he estudiado más de 
ochenta sectores”. Una plasmación 
de eso es elBullil846, museo que 
abrió a principios de mayo segunda 
temporada para mostrar el legado de 
Cala Montjoi. “Nos quedamos con la 
deconstrucción, la sferificación y la 
cocina molecular, que nadie sabe lo 
que es, pero eso es solo una pequeña 
parte de lo que ocurrió en el Bulli”. 
Una cuestión que obsesiona a Fe- 
rran Adria es medir. Y, para eso, la 
cocina contemporánea cuenta con 


Joan Valera 


clasificaciones, aunque no entran 
en la cuestión que más interesa al 
chef más influyente de la era mo- 
derna. De los 8 millones de restau- 
rantes que hay en el mundo, hay 
unos 16.000 recomendados por 
Guía Michelin, de lo que 150 tienen 
tres estrellas; solo hay 100 en el Top 
100 de 50 Best, de los que 50 se con- 
sideran los mejores del mundo y de 
ellos, quizás, 10 son los que real- 
mente son capaces de cambiar la 
cocina. Pero está claro si se para la 
alta cocina creativa, se para todo; 
por eso, no se puede mirar como al- 
go snob”. 


Sin vara de medir 

Para Adrià, “ninguna de las tres listas 
principales que existen, que son 50 
Best, The Best Chef Awards y Guía 
Michelin, premia a los restaurantes 
creativos y el esfuerzo en tiempo y 
dinero dedicado a creatividad. ¿Có- 
mo se mide al líder que es quien se 
juega el dinero, como Eduard [Xa- 
truch], Dabiz [Muñoz] o Diego 
[Guerrero], mientras es imposible 
jugar la Champions si no tienes un 


Diego Guerrero, chef y dueño de DSTAgE (Madrid). 


equipo? ¿Cómo se mide la creativi- 
dad?”, se cuestiona Adria. “Lo lógico 
es que, cuando hablamos de un res- 
taurante de alto nivel, demos por su- 
puesto que es de calidad, usa el me- 
jor producto y su chefes profesional, 
pero no tenemos en cuenta el valor 
creativo, que es esencial”, detalla 
Adria, que incluso llega a proponer 
medir la creatividad de un restau- 
rante con puntuación del uno al diez. 

Habla desde su experiencia en el- 
Bulli. “Nadie imagina cómo fue estar 
25 años seguidos teniendo que hacer 
todo nuevo. Eduard Xatruch que es 
uno de los cocineros más importan- 
tes del mundo, lo vivió con nosotros. 
Fueron años increíbles; es muy difi- 
cil que se vuelvan a repetir. Nadie se 
puede imaginar la presión que había, 
igual que nadie puede ponerse en el 
lugar de un chefcomo Dabiz Muñoz 
por lo que supone ser tres veces se- 
guidas el mejor chef del mundo”. 
Lanza un consejo a los chefs: “No es 
obligatorio crear, solo tienes que te- 
ner claro qué quieres hacer, porque 
si no, puedes llegar a tener proble- 
mas mentales”. 


PISTAS 


Un retiro 
rodeado 
de playa virgen 


Enclavado en una finca de 17 
hectáreas rodeada de pinos 

y alcornoques, dunas salvajes, 
arrozales y más de 60 km 

de playas vírgenes, Sublime 
Comporta Country Retreat & 
SPA cuenta con 23 habitaciones 
y 22 villas, spa, gimnasio, pistas 
de tenis y pádel y piscinas. 

El complejo en la costa alentejana 
(Portugal) cuenta también con 
Food Circle, una cabaña en 
medio de un huerto orgánico 

de 1.500 metros cuadrados con 
oferta liderada por Pedro Rapaz. 


Un homenaje a 
las marismas de 
edición limitada 


Solo 350 botellas y un homenaje. 
Yodo Palo Cortado, de Bodegas 
Lustau, rinde tributo al trabajo 
que realiza el Ángel León en su 
restaurante Aponiente para 
recuperar la biodiversidad y 
riqueza natural que le rodean. 
Destaca por su combinación 
armoniosa de salinidad, frutos 
secos y notas de madera, y ya se 
puede disfrutar dentro de la 
oferta gastronómica de 
Aponiente, en el Puerto de Santa 
María, esta temporada. 


Una prebase 
contra la 
radiación solar 


Una apariencia luminosa, una piel 
jugosa y, sobre todo, protegida. 
Con la incidencia del sol propia 
de esta época del año, la prebase 
SPF50 de Altruist garantiza una 
potente defensa contra los 
dañinos rayos UVA y UVB de 
amplio espectro, mientras ayuda 
a prevenir el envejecimiento 
prematuro de la piel y reduce el 
riesgo de cáncer de piel. Con una 
textura ligera, esta crema (10,95 
euros) se aplica antes del 
maquillaje diario. 


ARTE 


Conseguir un Andy Warhol o 
un Keith Haring con un solo clic 


SETDART Lacasa de subastas española lanza una ambiciosa colección para pujar online. 


Nerea Serrano. Madrid 

Cuando el Departamento de Defen- 
sa de Estados Unidos incorporó un 
sistema a su red al que bautizaron 
como Arpanet Internet en 1983 (año 
que se considera como el de naci- 
miento de Internet), Andy Warhol 
firmaba una serigrafía de Robert 
Mapplethorpe. El artista norteame- 
ricano, que falleció apenas cuatro 
años después, no llegó a conocer el 
impacto de esta tecnología en la Hu- 
manidad y desde luego nunca imagi- 
nó que esa serigrafía pudiera ven- 
derse en la Red. Pero la de Warhol es 
una de las obras de la subasta online 
que hasta el 12 de junio tiene en mar- 
cha la empresa española Setdart y 
que reúne en un lote de más de cien 
piezas a nombres sobresalientes del 
arte contemporáneo como el citado 
Andy Warhol, Tom Wesselmann, 
Keith Haring, Christo o Jean Du- 
buffet. La colección está valorada en 
más de 7 millones de euros. “No tie- 
ne precedentes en España porque 
son artistas que raramente 
salen a subas- 
taen el merca- 
do español y 
porque es una 
colección que une a 
figuras muy relevan- 
tes del arte contempo- 
ráneo y de últimas ten- 
dencias”, defiende Claudia 
Fuglsang-Madsen, interna- 
tional acquisitions manager de 
Setdart, fundada hace 20 años. 

Otra peculiaridad de esta 
subasta viviente, en la que 
durante varios días se van 
recibiendo pujas, es que se 
desarrolla solo en Internet. 
Aquí el martillo de las subas- 
tas físicas es un clic. “Es una 
evolución natural del merca- 
do del arte que conecta con 
las nuevas fórmulas de inte- 
racción social, ala vez quese 
experimenta la emoción 
del remate, siguiendo en 
directo las subastas. Una 
tendencia ascendente glo- 
bal que tuvo su gran pun- 
to de inflexión durante la 
pandemia, cuando para 
seguir en operativo, era 
imprescindible ofrecer 
una experiencia digital”, dice. 

Una moda quese consolida, ya que 
según The Art Basel & UBS Art Mar- 
ket Report, en 2023 las ventas en lí- 
nea tuvieron un crecimiento intera- 
nual del 7% y rozaron el doble del vo- 
lumen de 2019. “Nuestro modelo de 
negocio va a impulsar el crecimiento 
de este tipo de subastas. Intuimos 


que evolucionará de 
manera paralela a la 
incursión de las nue- 
vas generaciones, en- 
tre las que, además 
de la gran afinidad 
con el modelo onli- 
ne, detectamos un gran in- 

terés tanto por la sostenibilidad 
como por expresar su personalidad”. 
Pero no solo las nuevas generacio- 
nes buscan arte en Internet. El Esta- 
do también ha comprado varias 
obras a Setdart. “Nos complace po- 
der colaborar en la ampliación del 
patrimonio cultural nacional, pero 
observamos de manera generalizada 


‘Dance’ (1988) de Keith Haring > 
es la obra más cara con un precio 
estimado de 550.000 euros. 


(1983), de 
Andy Warhol. 


«1 'De man die de wolken meet (1998) 
escultura de bronce de Jan Fabre. 


“Es un lote de más de cien 
piezas de artistas que no 
suelen salir a subasta 

en el mercado español” 


Las ventas de arte online 
tuvieron un crecimiento 
interanual del 7% en 2023. 
“Es una tendencia que sube” 


Mapplethorpe’ 


<4 Viejo instin- 

to' (1974) 
de Pierre 
Alechinsky 
es una de 
las obras 
por las que 
se puede 
pujar hasta 
el 12 de junio 
en la web 
de Setdart. 


a nivel social un interés creciente 
tanto por el arte como por piezas 
únicas y singulares”. Un interés don- 
de el arte contemporáneo sigue sien- 
do el rey, ya que, según el citado in- 
forme, fue el sector más grande del 
mercado de subastas de bellas artes 
en 2023, representando el 53% del 
valor de ventas globales. 

Fuglsang-Madsen, que recuerda 
que su sector se caracteriza por el 
equilibrio entre la pasión y la inver- 
sión, saca músculo frente a las gran- 
des casas internacionales de subas- 
tas que todos tenemos en la mente: 
“Nuestro modelo aporta la cercanía 
y el trato propios de una experiencia 
de lujo, tratando todos los casos que 
nos llegan con detalle y atención, ala 
vez que ofreciendo un gran alcance a 
nivel internacional y la conexión con 
las personas adecuadas”. 

En definitiva, cercanía y buenos 
contactos, lo mismo que hizo célebre 
a Andy Warhol cuando vender en 
Internet era una quimera. 
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PARA 
DESCONECTAR 


Una exposición explica la relación 
entre diseño y ciencia ficción. En la 
imagen, fotograma de ‘Star Trek: 


DISEÑO 

Vitra Design Museum (Weil am 
Rhein, Alemania) presenta la 
exposición Science Fiction 
Design: From Space Age to 
Metaverse. A través de más de 
cien piezas del catálogo del 
museo, así como algunos objetos 
del cine y la literatura, se explora 
este diálogo histórico entre 
diseño y ciencia ficción. Para ello, 
se ha contado con la dirección 
creativa del diseñador Andrés 
Reisinger, quien también aporta 
algunos de sus trabajos. 


LIBRO 

Yo tampoco puedo con todo 
(Desclée de Brouwer), del 
psicólogo sanitario Jesús Vega, 
es una guía para priorizar la 
salud mental. Un libro con 
ejercicios, herramientas y 
reflexiones para aprender a 
anteponerse ante la presión 
constante de una sociedad que 
considera que solo son exitosos 
aquellos que triunfan en el 
trabajo, los que tienen pareja y 
familia o una casa en propiedad. 


TEATRO 

Héctor Alterio regresa al teatro 
y lo hace con Una Pequeña 
Historia, una íntima obra cargada 
de recuerdos de la mano de 
Pentación Espectáculos. Ángela 
Bacaicoa escribe y dirige esta 
propuesta teatral que narra las 
vivencias de su pareja entre 
Buenos Aires y Madrid, 
acompañado musicalmente por 
Juan Esteban Cuacci desde el 
piano. 21, 22 y 23 de junio en el 
Teatro Reina Victoria. 


Héctor Alterio vuelve al teatro. 
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El BCE y las incógnitas de la inflación 


Miguel Jiménez 
González-Anleo 


mente sus tipos de interés en 

la reunión de política moneta- 
ria del jueves de la semana próxima. 
Es una decisión descontada desde 
hace tiempo, sugerida en las reunio- 
nes precedentes, e incluso clara- 
mente aceptada en sus declaracio- 
nes por los miembros más hawkish 
del Consejo de Gobierno. Estando ya 
la inflación en una senda descenden- 
te y dado el escaso crecimiento de la 
zona euro, es momento de empezar 
a moderar unos tipos en máximos 
históricos (el tipo de depósito, el de 
referencia ahora mismo, en el 4%). 

Los datos de crecimiento del PIB 
del primer trimestre del año han si- 
do mejores de lo previsto, un 0,3% 
trimestral, bien distribuido entre la 
mayoría de los países, incluida Ale- 
mania. Los servicios son parte de la 
explicación del buen resultado, aun- 
que también las manufacturas se es- 
tán recuperando tímidamente por la 
demanda externa. Da la impresión 
de que, tras una larga espera de año y 
medio, la zona euro empieza su re- 
cuperación. 

Por el lado de la inflación, en el pri- 
mer trimestre de 2024 ha habido 
sorpresas al alza, pero los datos de 
abril han sido algo mejores, con la in- 
flación subyacente mensual desesta- 
cionalizada (una buena manera de 
mirar al corto plazo y abstraerse de 


E 1 BCE bajará muy probable- 


los efectos base) muy baja (un 0,1%), 
aunque habrá que ver si la mejora se 
mantiene. 

Pero el interés no va a estar en la 
bajada de junio, sino en cuál va a ser 
la senda de reducciones adicionales 
por parte de la autoridad monetaria. 
El mercado está esperando dos re- 
cortes este año de 25 puntos básicos; 
los analistas, algo más. Lo que parece 
claro es que, de momento, los miem- 
bros del Consejo no se quieren com- 
prometer con el resto del año, y se 
apuntan al mantra de “dependerá de 
los datos” para cubrirse ante la eleva- 
da incertidumbre que rodea a la in- 
flación. La clave será si la subyacen- 


te, y dentro de ella la de servicios, la 
que más preocupa, va a bajar aun rit- 
mo adecuado, o se mantendrá relati- 
vamente estancada. Ligado a ella, el 
BCE está siguiendo muy de cerca el 
crecimiento salarial, y de hecho el 
motivo aducido desde principios de 
año para esperar hasta junio para 
empezar el nuevo ciclo era asegurar- 
se de que no se aceleraban. Y el últi- 
mo dato de salarios negociados en la 


Es lógica la cautela de los 
banqueros centrales ante 
los cambios estructurales 
en todas las economías 


Los adioses de la vida 


y Santiago 
i Alvarez de Mon 


i imagino la vida como un li- 

bro que escribir, la primera 

pregunta que asoma en mi 
horizonte es interesarme por la 
identidad del autor. ¿Quién coge la 
pluma y se enfrenta decidido al pa- 
pel en blanco? ¿Original irrepetible, 
arcano singular o fotocopia tirada en 
serie? Si estamos ante una persona 
que tiene el coraje y la lucidez de 
atreverse a indagar en las claves de 
una existencia original, orientada a 
la búsqueda de sentido, conviene in- 
terrogarse por el capítulo actual en el 
que estamos inmersos. ¿De qué va el 
mismo, cuál es su trama argumen- 
tal? ¿Longitud, número de páginas? 
A veces pecamos por extenderlo ar- 
tificialmente, la trama va perdiendo 
fuelle, energía. El miedo a cerrarlo, a 
enfrentarnos a la incertidumbre de 
lo ignoto nos precipita en un texto 
que languidece progresivamente. 
Tarde o temprano perderemos el 
contacto cómplice con el lector. En 
otras ocasiones adolecemos de lo 


contrario, cerramos precipitada- 
mente una etapa que no exhibe toda 
su potencia y que puede llegar a hi- 
potecar el ritmo y calidad de nuestra 
marcha. ¿Demasiado pronto, dema- 
siado tarde?, el timing de la decisión 
resulta clave. 

Pensando en la cantidad de ca- 
rreras profesionales que he tenido 
el placer y el lujo de conocer, una 
retirada más o menos gradual se le 
atraganta a muchas personas bien 
intencionadas. ¿Causas de esa reti- 
cencia, razones de un freno de ma- 
no que no acabamos de quitar? 
¿Miedo a lo desconocido, reservas 
para cruzar una frontera y pisar un 
territorio que no nos es familiar? 
¿Nostalgia de un pasado exitoso, de 
una agenda repleta de citas, reunio- 
nes, de hombres y mujeres que se 
interesan en vernos? 

Victor Frankl, maestro incompa- 
rable, autor de un clásico sabio, El 
hombre en busca de sentido, escribe 
un ensayo breve, íntimo -Asumir lo 
efímero de la existencia- : “No pode- 
mos olvidar que la propia vida es un 
continuo morir, un continuo morir- 
se de algo de lo cual -o de alguien de 
quien- nos hemos encariñado. Po- 
dríamos decir que la vida del hom- 


bre es un continuo decir adiós”. Es 
verdad, a medida que desandamos 
el camino se van acumulando adio- 
ses, algunos irreversibles, doloro- 
sos, con nombres y apellidos con- 
cretos que nos transportan a mo- 
mentos y experiencias inefables. 

En perfecta sintonía con Franki, 
considero crucial la cuestión del sen- 
tido, el propósito último que inspira 
nuestras decisiones. Al respecto, Ed- 
mund Husserl, fundador de la feno- 
menología, de las matemáticas sepa- 
só a la filosofía, maestro indiscutido, 
avisa seriamente: “La ciencia no tie- 
ne nada que decir sobre la angustia 
de nuestra vida, pues excluye por 
principio las cuestiones más canden- 
tes para los hombres de nuestra des- 
dichada época: las cuestiones del 
sentido o sinsentido de la existencia 
humana.” 

Ahí reside el secreto, en el sentido 
de lo que hacemos como criterio 
principal de evaluación. ¿Cuál es el 
propósito que nos inspira? ¿Cuáles 


Una retirada gradual 
se le atraganta a 
muchas personas 
bien intencionadas 


zona euro publicado la semana pasa- 
da, pese a ser ligeramente más alto 
de lo previsto, no ha generado espe- 
cial preocupación en el BCE, lo que 
apunta a cierta confianza en que la 
desinflación continuará. 


Elementos de incertidumbre 

Noobstante, hay muchos elementos 
de incertidumbre sobre el ritmo de 
desinflación los próximos trimes- 
tres y, por tanto, la velocidad de ate- 
rrizaje de los tipos de interés y su ni- 
vel de llegada. Hemos vuelto a un 
mundo de elevada inflación por una 
tormenta de shocks de oferta negati- 
vos (Covid, cuellos de botella, gue- 


son las intenciones que nos animan? 
Si no manipulamos la conversación 
interior que mantenemos con noso- 
tros mismos, laidea de sentido expli- 
ca la fuerza y magnetismo de deci- 
siones aparentemente inexplicables. 
No es fácil irse, poner punto y final a 
una etapa importante de nuestra 
biografía. Sobre este particular el 
mundo del deporte ofrece muchos 
testimonios, algunos ejemplares, 
otros más desconcertantes. 

A equis años vista, casi todos los 
jugadores —tenis, fútbol, balonces- 
to...— hablan con naturalidad y since- 
ridad de su retirada. Sin embargo, 
cuando llega el momento de decir 
adiós y actuar en consecuencia, pue- 
den aflorar sorpresivamente resis- 
tencias ocultas, 

En la ejecución de una decisión 
supuestamente tomada, en la acción 
se pone a prueba la convicción y de- 
terminación de un deportista que ha 
puesto fecha al día de su despedida. 
Complicado renunciar a la adrenali- 
na de las canchas, al aplauso del pú- 
blico, a la admiración y cariño de los 
fans, a la fama que acompaña a los 
campeones, a la actividad en sí mis- 
ma. No se digiere fácilmente la con- 
dición de ex, y en un deportista de 


rras en Ucrania y Oriente Próximo), 
a lo que se une un entorno mucho 
más proteccionista que añade pre- 
siones a los precios. Ante ello, los 
agentes económicos han recupera- 
do la memoria de la inflación, con 
mecanismos de indiciación casi ol- 
vidados durante 30 años, por lo que 
los efectos de segunda ronda sobre 
salarios y beneficios están ahí, pero 
su magnitud y duración son incier- 
tas. Sobre todo si consideramos que 
la economía ha experimentado ade- 
más importantes cambios estructu- 
rales en muchas áreas: reformas en 
los mercados de trabajo, en la políti- 
ca monetaria (y, por tanto, en la for- 
mación de expectativas) y nuevo rol 
de la política fiscal, y variaciones 
profundas en el panorama energéti- 
co, por citar algunos. En principio, 
estos cambios apuntan a un efecto 
temporal de las presiones inflacio- 
nistas, pero es lógica la cautela delos 
banqueros centrales ante la nueva 
situación. 

Esperamos una reunión relativa- 
mente tranquila la semana que vie- 
ne, con el recorte casi prometido de 
25 puntos básicos y con una comuni- 
cación hacia el futuro que seguirá 
enfatizando la dependencia de los 
datos. Habrá que estar atentos a nue- 
vas pistas sobre las siguientes baja- 
das. Dentro de unos meses, cuando 
tengamos más claro el panorama so- 
bre crecimiento e inflación, se podrá 
ver siel BCE toma más riesgos y ace- 
lera los recortes, o si actuará de ma- 
nera más gradual para asegurarse la 
consolidación de la inflación. 

BBVA Research 


elite esto es especialmente significa- 
tivo. 

Pensaba sobre esta cuestión a raíz 
del anuncio de retirada de Toni 
Kross, el jugador alemán del Real 
Madrid. Después de meses amagan- 
do que se iba, de compartir en los 
medios que se acercaba el momento 
de irse a casa, visto su espectacular 
rendimiento, gozando del respeto y 
admiración de todos, incluidos sus 
rivales, en la cima de su trayectoria 
deportiva, muchos pensábamos y 
deseábamos que siguiera al menos 
un año más. Pues hete aquí que no, 
no era un farol, una forma sutil de 
negociar la extensión de su contrato, 
sino una decisión firme e irreversi- 
ble. Hombre con un dominio excep- 
cional del tiempo y del espacio en los 
campos de juego, ha demostrado 
también una inteligencia singular 
para clausurar una carrera brillante 
¿Futuro?, él sabrá, pero visto como 
ha gestionado esta fase de su vida, no 
tengo dudas que estará a la altura de 
las circunstancias, de las necesida- 
des y sueños de su familia. La vida se- 
guirá teniendo sentido. Lección ma- 
gistral, mucho que aprender de un 
futbolista con tanta personalidad. 

Profesor del IESE 


Ala cuestión territorial y a la bicefalia 
gubernamental se suman problemas heredados 
de Oslo: Jerusalén, refugiados y asentamientos. 


Palestina, ¿un nuevo 
Estado con nuevos 
retos o un problema 


Irresuelto? 


Beatriz 
Gutiérrez 


uando en 1994 Hamas y 

Yihad Islámica Palestina 

perpetran su primer atenta- 
do suicida enla ciudad israelí de Afu- 
la, menos de un año después de ser 
proclamados los Acuerdos de Oslo y 
de instituirse la Autoridad Nacional 
Palestina (ANP), y cuando en 1995 
un colono judío ultraortodoxo vin- 
culado al partido Kach asesina a 
Yithzak Rabin, pocos podían vatici- 
nar el final de un efímero sueño ha- 
cia un territorio palestino dividido 
en dos regiones, 


Defensive Shield, la salida israelí de 
Gaza en 2005, su bloqueo o la cons- 
trucción del muro de Cisjordania 
fueron los últimos clavos en el ataúd 
de Oslo. 

Porque lo que vino después, tras 
2005, no significó sino un escenario 
plagado de dificultades. En 2006, a 
instancias de la comunidad interna- 
cional, con la intención de resucitar 
auna ANP tras la muerte de Yasser 
Arafat y la intervención israelí, se 
promueven unas elecciones genera- 
les -las primeras desde 1996, en las 
que al-Fatah y el propio Arafat con- 
solidaron su poder- a las que, esta 
vez sí, Hamas decide concurrir. Pa- 
ra 2006, Hamas ya estaba incluido 
en las listas de grupos terroristas de 

Estados Unidos y la 


Cisjordania y la 


Unión Europea, los 


Franja de Gaza, pe- En 1994 pocos podían mismos promoto- 
ro que gozaban de  vaticinar el final de res de los comicios. 
los principales ele- un efímero sueño de Y Hamas gano las 
mentos para la es- yn territorio palestino elecciones de for- 
tatalidad: unas dividido en 2 regiones ma aplastante, tan- 


fronteras reconoci- 
das, una población 
cohesionada y un gobierno con ca- 
pacidad de ejercer el control sobre 
su territorio. En apenas dos años, 
Hamas y Yihad Islámica demostra- 
ron que no aceptaban las fronteras 
establecidas en Oslo y que consti- 
tuían una fuerza armada al margen 
de las Fuerzas de Seguridad Nacio- 
nal Palestinas, mientras que la pre- 
sencia de los asentamientos judios 
en territorio palestino ponía en jaque 
el control territorial efectivo. 

La II Intifada (2000-2005), con 
aproximadamente un atentado sui- 
cida a la semana en sus dos primeros 
años, la reocupación de los Territo- 
rios en 2002 durante la operación 


to en Gaza como en 
Cisjordania. Al-Fa- 
tah, ainstancias de los poderes occi- 
dentales y del propio Israel hubo de 
retorcer el brazo a su sistema electo- 
ral para evitar que Hamas tomara 
posesión del gobierno: y así se rom- 
pió el equilibrio tanto social como 
territorial, con Hamas vetado en el 
gobierno de Ramallah, pero hacién- 
dose con el poder por la fuerza en 
Gaza un año después, y con unas re- 
laciones rotas entre ambos territo- 
rios, donde, a pesar de la imagen de 
unidad internacional, la presencia 
de Hamas y Yihad Islámica -a ex- 
cepción de feudos tradicionales co- 
mo Nablus o Jenin- se mueven en la 
semiclandestinidad en Cisjordania 
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y la de al-Fatah es meramente testi- 
monial en Gaza. 

Al problema territorial y a la bice- 
falia gubernamental se suman otra 
serie de problemas heredados de Os- 
lo, y que nunca pudieron ser solven- 
tados en la siguiente fase de los 
Acuerdos, simplemente porque 
nunca se llegó a alcanzar ese estadio: 
Jerusalén, los refugiados y los asen- 
tamientos. 

Jerusalén, la ciudad tres veces 
santa, para cristianos, judíos y mu- 
sulmanes, es reclamada como capi- 
tal histórica tanto por Israel como 
por la ANP -que tiene su capital ad- 
ministrativa en Ramallah-; el reco- 
nocimiento español de Jerusalén 
Este como capital palestina queda, al 
menos a corto plazo, en entredicho, 
puesto que administrativamente, a 
día de hoy, la capital en su conjunto 
es suelo israelí, y los barrios judíos se 
han expandido sobre Jerusalén Este 
desde 1967, si bien las desigualdades 
son patentes a ambos lados de la 
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Green Line que separa Este y Oeste 
desde 1948. 

En segundo lugar, el retorno de los 
refugiados. Un Estado debe contar 
con una población reconocida. Pa- 
lestina cuenta con una ingente diás- 
pora de refugiados en Jordania, Li- 
bano, Siria, y, en menor medida, 
Egipto y otros países como Estados 
Unidos y países latinoamericanos. 
Uno de los objetivos históricos de la 
OLP primero, y la ANP, después, era 
el retorno de éstos a un futurible Es- 
tado Palestino. Tema espinoso, no 
solo por un exilio de más de setenta 
años, sino por la difícil gestión de una 
población que se calcula en varios 
millones de habitantes, que debería, 
hipotéticamente, ser absorbida por 
el nuevo Estado. 

En tercer lugar, los asentamientos 
de colonos judíos de Cisjordania. El 
desmantelamiento de los asenta- 
mientos en la retirada de Gaza de- 
cretada por Ariel Sharon en 2005 ya 
planteó la violencia que podía deri- 
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varse de un hipotético escenario si- 
milar en Cisjordania, donde los asen- 
tamientos son más numerosos, ma- 
yores en tamaño y, en determinados 
casos como Kiriat Arba, Gush Etzion 
o Ariel, marcadamente radicales, y 
con una fuerte presencia de colonos 
armados. Otro problema irresuelto 
de cara al ejercicio de una hipotética 
soberanía palestina sobre el conjun- 
to de su territorio: Gaza en manos de 
Hamas con los brazos armados de 
éste y otros movimientos, Cisjorda- 
nia con la presencia colona. 

En cualquier caso, la problemática 
del control territorial va más allá: al 
hablar de “Palestina desde el río 
(Jordán) hasta el mar (Mediterrá- 
neo)” se habla de una extensión te- 
rritorial que supera los territorios de 
Gaza y Cisjordania, e incluso los 
asignados en 1947 por el plan de par- 
tición de Naciones Unidas a judíos y 
palestinos y que, aceptado por los 
primeros y rechazado por los segun- 
dos, sienta las bases del Estado de Is- 
rael fundado en 1948. ¿Que sucede- 
ría si, reconocida Palestina con las 
fronteras de 1967, un grupo armado 
que no acepta dichas fronteras, sino 
la totalidad del suelo islámico histó- 
rico, perpetrase un nuevo ataque de 
las características del 7 de Octubre? 
¿estaríamos ante un caso donde Is- 
rael podría invocar el principio de le- 
gítima defensa reconocido por el ar- 
tículo 51 de la Carta de Naciones 
Unidas? ¿Tiene el Estado palestino 
futurible capacidad para prevenir, 
con su sector seguridad, este tipo de 
situaciones, ejerciendo el monopolio 
del uso de la violencia consustancial 
alos Estados? 

El camino hacia delante parece 
presentar una serie de incógnitas 
que, más allá de las consideraciones 
internacionales, y mucho más allá 
de las declaraciones diplomáticas 
cargadas de simbolismo, no resuel- 
ve las dudas acerca de un necesario 
proceso de construcción estatal pa- 
ra una sociedad, la palestina, que lle- 
va décadas esperando una solución, 
a día de hoy no hallada ni en su pro- 
pia clase política, ni en sus vecinos 
israelíes, ni en la propia comunidad 
internacional. 

Directora del Master en Terrorismo, 
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EL GRUPO JAPONÉS HA CREADO UN VEHÍCULO FINANCIERO PARA COMPRAR LOS TEMAS DE LA BANDA DE ‘ROCK’ 
BRITÁNICA POR UNOS 1.000 MILLONES DE DÓLARES. UNIVERSAL TAMBIÉN SE INTERESÓ EN LA OPERACIÓN 


Sony Music negocia la compr 


del catálogo musical de Queen ` 


Anna Nicolaou/Daniel Thomas. 
Financial Times 

Sony Music ha creado un 
vehículo financiero llamado 
Rock Bidco para articular la 
compra del catálogo musical 
de la banda de rock británica 
Queen, que se espera que al- 
cance una cifra de 1.000 mi- 
llones de dólares (unos 920 
millones de euros). 

Rock Bidco se constituyó el 
pasado 17 de mayo y está con- 
trolado por Tim Major, codi- 
rector de Sony Music Pu- 
blishing, según se recoge en el 
Registro Mercantil británico. 

Según personas conocedo- 
ras, Queen llevaba más de un 
año interesado en vender su 
catálogo musical y había 
mantenido conversaciones 
no solo con Sony Music, sino 
también con su rival Univer- 
sal Music. 

Al parecer, mientras Sony 
se ha mantenido entre los 
postores, Universal dejó que 
venciera el plazo de exclusivi- 
dad en las negociaciones por- 
que el precio que pedía la ban- 
da de música británica era de- 
masiado alto. 


Múltiples activos 

El grupo, liderado en su día 
por el fallecido Freddie Mer- 
cury, persigue una valoración 
de más de 1.000 millones de 
dólares, lo que convertiría la 
operación en una de las ma- 
yores ventas del sector de los 
derechos musicales en últi- 
mos tiempos. El lote incluiría 
la música grabada y la edición 
musical, así como otros ingre- 
sos, entre los que se incluyen 
el merchandising y las licen- 
cias de la banda, así como los 
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La operación 
incluiría los ingresos 
generados por la 
película ‘Bohemian 
Rhapsody” 


ingresos de la película biográ- 
fica Bohemian Rhapsody. 

Según la estructura pro- 
puesta, Sony trabajaría con 
otra empresa para financiar el 
acuerdo de Queen. 

El grupojaponés ya ha utili- 
zado una estructura similar 
con anterioridad, ya que cofi- 
nanció su exitosa adquisición 


del catálogo de Bruce 
w REPSOL 
Fundación 


Las claves 
de la movilidad 


sostenible 


Springsteen, por valor de más 
de 500 millones de dólares 
(460 millones de euros), con 
Eldridge Industries, la casa de 
inversiones de Todd Boehly. 

Los derechos musicales, 
que proporcionan un flujo de 
ingresos constante basado en 
las ventas de discos y los in- 
gresos por streaming en plata- 
formas como Spotify, se han 
convertido en una clase de ac- 
tivos muy popular en los últi- 
mos años. 


Negocio al alza 

Estrellas del rock como Bob 
Dylan, Bruce Springsteen y 
Neil Young han sacado pro- 
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Queen suma más 

de 300 millones 

de discos vendidos y 
sus canciones son 
líderes en escuchas 


vecho del interés que despier- 
ta el sector musical entre los 
inversores, vendiendo el tra- 
bajo de toda su vida por im- 
portantes sumas de dinero. 
Kiss, la banda de rock esta- 
dounidense, vendió el mes 
pasado por cerca de 300 mi- 
llones de dólares los derechos 
de su música, así como su 
nombre e imagen a Pophouse 


e? [m] 
Y 
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UNA BANDA HISTÓRICA. Queen, liderada por el 
fallecido Freddie Mercury y el guitarrista Brian May 
(ambos a la izquierda), es una de las bandas del 'rock' 
más famosas de la historia. El grupo suma más de 
300 millones de discos vendidos (arriba) y 'Bohemian 
Rhapsody' es una de las canciones más escuchadas 
de la historia. La película autobiográfica del mismo 
nombre, lanzada en 2018, fue también un éxito. 


Entertainment. 

Además, en los últimos me- 
ses, Concord Chorus, entidad 
respaldada por Apollo Global 
Management, y Blackstone 
han pujado por la compra de 
Hipgnosis Songs Fund, un 
fondo británico propietario 
de los derechos de las cancio- 
nes de artistas como Shakira, 
Blondie o Red Hot Chili 
Peppers. La operación cayó 
finalmente del lado de Black- 
stone por una cifra superior a 
los 1.500 millones de dólares. 


Superéxitos 
Queen es uno de los grupos de 
mayor éxito comercial de la 


historia de la música, con más 
de 300 millones de discos 
vendidos en todo el mundo a 
lo largo de su carrera. 

Bohemian Rhapsody, el éxi- 
to de la banda, se encuentra 
entre las canciones de rock 
más escuchadas, mientras 
que la película biográfica de 
2018 impulsó las escuchas en 
las plataformas de streaming y 
ventas de su música. 

Según Billboard, la música 
de Queen genera unos 45 mi- 
llones de dólares (41,5 millo- 
nes de euros) al año en ingre- 
sos por derechos de autor. Un 
portavoz de Sony Music de- 
clinó hacer comentarios. 
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“+ AL ALZA 


La “Golden Visa’, 
la opción que se 
consagra en Dubái 


-+ DISEÑO 
Francisco Leiro, 
alma de un proyecto 
en Fuengirola 


En venta, la histórica Villa Appia Antica 


COSTA TROPICAL AUMENTA LA DEMANDA EN ESTE ENCLAVE MEDITERRÁNEO 


Una joya por descubrir 


Almuñécar, en especial 
el enclave de La Herradura, 
y Salobreña son destinos 
cada vez más codiciados 


Sonia Mora. Sevilla 

La Costa Tropical de Granada se ha 
convertido en un destino muy de- 
mandado en el mercado residencial 
de lujo en el litoral español. Con 
su clima mediterráneo, playas de 
aguas cristalinas y un entorno natu- 
ral incomparable, la región atrae a 
un número cada vez mayor de com- 
pradores, con especial interés en Al- 


Los precios suben un 
12% en el litoral por 
la creciente demanda 
y la limitada oferta 


muñécar, que acoge el atractivo nú- 
cleo poblacional de La Herradura, y 
Salobreña. 

José Luis Bravo, director de Re- 
sidential Sales en Savills, explica 
que “la vertiginosa subida del 12% 
en los precios de la Costa Tropical 
refleja una demanda creciente 
frente a una oferta limitada de vi- 
viendas en venta. Almuñécar se 


3 combinan diseño, 


Ee BE i 
E 
Villas de lujo 
frente al mar 
Savills presenta 
Brightbay, un conjunto de 
catorce casas ubicadas a 
pie de playaenLa ~ 
Herradura (Granada), que 


funcionalidad en su 
distribución y calidades 
de alta gama. La 
promoción se sitúa como 


de Marina del Este. 
Destacan por su salóna 
doble altura, que | 
proporciona una 
sensación de notable 
amplitud, sus generosas 
suites con terraza y 
‘jacuzzi’ y por su piscina. 
Desde 1,95 millones de 


consolida como el segundo muni- 
cipio más caro de Granada [solo 
por detrás de Sierra Nevada], des- 
tacando cada vez más como un en- 
clave codiciado para segundas resi- 
dencias, tanto por compradores 
nacionales como por inversores in- 
ternacionales”. 


Pasa a la página 2 > 
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GRANADA CRECE EL INTERÉS NACIONAL E INTERNACIONAL 


Propiedades de alta gama en la 


Costa Tropical 


a y 


La zona atrae a compradores 
internacionales, 
principalmente de Reino 
Unido, Alemania o Francia, 
que se decantan por 
residencias de diseño 


< Viene de la página 1 


Según Serena van der Vorm Peñalver, 
administradora de Cumbre Villas, “el 
mercado inmobiliario de lujo en la 
Costa Tropical de Granada está expe- 
rimentando un notable crecimiento y 
diversificación en la nacionalidad de 
los compradores, con una creciente 
tendencia hacia el diseño contempo- 
ráneo y la sostenibilidad de las propie- 
dades”. Subraya que “el porcentaje de 
ventas sin financiación bancaria en es- 
te segmento es notablemente alto, lo 
que demuestra la fortaleza y liquidez 
de dichos compradores”. 

La también administradora de la 
inmobiliaria, Fabiola van der Vorm 
Peñalver, asegura que “en compara- 
ción con los últimos años, el mercado 
muestra una mayor estabilidad y una 
demanda sostenida en 2024, espe- 
cialmente fuerte en el producto de 
lujo”. Remarca que, si bien “británi- 
cos, alemanes, franceses y escandi- 
navos” siguen siendo los principales 
clientes, en 2024 ha crecido el inte- 


rés entre ciudadanos de países como Promoción sostenible integrada en el entorno 

“Bélgica, Países Bajos y Estados Uni- Cumbre Villas vende Algarrobo Estates, una promoción de nueve viviendas situada en la urbanización Punta de la Mona (La Herradura). Las casas, diseñadas por 
dos”, y han entrado nuevos adqui- la reconocida arquitecta Carme Pinós, han sido concebidas para integrarse con el paisaje natural de la costa granadina. Poseen unas privilegiadas vistas al mar, 
rentes de “Europa del Este, princi- piscina privada y zonas ajardinadas. En comercialización, por un precio a partir de 2,18 millones de euros. 

palmente de Polonia”. 


Propiedad exclusiva con vistas al Mediterráneo 

Villa de lujo de obra nueva en la cala Almijara, a cinco minutos caminando de la playa de 
La Herradura, con jardín y piscina al aire libre, además de una terraza y párking para tres 
coches. En el interior posee seis dormitorios, siete baños, cocina equipada, piscina 
climatizada, gimnasio y biblioteca. Además, dispone de un discreto acceso al mar a 
través de un sendero privado. Vende Savills, por 4,85 millones de euros. 


Residencial prémium con piscina y jardines 

Exclusiva casa situada en una parcela de 2.000 metros cuadrados en Punta de la Mona 

(La Herradura), con excepcionales vistas sobre la bahía. Posee en torno a 1.000 metros 
cuadrados de espacio interior útil, con seis dormitorios y cinco baños. Está dividida en dos 
unidades independientes conectadas por escaleras interiores. La zona de spa posee piscina 
climatizada y gimnasio. Vende Mengel & Partners, por 2,49 millones de euros. 


Viernes 31 mayo 2024 Expansión Casas 


y estilo de vida 


15 
MOTIVO AAIR DIRRARIIATANO) DORSRADARITANAO DINDADONRDESA JAGARAARAIOnOS 


mi 


PIF 


Mansión en Salobreña integrada por tres edificios 

Propiedad localizada en la prestigiosa urbanización Monte de los Almendros, con más de 

1.700 metros cuadrados construidos, sobre una parcela de 4.000. Está rodeada de un exuberante 
jardín y posee una vivienda principal, casa de huéspedes y otra adicional de servicio, además de 
piscina y cocina de verano, entre otros atractivos. Tiene vistas al mar y a un castillo árabe. 
Comercializa Cumbre Villas, por 2,9 millones de euros. 


A poca distancia de la playa y el centro de la ciudad 

Espaciosa propiedad de 259 metros cuadrados de superficie construida que vende Mengel & Partners, 
localizada en Punta de la Mona, La Herradura. Posee tres niveles conectados por ascensor, con un total 
de cuatro dormitorios. Los grandes ventanales en toda la casa permiten la entrada de abundante luz 
natural. Cuenta con “jacuzzi, piscina y varias terrazas desde las que se disfruta de vistas a la playa. Su 
precio de venta es de 1,49 millones de euros. 


Residencia de estilo 
contemporáneo, de estreno 
Propiedad de nueva construcción 
y estilo contemporáneo situada en 
el codiciado barrio de Cotobro en 
Almuñécar, a la venta por Cumbre 
Villas. Se encuentra a poca 
distancia de la playa, con vistas 
sobre la bahía y el Mediterráneo. 
Ubicada en una parcela de casi 
4.000 metros cuadrados, cuenta 
con piscina climatizada y un jardín 
con exuberante vegetación 

y árboles, que proporcionan 

una gran privacidad. 

2,39 millones de euros. 


Un oasis de privacidad y relax 

En el lado oeste de la bahía de La Herradura, en una tranquila calle sin salida, 

se localiza esta villa distribuida en dos niveles, con tres dormitorios y tres baños, 
rodeada de cuidados jardines. La terraza, con vistas hacia el mar, alberga 

una gran piscina. El total de metros cuadrados construidos es de 284, sobre un 
terreno de 1.101. Destaca su generosa y moderna cocina. A la venta en Mengel 

& Partners, por 980.000 euros. 


Casa moderna con todas las comodidades 

Lujosa vivienda cuya construcción concluyó en 2020, enclavada en la urbanización 
Monte de los Almendros, a siete minutos en coche de la playa y de la ciudad de 
Salobreña. Tiene tres niveles conectados por un ascensor y se asienta sobre 

una parcela de 1.739 metros cuadrados. Desde el salón y el comedor se accede 

a la terraza, con una piscina infinita climatizada y escaleras al jardín. Vende 
Cumbre Villas. 1,49 millones de euros. 


3 


y 
4 Casas Expansión Viernes 31 mayo 2024 


y estilo de vida 


ell ATN Il Il | 
CEITA A, 


DESTINO AL ALZA INVERTIR EN LOS EMIRATOS ÁRABES UNIDOS 


Vistas al Burj Khalifa 
Esta promoción de 38 
apartamentos de 685 
metros cuadrados se eleva 
sobre la bahía de Marasi, 
en el distrito de Burj 
Khalifa de Dubái. 
Diseñadas por el célebre 
estudio fundado por 
Norman Foster (Foster + 
Partners), cada vivienda 
cuenta con cuatro 
dormitorios, cinco baños, 
ventanales que van desde 
el suelo hasta el techo, y 
piscinas envolventes 
dentro de amplias terrazas 
con vistas al puerto 
deportivo, el canal de 
Dubái y el emblemático 
Burj Khalifa. 

Comercializa Omniyat por 
15,84 millones de euros. 


Sr 
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La ‘Golden Visa’ 


se consagra en Dubái 


En el último año, Dubái ha 
experimentado un aumento 
de precios del 15,9%, 
ocupando el segundo puesto 
de las ciudades que más 
crecen en el residencial de lujo 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

“Vamos a eliminar la concesión de la 
Golden Visa que permite acceder al 
régimen de residencia cuando se in- 
vierte más de 500.000 euros en bie- 
nes inmuebles”, anunció el presi- 
dente del Gobierno de España, Pe- 
dro Sánchez, el pasado 8 de abril. 

A 7.584 kilómetros de distancia, 
en Dubai, la película es muy distinta. 
Según el último Prime International 
Residential Inditex elaborado por la 
inmobilaria Knight Frank, la ciudad 
integrada en los Emiratos Árabes 
Unidos es el segundo destino global 
que mayor aumento de precios ex- 
perimentó en los últimos doce me- 
ses—por detrás de Manila- en el resi- 
dencial de lujo: un 15,9%. Exito debi- 
do en gran parte a su variedad de op- 
ciones para obtener el permiso dere- 
sidencia, entre las que se incluye la 
Golden Visa. 

En líneas generales, 2023 fue un 
año récord para el mercado inmobila- 


rio de Dubái “con un aumento del 
36% en el volumen de transacciones 
en comparación con el año anterior”, 
señala Carl Allsopp, CEO de la inmo- 


bilaria Allsopp & Allsopp Group. Se- 
gún explica el director general afinca- 
do en Dubai, la venta de apartamen- 
tos en zonas urbanas impulsó el mer- 


cado en el primer trimestre de 2024, 
“representando el 82% de las ventas 
totales. Ahora vemosalos constructo- 
res responder rápidamente a esta de- 


En Palm Jumeirah 
Esta propiedad de lujo 
de seis dormitorios 
dentro de la exclusiva 
isla artificial con forma 
de palmera de Dubái, 
Palm Jumeirah, cuenta 
con una superficie total 
de 287 metros 
cuadrados. En su 
interior, además de 
encontrar siete baños 
completos, vestidores, 
múltiples cocinas y 
salones, los inversores 
podrán hallar diseños y 
muebles de Minotti y 
Elie Saab, así como del 
italiano Rimadesio. En 
su exterior, una piscina 
privada con mosaicos 
de oro de 24 quilates 

y acceso a una playa 
N | privada con seguridad 
las 24 horas. 
Comercializa 
Sotheby's por 

34 millones de euros. 


manda lanzando nuevos proyectos 
cada 17 horas”. 

Parte de este éxito, continúa, se 
debe al atractivo de la Golden Visa, 
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La torre residencial más alta del mundo 

El grupo inmobilario Select Group ha anunciado la construcción del Six Senses Residences 
Dubai Marina con el objetivo de reclamar el título de la torre residencial más alta del mundo: 517 
metros. La promoción contará con 122 pisos y 251 viviendas de distintos tamaños con acceso 
privado a instalaciones “fitness; piscinas, baños de hielo, saunas bio, masajes, cines y diversas 
clínicas para tratamientos antiedad. Precio bajo consulta. Su construcción concluirá en 2028. 


Este ‘pequeño’ apartamento en el distrito de Bluewaters Island de Dubái cuenta con una 
superficie total de 173 metros cuadrados que se reparten en único dormitorio, zona de estar, 
terraza, vestidor, cocina en isla y dos baños. La propiedad, totalmente amueblada, equipada y 
con vistas al mar, cuenta en su residencial con su propio gimnasio y también una piscina 
comunitaria. Vende Canary Island Properties por 1,7 millones de euros. 


Villa frente al mar 

Esta propiedad de lujo se encuentra frente a la costa dentro de la isla artificial Palm Jumeirah, en 
una parcela de 1.368 metros cuadrados con una superficie construida de 650 metros 
cuadrados. La villa dispone de seis habitaciones y seis baños completos. Además, cuenta con 
piscina y está completamente amueblada en una de las zonas más exclusivas de la isla: Frond K. 
Comercializa Allsopp & Allsopp por 7,8 millones de euros. 
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Mansión de lujo en Dubai Hills 

Esta mansión de seis dormitorios recién construida se ubica en una parcela de 3.115 metros 
cuadrados. Además de contar con siete baños completos distribuidos en cuatro niveles 
-incluido sótano y azotea-, la vivienda dispone de cocina profesional, varias salas de estar, 
áreas de entretenimiento, piscina y jardines con plantas exóticas. Asimismo, se encuentra a 
pocos pasos de un campo de golf exclusivo. Vende Sotheby's por 45 millones de euros. 


que ofrece 10 años de residencia en 
el país -incluyendo sus ventajas fis- 
cales- por inversiones superiores a 
los 2,5 millones de euros en nego- 
cios o al adquirir una propiedad va- 
lorada en al menos 500.000 euros, 
requisito similar al exigido en Es- 
paña hasta la futura eliminación de 
la Golden Visa. Además, los familia- 
res del titular también pueden vivir 
en Dubái y los Emiratos Arabes 
Unidos tras realizar dicha inver- 
sión o adquisición. 


Comprar en vez de alquilar 

Los precios del alquiler, debido a la 
alta demanda, también se han dispa- 
rado en Dubái en el primer trimestre 
de 2024. “Esto ha llevado alos inqui- 
linos a comprar para obtener mayor 
rentabilidad y evitar las continuas 
subidas de precio”, matiza Allsopp. 
A pesar de los altos intereses, prosi- 
gue, esto no ha disuadido a los inver- 


sores. “Nuestro informe del primer 
trimestre registró que los comprado- 
res con hipoteca supusieron el 42% 
de todas las ventas ejecutadas: a ni- 
vel mundial, Dubái es conocido co- 
mo un refugio seguro para inverso- 
res de todo el mundo y como la ciu- 
dad de ensueño para expatriados 
que buscan un nuevo hogar”, aseve- 
ra el directivo. 

Respecto al precio del metro cua- 
drado, “Dubái resulta mucho más 
asequible en comparación a ciuda- 
des como Londres, París o Nueva 
York”, señala Allsopp. En 2023, el 
precio medio por metro cuadrado 
fue de 315 euros. Actualmente, con- 
cluye, el precio ha aumentado leve- 
mente hasta los 332,96 euros. “Un 
precio más que asequible en compa- 
ración con las ciudades globales de 
moda, mientras Dubái promete ul- 
tralujo y una economía próspera y 
estable”, sentencia. 


Con el sello exclusivo de Bvlgari 

Esta exclusiva residencia se ubica frente al mar dentro del Bulgari Resort and Residences. El ático, al que se accede a 
través de un ascensor privado, cuenta con cuatro dormitorios y seis baños completos: todos diseñados 
minuciosamente por la célebre firma de moda italiana. Sus amplios ventanales, con vistas de 360 grados, ofrecen una 
vista privilegiada al golfo Pérsico. Comercializa Sotheby's por 41 millones de euros. 


LN 


6 Casas Expansión Viernes 31 mayo 2024 


y estilo de vida 


EN LA COSTA DEL SOL EL ARTISTA DA ALMA DE UN PROYECTO RESIDENCIAL 


Con diseño de Francisco Leiro 


El escultor gallego da nombre 
y sentido a Leiro Residence, 
un proyecto inmobiliario 
en el que Higuerón 
Developments ha invertido 
26 millones de euros 


Emelia Viaña. Madrid 

La relación entre Higuerón Deve- 
lopments y Francisco Leiro (Camba- 
dos, 1957) viene de lejos y va más allá 
de una colaboración puntual o de la 
compra de alguna desus esculturas o 
pinturas para decorar y dar valor a 
una determinada estancia. Leiro, el 
artista gallego que vive y crea entre 
Madrid, Galicia y Nueva York, es el 
alma de Higuerón Resort, un exclu- 
sivo hotel de Fuengirola que es pro- 
piedad de dicha compañía. También 
lo es desde hace poco más de un mes 
de los 26 apartamentos y las seis vi- 
llas que dan forma a Leiro Residen- 
ce, un ambicioso pro- 
yecto inmobiliario en 
el que Higuerón Deve- 
lopments ha invertido 
26 millones de euros. 

Bajo el modelo de 
branded residences, es- 
ta nueva urbanización 
destaca por su apuesta 
por la exclusividad, la 
innovación y la sosteni- 
bilidad y por su privile- 
giada ubicación en la 
que el mar Mediterrá- 
neo y la naturaleza se 
fusionan creando un 
ambiente de confort 
único. Además, el com- 
prador tendrá acceso a 
los servicios del hotel 
cinco estrellas, a esca- 
sos metros, entre ellos, 
a su zona deportiva y 
de bienestar, que inclu- 
ye fisioterapia o pelu- 
quería, así como a las 
salas para reuniones privadas, las zo- 
nas de descanso, sus seis piscinas, sus 
amplias zonas verdes y del acceso 
prioritario a alguno de sus siete res- 
taurantes, uno de ellos, Sollo, que di- 
rige el chef Diego Gallegos y que 
cuenta con una estrella Michelin. 
También, a servicios prime como re- 
serva de yates o personal shopper. 

“Es un proyecto de calidad exce- 
lente, un nuevo modelo vacacional y 
residencial en la Costa del Sol, y que 
ofrece a los clientes todas las condi- 
ciones demandadas por el mercado 
internacional y también el nacional, 
que cada vez son más. Este lanza- 
miento supone toda una apuesta por 
la innovación y la continuación de 
una hoja de ruta que llevamos si- 
guiendo en los últimos años y que 


Bajo el modelo de 
‘branded residences’, 
dispone de seis villas 

y 26 apartamentos 


Nuevo modelo 
vacacional y residencial 
en la Costa del Sol que 
ofrece diseño y calidad 


consiste en un crecimiento sosteni- 
do y sostenible”, asegura Javier Ro- 
dríguez, director general de Higue- 
rón Resort. 

Diseñadas con los más altos están- 
dares de lujo, las seis villas, que tienen 
una superficie de entre 300 metros 
cuadrados y hasta 500 metros cua- 
drados, se distribuyen en dos o tres 
plantas y disponen de piscina priva- 
da, zona exterior, terraza con chill 
out, spa con sauna y jacuzzi, bodega y 
sala de cine. Están a la venta desde 
11.000 euros el metro cuadrado y, sin 
duda, son la mejor representación de 
lo que significa este proyecto que fir- 
ma Francisco Leiro, un artista irreve- 
rente que desde sus inicios se decan- 
tó por eluso de la maderay la piedra, 
dos elementos que también predo- 


minan en el sector inmobiliario. Luz 
natural, espacios diáfanos, techos al- 
tos, calidad de los materiales y mue- 
bles de diseño bajo criterios de como- 
didad y estética. Y es que la belleza 
debe aspirar aser vivida. 

En cuanto a los áticos y aparta- 
mentos, que comparten terraza con 


Con vistas al azul infinito del mar Mediterráneo 
Todas las viviendas que forman parte de Leiro 
Residence están orientadas al azul infinito del mar 
Mediterráneo y son una invitación a la relajación y el 
disfrute. Compuesto por 26 apartamentos y seis villas 
į (en las imágenes, una de ellas), este proyecto en el que 
Higuerón Developments ha invertido 26 millones de 
euros es una apuesta por la exclusividad, la innovación 
y la sostenibilidad en Fuengirola. Todas las viviendas, 
que disponen de grandes ventanales, piscina, zona 
exterior y terraza con “chill out, ‘spa’ con sauna y 
“jacuzzi, bodega y sala de cine, están a la venta y tienen 
un precio desde 11.000 euros el metro cuadrado. 


jacuzzi, piscina privada, zona de chill 

out, bodega, zona de barbacoa y unas 
vistas inmejorables, rondan de me- 
dia el mismo precio el metro cuadra- 
do que las villas y están disponibles 
en configuraciones de una a dos ha- 
bitaciones y con superficies que van 
desde150 a350 metros cuadrados. 
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Villa Appia Antica destaca 
por su histórica ubicación y 

por su conservación. 
Una oportunidad como 
pocas para vivir en la que fue 
la capital de un Imperio 


E. Viaña. Madrid 
Conocida en época romana como 
Regina Viarum (la reina de las calza- 
das), Via Appia Antica sigue siendo 
hoyuna de las calles más importantes 
de Roma. Lo es, obviamente, no por 
su importancia en la organización de 
la ciudad (si es que hay algún 
orden en ella), pero sí por la 
oportunidad que da de pasear 
sin bullicio, algo que no es fácil 
de saborear cuando se trata 
del centro de la capital de Ita- 
lia. Construida en el año 312 
a.C., comienza en la Porta San 
Sebastiano, la puerta más 
grande de la Muralla Aurelia- 
na y una de las mejor conser- 
vadas de la ciudad. Fue cons- 
truida en el siglo V y a partir de 
ella se suceden mausoleos, ca- 
tacumbas, villas e incluso un 
circo, el mejor conservado del 
Imperio. También, la Iglesia 
del Domine Quo Vadis, que 
data del siglo XVII y que se 
construyó para conmemorar 
el lugar donde según la tradi- 
ción, Jesucristo se apareció a San Pe- 
dro en el siglo TI. O la residencia del 
emperador Massencio, un gran com- 
plejo monumental que consta de tres 
edificios principales, entre ellos, el 
palacio es el másimportante. 

Su importancia fue vital en época 
romanaya que unía la capital del Im- 
perio con Capua, cerca de Nápoles, y 
posteriormente se extendió hasta la 
ciudad portuaria de Brindisi. Pero 
centrémonos en sus primeros 16 ki- 
lómetros que son los que hoy cruzan 
el Parco Regionale dell'Appia Anti- 
ca, área protegida de 3.400 hectáreas 
lleno de cipreses, pinos y olivos. Aquí 
se encuentra Villa Appia Antica. En 
venta a través de Coldwell Banker 
Commercial, esta villa es, sin duda, la 
joya de la corona del mercado inmo- 
biliario romano, que según el infor- 
me de Savills Rome Prime Residen- 
tial 2024 registra una fuerte deman- 
da de inmuebles de primera calidad, 
tanto en venta como en alquiler. 

Villa Appia Antica es una de esas 
viviendas que destacan por su cali- 
dad y no hay muchas en el mercado. 
Está distribuida en tres plantas; la 
primera de ellas, cuenta con una sala 
de estar con biblioteca y chimenea y 
otra estancia que dispone de mucha 
luz y muebles blancos con detalles 
antiguos. También hay un comedor 


LUJO VIVIENDA EN EL PARCO REGIONALE DELLAPPIA ANTICA 


En el epicentro de la historia de Rom 


Pp 
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La joya de la corona del mercado romano 

En venta a través de Coldwell Banker Commercial, Villa Appia Antica, 
que se ubica en un área protegida de hasta 3.400 hectáreas donde 
abundan cipreses, pinos y olivos, es sin duda la joya de la corona 

del mercado inmobiliario romano, que según el informe 

“Rome Prime Residential 2024; elaborado por Savills, registra 

una fuerte demanda, nacional e internacional, de inmuebles de 
primera calidad, tanto en venta como en alquiler. 


con techos pintados y piso de made- 
ra ornamentado, un estudio, una co- 
cina y dos baños. 

Subiendo una escalera de madera 
y con forma de caracol, en la segunda 
planta se distribuyen tres amplias 
suites con baño. La más grande dis- 


pone de una impresionante terraza 
panorámica, conectada a la planta 
baja por una escalera de piedra. En la 
tercera planta, abuhardillada, otros 
tres dormitorios de generosas di- 
mensiones y dos baños. Cada estan- 
cia es distinta a la anterior gracias a 


los papeles pintados de damasco de 
sus paredes, las cornisas decoradas, 
los azulejos de colores pastel, los pi- 
sos de mármol y las boiseries. 

En el exterior, un enorme mirador 
adyacente a un área pavimentada y 
un invernadero cuyas paredes están 


decoradas con frescos con motivos 
florales, pisos de tablero de ajedrez 
en blanco y negro y ventanas y puer- 
tas de estilo Crittall con vista al cés- 
ped. También, una piscina rodeada 
de rosales donde sumergirse en este 
epicentro de la historia de Roma. 
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„į La batidora de la medallista 
olímpica Ana Peleteiro 


La luz, el color y los aromas del sur 


Croft Twist. La artista Rocío Peralta ha 
diseñado una maceta de cerámica en la 
que crece, de forma figurada, una 
hierbabuena, ingrediente fundamental 
para disfrutar de este Fino Spritz. La 
marca, que pertenece al grupo González 
Byass, decidió colaborar con la artista 


sevillana por su apuesta por la luz, el 
color y los aromas característicos del sur 
de España. Peralta es conocida por sus 
trajes que forman parte de los armarios 
de Eugenia Martínez de Irujo, Carolina 
Adriana Herrera, Inés Sastre, Victoria 
Federica, Marta Hazas o Sofía Palazuelo. 


Nutribullet. La marca de batidoras personales y de 
vaso de Grupo De'Longhi se ha convertido en la 
favorita de Ana Peleteiro. La medallista olímpica 
prepara en una de ellas barritas energéticas, 
‘hummus; ‘smoothies’ proteicos y hasta tortitas con 
salsa de frutos rojos. “Una de mis recetas favoritas es 
el batido 'SuperPower, 
que me proporciona la 
energía y los nutrientes 
que necesito para rendir 
al máximo en mis 
entrenamientos y 
competiciones”, confiesa 
la atleta, medalla de 
bronce en Tokio en la 
modalidad de triple salto. 


h +- Inspirado en la estética de los años 30 


Pistas de 
decoración 


touch; como novedad, estos 
interruptores también están 
disponibles en porcelana, un material 
natural y duradero; el modelo doble, 
también con cuatro bases de 
madera: roble claro y oscuro, negro 
mate y madera no tratada. 


Modelec. Los mecanismos de la 
Colección Iris tienen una forma 
suave y redondeada. Un diseño 
‘vintage’ que está inspirado en la 
estética de los años 30. Con la 
palanca de tipo gota, además de en 
acabado mate, satinado o 'soft 


ENTREVISTA RAFAEL VARO ATALAYA, FUNDADOR DE CUEROS GHADAMÉS 


“Un trabajo hecho a mano es algo VIVO” 


Rafael Varo, especializado 
en trabajar el cuero con 
técnicas milenarias, valora 
la apuesta de hoteles como 
Mandarin Oriental Ritz, 
Madrid por la artesanía 


Emelia Viaña. Madrid 

El estudio francés Gilles & Boissier 
fue el encargado de preservar el 
marcado carácter belle époque del 
edificio en el que se aloja el hotel 
Mandarin Oriental Ritz, Madrid. Pa- 
ra no perder el carácter de este esta- 
blecimiento concebido por Cesar 
Ritz e inaugurado en 1910, los dise- 
ñadores, que trabajaban de la mano 
del arquitecto Rafael de La-Hoz, 
apostaron por una decoración en la 
que predominara la elegancia y el 
clasicismo, pero con un toque con- 
temporáneo. Y, para conseguirlo, se 
pusieron en contacto con diversas 
marcas nacionales e internacionales 
que les hicieron diferentes propues- 
tas. No todas encajaban en ese con- 
cepto, pero las elegidas hoy están or- 
gullosos de un trabajo que admiran 
los clientes del hotel desde que fuera 
reabierto en 2021. 

Uno de ellos fue Rafael Varo, fun- 
dador de Cueros Ghadamés, que 
confiesa valorar muy positivamente 
el esfuerzo que hicieron los encarga- 
dos de esta remodelación por el dise- 
ño artesano español. “Hicieron una 
apuesta muy interesante por la arte- 
sanía y les estoy muy agradecido”, 
asegura Varo, que lleva más de trein- 
ta años defendiendo, desde su taller 
ubicado en la judería de Córdoba, la 
tradición milenaria de trabajar el 
cuero, incorporando técnicas, dise- 
ños y acabados innovadores. 


—¿Esarte? 

Sí lo es, aunque a muchos les cues- 

te reconocerlo. La artesanía incluye 
muchas técnicas, esfuerzos o varia- 
bles, también cuando lo que se hacen 
son magdalenas. 
-Es ese aspecto artístico y artesano 
lo que le permitió participar en la 
remodelación del hotel Mandarin 
Oriental Ritz, Madrid. ¿Orgulloso 
desu trabajo? 

Ha sido un antes y un después pa- 
ra nosotros. Pasamos de jugar en la 
liga regional a hacerlo en primera y 
nuestro mayor prestigio es el trabajo 
bien hecho. Aun así, es un 50% de lo 
que podríamos haber hecho desde 
un punto de vista artístico, pero lo 
entiendo porque en este tipo de esta- 
blecimientos se necesita cierta es- 
tandarización. Estamos muy con- 
tentos con el resultado. 

-Usted hizo diseño gráfico, está 
graduado en cueros artísticos y es- 
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o hay mayor orgullo que “el trabajo bien hecho”. 


tudió diseño publicitario. ¿Cómo 
valora el esfuerzo que hizo la direc- 
ción delaobraporla artesanía ‘ma- 
de in Spain”? 


El cordobán es una técnica milenaria 
que trabaja el cuero. Los cabeceros de 
las camas de las 'suites' Real y 
Presidencial del Mandarin Oriental Ritz, 
Madrid son dos buenos ejemplos. 


Me parece muy importante y va- 
lorable que grandes marcas interna- 
cionales como Mandarin Oriental 
apuesten por la artesanía. La autenti- 


cidad de un trabajo a mano no tiene 
comparación con ningún otro, pero 
también es más caro y necesita más 
tiempo. El trabajo hecho a mano es 
algo vivo y el hotel Ritz es un ejem- 
plo de lo rentable que es apostar por 
él. Hoy entras en cualquier de sus es- 
tancias y tiene personalidad. 

-Su trabajo puede verse hoy en 
Palm Court, espacio dominado por 
una cúpula de cristal donde los bu- 
tacones son de cuero de cordobán; 
también, en la recuperación de los 
sillones originales del hotel que se 
revistieron de este material; en las 
banquetas del Champán Bar y los 
taburetes del bar Pictura; o en los 
cabeceros de las camas de las Sui- 
tes Real y Presidencial. ¿Esunatéc- 
nica en peligro deextinción? 

Llevo más de treinta años traba- 
jando para que dejen de serlo, por 
eso me parece importante que las 
grandes marcas -también Hospes 
eligió al taller de Varo para diseñar la 
señalización del Hotel Palacio del 
Bailío (Córdoba)- hagan un esfuer- 
zo en defender técnicas antiguas que 
corren el riesgo de desaparecer, en- 
tre ellas el cordobán y el guadamecí. 
Ambas, se remontan 
alos siglos VIII o IX y 
fueron introducidas 
en la Península Ibéri- 
caporlos árabes. ¿Di- 
ferencias entre ellas? 

El cordobán, más 
austero, es piel de ca- 
bra o macho cabrio, y 
el guadamecíi es carne- 
ro u oveja. Ambos se 
trabajan artesanal- 
mente, se cubren de 
oro o plata, y sobre 
ellos se hace un diseño 
artístico. Cada pieza, desde revesti- 
mientos murales hasta cabeceros o 
butacas, es distinta, aunque se traba- 
jen con la misma técnica. 


